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�� �+�(�1 &���������(� ���'��� �0'� &���'����0 1���&���+��
&� &��05���8 733�-+����*+� &�������*+�����-)���2*+�����2
���+�',��*+� !�� «���*-�2 '�*)��» &/+�1 ��1��0 +��'������(�
+��-+��� ���-80 �� 1�5��/ '�*�/8 «
�'��/*» ���- 461.1, 
&������+���� 1/',���� M450m-1900 �'� ��*��*+-� '�*�0) &'�6���2, 
�(��(��/86�(� * +��-+���1 ��� 1221, *�-��6���� ��+��+ &��
&�1�6� *����5��*+������� *�*+�10 &'���������� ����+0
+���*&��+�, &��������� �/-4���� &� &������ &���� �-������ /*'/(
�(��7-�+/���1�.  

�� *��+ ��������� ��**1�+����0) 1���&���+�2 !�� «���*-�2
'�*)��» *1���+ /��'���+, ��=�1 &�������*+��, � +�-�� *����+,
*���*+��1�*+, &�������*+��, *����+, +�/����+��+0, &��0*�+,
733�-+����*+, ����*+�4�����2 ���+�',��*+�. 

�"� 338.5:665.7 
�+/�. �. �. ��*�4-��, *+/�. �. �. 
�5��*-��

��/�. �/-. ��4. �.�. �/��5
(-�3���� 7-���1�-� � /&���'���� �� &���&���+��), 
!��) 

�
���-� �������

 
5�����
 ���  

�� ����, 
 �����.������-

��3+,, �0+�*��� /(�', * '����/86�) &���4�2 � 1�����1
7���(���'��*�, *3��1�����'� ���/8 -��4�&4�8 7���(�+���*-�(�
�0�-�, &�� -�+���2 ��'������ /('���������01� ��*/�*�1�
�0���(��+ *+���0-&��������+�'� � ������ �'��+�',�0) �(��-�� ��
+�',-� *0�,���(�, �� � 1�����(� �0�-� � 4�'�1, � +�-�� ���+
&���1/6�*+�� � 1���/������0) &�'�+���*-�) �+��5����). 

�����0� 4��0 �� ��3+, �&����'�8+*� *��+��5����1 *&��*� �
&���'������ ��3+� �� 1�����1 �0�-� � -��-��+�02 1�1��+ ���1���
�, *��+��+*+�����, +�1� 3�-+���1�, -�+��0� 3��1��/8+ ����02
*&��* � &���'������. ��� 4���2 �� ��3+, ��6� �*�(� &���1�8+
*&�+��0� 4��0 �����'� ��3+� ����(� �� 1��-���0) *��+��, *�������
+��(/�10) �� 3,8���*��1 �0�-�, ��0��� *�����1��*-�2 ��3+� Brent 
�'�, ��*-�',-� ����, �1���-��*-�2 ��3+� WTI. �6? ����, '��� �
&��5'�1, �*&�',����'�*, 7+�'���0� *1�*� DubaiCrude � -������
	��� (The Organization of the Petroleum Exporting Countries, 
1���/�������� 1��&����+�',*+������ ��(�����4��, *��������
��3+����0��86�1� *+����1� � 4�'�) -��+��'� -��+ ���0�� ��
��3+,). 

>/���1��+�',�01� &������1� �/1� �� ��3+���1 �0�-� *+�'�
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�����*5�2 *&��* �� /('����������� *0�,�, * ����2 *+����0, �
�(��������0� 1�6��*+� � ���0�� ��3+� (�� 3��� &������� * ��
&�*+��-�1�) � � ��3+�&�������+-� – * ��/(�2. � 1983 (��/ �� �����)
�,8- ��-� � %�-�(� �0'� ������0 3,8���*0 �� ��3+,. � 7+�(�
1�1��+�, &����1 * -���01 (���1 �*� *�',���, *+�'� �6/6�+,*�
&��*/+*+��� 3����*���(� �0�-� � 4��������������. ����(� &�-�
4��0 ��*+�('� � ����'� 1980-) (����. ��*'� 7+�(� 4��0 ����'�
&���+,. �� ��*-�',-� '�+ ��� /&�'� ��'��, ��1 �+���. ��*'� ���(��1�
���-� � 1991 (��/ 4��0 &����'��'� &���+, � ��*+�('� *���(�
1���1/1� 11 ��''���� �� �����', � 1998 (��/, �+� * /�?+�1 ��3'�4��
*��+��+*+�/�+ /����8 ����'� 1970-). ������� 7+� �0'� * ����+*-�1
7-���1���*-�1 -����*�1 1997 (���. � ��**�� 7+� &����'�, �
��*+��*+�, - /&��-/ ��3+���2 &��105'����*+� � *+�'� ����2 ��
&����� ��3�'+� 1998 (��� [1]. 

"���1�-� 4�� &�-��0���+, �+� �� &�*'����� 30 '�+ ��3+���2
�0��- &�����' ��*-�',-� ��'�+�� � ('/��-�) &�����2. ��- 1����
�0��'�+, +�� 7+�&� ��1������ 4�� �� ��3+, * 1970 (��� &� ��*+��6��
���1�: 

– 7+�& ���-� 1���86�2*� 4�����2 ����1�-� � /*'����)
�-+����(� ����1���2*+��� 4�� �� ��3+, *� *&��*�1 �� ��� � ���, �'�
7+�& ���1�',��(� ��3+���(� �0�-� (1970 (.- *������� 1980-) ((.); 

– &���)���02 7+�& -��+��'��/�1�2 �0����01� 1�+���1�
*+���'���4�� 4�� �� ��3+, (�+���� &�'����� 1980-) ((.-1998 (.); 

– 7+�& -��+��'��/�1�(� ��*+� 4�� � /*'����) ���/5����
���1�',�0) �0����0) 1�)����1�� (1999 (.- ��*+��6�� ���1�). 

� ����'� 2018 (��� 4��0 �0��*'� �� 1�-*�1/1�� * ��-���� 2014 
(���. ��� 7+�1, *'��/�+ �+1�+�+,, �+� 4��� �� ��3+, 1��-� WTI 
��*+�('� � )��� +��(�� �� NYMEX (�,8- ��-*-�2 +������2 �����) 
�+1�+-� � $64,30 �� ���� �����',. � *��8 ������, ��3+, 1��-� Brent 
�� ����� ICE (Intercontinental Exchange) �����5�'� +��(� �� /����� �
$69,87 �� 1 �����',. 

�� �4��-�1 ����/�������(� 7���(�+���*-�(� �(��+*+�� (IEA), 
�&/�'�-�����01 � *������� ��-����, 1�����2 *&��* �� ��3+, � 2017 
(��/ � *�����1 *�*+���' 97,8 1'�. �����'�2 � ���,, �+� �� 1,6% 
��',5� &� *�������8 * 2016 (���1. � IEA &��(�����/8+, �+�
1�����2 *&��* �� ��3+, � 2019 (��/ *���� �0��*+�+, �� 99,1 1'�. 
�����'�2 � ���,. 


'�(����� ��'�� �(���������1/ &���'�����8 � ��*+/6�1/
*&��*/, ��3+��0� 4��0 ����'� (�� * *�',��(� &��05����: ���
��*+�('� 1�-*�1/1�� ��'�� ��1 �� +�� &�*'����) (���. ���(��
���'�+�-� ����+, �+� 4��0 &����'��+ ��*+� � ��*+�(�/+ �
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�&����'���02 1�1��+ +�-/6�(� (��� �+1�+-� � $80 �� 1 �����',
�����(� ��'�+� [2]. 

��-�1 ������1, �**'������ 1����0� +�����4�� ��1������ 4�� ��
��3+, � ��3+�&���/-+0, 1���� *��'�+, �0��� � +�1, �+� � �/�/6�1
4��0 �� ��3+, � ��3+�&���/-+0 �/�/+ &�*+�&���� ��*+�.  
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1. ��4����',�02 �**'�����+�',*-�2 /�����*�+�+ «�0*5��
5-�'� 7-���1�-�» [9'�-+����02 ��*/�*] – ����1 ��*+/&�: 
https://www.hse.ru/ – "�+� ��*+/&�: 18.04.2018. 

2. ��3��1�4������ �(��+*+�� ��**�� [9'�-+����02 ��*/�*] – 
����1 ��*+/&�: https://www.tass.ru/ – "�+� ��*+/&�: 18.04.2018. 

�"� 339.187.44 
�+/�. �. �. �����, �. �. ����)���
��/�. �/-. �**. �. �. ��',�������

(-�3���� 7-���1�-� � /&���'���� �� &���&���+��), 
!��)

�����
5��
 ������/5
�����/ ����+,����
 �
���.�0+
�� 0�+����,

>�����2���( 7+� *&�*�� *�+�/�����*+�� ��*-�',-�) 3��1, &��
-�+���1 (�'����� 3��1� (3�����2���) &����*+��'��+ ��/(�2 3��1�
(3�����2��) &���� �� �*&�',������� *���(� +������(� ���-�, 
+�)��'�(�2, ��/-)�/. >�����2�� &������+�8+ ������ &���� ��
�&����'���/8 &'�+/ − ���'+�. 

����1/6�*+��1 3�����2���(� �'� ������86�) *��8
���+�',��*+, 3��1 ��'��+*� +�, �+� +�-�� 3��1� �� ��+�������+
�(��1��� -�'���*+�� *���*+� �� ��-'�1/, +�- -�- ��� �*&�',�/�+ /��
���-�102 &�+����+�'�1 �����. � +�-�� ���1����*+, *����+, ��*-�, 
*������0� * �0)���1 �� �0��- ����2 ������*�1�2 -�1&����.  

"'� 3�����2���� �� &���1/6�*+��1 ��'��+*� +�, �+� �(�
+������� 1��-� *+�����+*� ��'�� ��*&��*+�������2. >��1� ��
��+�������+ �� 7+� *&�4��',�0) *���*+�, +�- -�- �� ��*�+
��&�'��+�',�0) ��+��+ �� ��/����� � ��21 &��*���'�, -��+��',
-���*+��, ��-'�1/, &������+���� ����/������� � ��*)���0)
1�+����'��. ��� 7+�1 ��*+�+ &���0', (�'����2 -�1&���� �� *��+
���'+� � /��'������ &�����. 

	���-� ����02 ��� ���+�',��*+� ��*�+ � *��� � ����*+�+-�. 
>�����2�� ����*+/8 ��'��� &������+,*� &����'�1 � ��('�1��+�4��1
�05�*+��6�2 3��10, ���� �*'� ��� �� &����*�+ &�',�0 �'� �����*�. 


