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*����+�',*+�/�+ � +�1, �+� ���� &�� &��05���� *+��-� -����+� �'�-

����� *���*+� � ����02 ����*+�4����02 &���-+ �*+���+*� ���/�0-

+���01. 	� 733�-+����*+� &���-+� *����+�',*+�/�+ � ����-* ��)��-

��*+� (���+���',��*+�) ����*+�4�2 (�+��5���� &���������(� ��)���

- */11� ����*+�4�2), -�+��02 ����� &� &���-+/ 1,33 (>1). 

"���02 &���-+ *��+��+*� /*+�2���01, +�- -�- � 4�'�1 /�����,

���/�0+����*+� �� &���05��+ 60-70% &�*'� �*������ &���-+�0)

1�6��*+�2. ��� ��=�1� &���/-4�� 7104,45 12 � 4��� 194,75 �/�. �� 1 

12 ��*+�(��+*� ���/�0+���02 /�����, &�������*+��, �� 7+�(� 1����

*��'�+, �0���, �+� ���� �*'� ��=�1 &����� /&���+ �� 21%, &���&��-

�+�� �� �/��+ ��*+� /�0+-�. �����'�� ��*-�����01 3�-+���1 &��

&��������� ���'��� �/�*+��+�',��*+� &���-+� ��'��+*� *������� 4��

�� &���/-4�8 �� 10%. 

��� ���'���4�� �����(� ����*+�4�����(� &���-+� &���&���+��

&�'/��+ 7-���1���*-�2 733�-+ � ���� ��&�'��+�',��2 ��'����0

��*+�2 &���0'� �����2 208,3 +0*. �/�. � (�� � *�4��',�02 733�-+, 

*�*+��6�2 � ��(�����4�� 16 ��&�'��+�',�0) ������) 1�*+. 

��-�1 ������1, ���'���4�� ����*+�4�����(� &���-+� &����'�+

�����*�3�4�����+, &�������*+����/8 &��(��11/ 	�	 «���*-�2

��1�*+���+�',�02 -�1����+» �� *��+ �*������ ����(� -��-/���+�-

*&�*����(� ���� &���/-4��, � +�-�� �*-'8����� ����)���1�*+� ��-

-/&-� �-���0) �'�-�� / *+������(� &��������+�'�.  

�"� 674.093 

�+/�. �. !. ��&������, *+/�. �. �. ���&����  

��/�. �/-. *+. &��&. �. �. ������'�4-�2  
(-�3���� 7-���1�-� � /&���'���� �� &���&���+��), 
!��) 
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"'� /&��6���� ��/����� 1�+���- �4��-� 7-���1���*-�2 733�-+��-

��*+� ����*+�4�2 &���&�'�(��+*�, �+� ������10� ������0� &�+�-� ���-

'��/8+*� �� -��4� -����(� (���. ��� 7+�1 �*+��+*� ����01 ��&/6����, 

�+� &����+�� '8�0) ����*+�4����0) &���'�����2 */6�*+����� �� 1�-

���+ ��'���2 ��*-��02 &��3�', 3��10. 9+� &���&�'������ &����'��+

�*&�',����+, ����/8 +���/�1/8 ���1/ &���0'� &�� �4��-� +�(�, &��-

��1�+, �'� �� &����1�+, &���-+ � *��+��+*+��� * ���'���01� 1�+���1�

��*-��+�������� ������0) &�+�-��. 
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�����4����� 1�+��0 7-���1���*-�2 �4��-� ����*+�4����0)

&���-+�� ��'�+ �� +�� (�/&&0: ����1���*-��, �'� /��+0��86�� 3�--

+�� ���1���, *+�+���*-��, �'� /��+�0�, � �',+����+���0�. "�*+���-

*+�� � ����*+�+-� �*����0) 1�+���� �4��-� ����*+�4����0) &���--

+�� &�������0 � +��'�4�. 

��-�1 ������1, *��+��+*�, �+� ��*-��+�������0� 1�+��0 �������(�

&�+�-� ���*&�����8+ ��'�� ��=�-+���/8 �*���/ �'� �4��-� � �+����

����*+�4�2. 9+� 1�+��0 /��+0��8+, -�- ��'����/, +�- � ���1� ���-

���10) ������0) &�+�-�� � -���02 &����� ����� &���-+�. �-4����-

�0, ��&��1��, &���&���+�8+ �0���+, ����*+�4����02 &���-+, -�+�-

�02 &��(�����/�+ ������+ ������0) *���*+� � +������ &�*'��/86�)

&�+� '�+, ��1 &���-+, -�+��02 ���6��+ ����+���0� ������0� &�+�-�, 

�� �� &����� ���1��� * 6 &� 10 (��0. �'�����+�',��, *��-� ������-

10) ������0) &�+�-�� �����0��2�� ����0 � ����*+�4�����1 ��5�-

���. ��+�� ��*-��+� ������� ��1��*+���/�+ */6�*+����0� ���'����

* ��0��01 *��-�1 �-/&��1�*+� &���-+��. ���1� +�(�, �'�(����� �0-

���/ ��*-��+� 1���� +�-�� ��*+���� /��+0��+, ��*- &���-+�. 

��27�#� – 	�"� ��"���� � '���%�& �#�� � ��&����#����8�
9"�� ��&

1 2 3 

��+�� "�*+���*+�� ����*+�+-�

ARR 

(���1�

&���0-

'� ��

����-

*+�4��)

– ����+ �0+, *����� * &�-���+�'�-

1� �/)(�'+��*-�(� ��'��*�

– 	*����� �� �*&�',������� &��-

�0'�2, � �� ������0) &�+�-��. 

– �� /��+0���+ ���1����2 *+��1�-

*+� ����(. 

– ��������+ &���'�10 &�� �&��-

��'���� +���/�1�2 ��)����*+�. 

PP (��-

��-*

���+�-

��',��-

*+�) 

– ���*+�+� ��*��+� � &���1����. 

– ���+0���+ ���&����'����*+,. 

– �'��+*� ��*+�/1��+�1 �����-

������� &���-+�� &�� ��'���� �(-

��������2. 

– �'��+*� )���-+���*+�-�2 '�--

�����*+� &���-+�. 

– �� /��+0���+ ���1����2 *+��1�-

*+� ����(. 

– �� /��+0���+ &�+�-� ������0)

*���*+�, �����-�86�� &�*'� �-��-

����� &������ �-/&��1�*+�. 
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�����'����� +��'�40
1 2 3 

DPP 

(��*-

-��+�-

�����-

�02

*��-

�-/&��-

1�*+�)

– ���*+�+� ��*��+� � &���1����. 

– ���+0���+ ���&����'����*+,. 

– �'��+*� ��*+�/1��+�1 �����-

������� &���-+�� &�� ��'���� �(-

��������2. 

– ���+0���+ ���1���/8 *+��1�*+,

����(. 

– �� /��+0���+ &�+�-� ������0)

*���*+�, �����-�86�� &�*'� �-��-

����� &������ �-/&��1�*+�. 

NPV 

(��*+��

&����-

������

*+��-

1�*+,) 

– 	*����� �� �*&�',������� ��-

����0) &�+�-��.  

– ���+0���+ ���1���/8 *+��1�*+,

����(. 

– �� �*�(�� &���+�� ��*&�4��'�-

*+�1 � ��'�*+� 3����*��. 

– 	4��-� r ��'��+*� +�/���2 ����-

��2. 

– 	����-��0� ��'����0 NPV ��/)

&���-+�� +�/��� *�&�*+���+, &��

�����2 ��'����� ����*+�4�2. 

IRR 

(��/+-

������

���1�

&���0-

'�) 

– 	*����� �� �*&�',������� ��-

����0) &�+�-��. 

– ���+0���+ ���1���/8 *+��1�*+,

����(. 

– �����'�*+����� &���&�'������

� ������*+�������� *������0) ��-

����0) &�+�-�� &� *+��-� IRR. 

– ���1����*+, */6�*+������� �(�

��*-�',-�) �������2. 

– ����+ ��&����',�� ���������+,

&���-+0. 

– ��/���*+, ��*��+� ��� �*&�',��-

����� -�1&,8+���. 
  

�"� 001.895:66(476) 

�+/�. ;. �. ������2

��/�. �/-. �**. �. �. ��',�������
(-�3���� 7-���1�-� � /&���'���� �� &���&���+��), 
!��)
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� ��*+��6�� ���1� � /*'����) �0�����2 -��-/���4�� ���+�',-

��*+, �*�) &���&���+�2 -���*+����� 1����+*�. ����&���+�� )�1���-

*-�2 �+��*'� ��*&/�'�-� 
�'��/*, �/���8+*� � 1��������4�� 7-�-

��1���*-�2 � +�)��'�(���*-�2 �*���0, +. -. �1��+ 1�*+� �0*�-�2

/�����, 1���',��(� � 3�����*-�(� ����*�, �� *�-��6��+*� ���1����2

����0� 1���/ �������+-�2 � ���������1 ��/���-+�)����*-�2 &��-

�/-4��, �+� &���*+��'��+ *��,���/8 /(���/ 7-���1���*-�2 ����&�*-

��*+� *+���0. 


