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����2 �� �����'�� ��*+��������0) � �����+0) ����� ���-��*-�) .*-
'.(. �� *+�&��, �����+�� � �*������*+� -����+��(� &��4�**�, &�����
�*�(�, �'���+ .�����, 7-���2���*-�(� �����+�� *+���0. 
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���2�� «-��.�3�����(» (��('. crowdfunding) ��*'���� �������+
«3����*�������� +�'&�1» �'� «�������� 3����*��������». /+� ��-
&���'���� ��+���*�� +�2, �+� ����*+���2 � �����1 *�+.�4�� ��'��+*�
*���-.&��*+, '8��1, �� *�*+��'�86�) ��(�����4�8, � *+��(�2 *20*-
'� �� *������0) 2���. *���1 �� ����'�(���*-�, �� &*�)�'�(���*-�, 
�� -�-�2-'��� ��.(�2 ������2 [1]. 

���.�3�����( – 7+�, &� *.+�, &������ �6� �� *.6�*+�.86�(�
&���.-+�, ��&��2��, �6� �� �������1 -��(�. ��-�� 7+� ����0����
2��-�+��(���� *���*+��, &����'�86�� �&����'�+, +����*+, &������
�.��+���� �'� +�(� �'� ���(� &���-+�. 

��+���* ��+����+-&�',����+�'�1 - 7+�1 +�2� �����* � 2013 (��.. 
��(���� �� ����1 �� *�20) ����*+�0) -��.�3�����(��0) &'�6���-
«Boomstarter» �2�8+ �--�.�+0 116 120 *&��*����, -�+��0� (�+��0 ��+,
���,(� �� &���-+0, � +�-�� �+2����� 300 '�+���+.��0) &���-+�� -�-
.*&�5�0�. ��-�(� ���� &���-+0 2���� ��1+� � �� &'�6��-� «Planeta». 

����� ��'��.**-�) -��.�3�����(��0) &'�+3��2 *'��.�+ �0��-
'�+, Uliej.by. �� �*���. *����+�'� Ulej.by ���'� ���2���+.8 &'�6��-.
Kickstarter, ����+�86.8 &� *)�2� «�*�-�'�-����(�», -�+���� &�����.-
2����+ &�'�01 ������+ *���*+� ����+�'�2 &�� �������� �.���1 *.2-
20. "��,(�, ��-�&'���0� �� &���-+0 Ulej.by, − 7+� ���,(�, &�'.����0�
&� ��(�����2 �������, *.22� -�+��0) &�� &���05���� 4 947 �.�'�1
��'�(��+*� &���)���02 ��'�(�2 13%. ��2�**�� (10%) ����+*� +�',-�
* .*&�5�� &��3����*�������0) &���-+�� [2]. �� *�������2, &����*-
+��'���02 �� *�1+�, �� *�(����5��1 ���, �+2����� 70 &���-+��, *��-
����0) * ����+�',*-�1 ���+�',��*+,8, -�+��0� ��*+�('� .*&�)�. 
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"�.(�� -�.&��� ��'��.**-�� -��.�3�����(���� &��*+���*+�� − 
Talaka.by. �����+�', &���-+� ���+ �&�*���� +�(�, �+� �� )���+ *��'�+,
�'� ���'�����+,, � .-��0���+, � -�-�1 &�2�6� �� �.����+*�. ����+���-
*�����0� '8�� *���1*+�.8+ � �0&�'����� ����� �'� &����2�8+ .��-
*+�� � *&��*�������� &���-+� ����� *����* ��'�-�5+. 	���, �����, 
�+��0 ��+��0 &����*+��'�'� ��3��2�4�8 � )��� &���-+�, �� .+�����
+�(�, �+� 2���+ &��'��+, �� ��'���� ������ ��'�+, ����*+�4��. 

� ��*&.�'�-� 
�'��.*, +�-�� *.6�*+�.�+ -��.�����*+��(����
&'�6��-� Investo.by, .�����5�� *��+ � ������ 2015 (���. /+� 3����-
*��.�2�� .�����*�',��� -��.�3�����(���� &'�+3��2� �'� ���'���-
4�� �����(� ���� &���-+��: �+ +�����*-�) (3�',2��, �(�, 2.�0-�, ��-
��1�� � &�.) �� +�)��'�(���*-�). Investo ���+ *&��*���2 ���2����*+,
���*+� *��1 �-'�� � ��&.*- *+��+�&�, � ��+���2 − *���*+�� �'� *����
����)���2�(� ��<�2� ����*+�4�1 �'� �(� ���'���4��. 	���-� &� ��-
����*+�02 &������2 ����+� 7+�1 &'�+3��20 &���*+����'���. 

�-+���� �*.6�*+�'�8+ *��8 ���+�',��*+, � ��&���0� -��.�-
3�����(��0� ����+�',*+�� − *&�4��'���������0� -�2&����, � -�+�-
�0� 2���+ ����+�+,*� ��+�� * '8�02 &���-+�2. ����+�',*+�� +�-��
&������+ ��-'�2�.8 -�2&���8 � &���'�-��+ *&��*����. �� ����01
2�2��+ +�2 ���'8��8+*� ��� -'8���0) ��&���'����. ������ − &�'-
�01 �+-�� �+ -�2�**��. � ������ ����+��+ &'�+3��2�, (�� ��+��0 ��
&'�+�+ -�2�**�8, � ���,(� �'� ����+0 *�1+� &�*+��'�8+*� ������2�. 
�+���1 ��-+�� − �����+�� ��5��0) ��*.�*��: *�1+��, �� -�+��0)
*&��*��.8+*�, ��&��2��, +�',-� 2.�0-�',�0�, +�',-� ����1���*-��
�'� +�',-� *&��+���0� &���-+0. 

���'�� �����.����0) �� 7+�) ��*.�*�) ����0) �, -������, -���-
�0) &���-+��, &���'�(��20) �'� �������(� 3����*��������, ��' ���-
2����*+, �+2�+�+, &.�-+0, -�+��0� ����+�'�2 ����)���2� .��+0��+,. 

1. ��	
���� �����	����, �'� +�*+�������� ����+�',*-�(� &���--
+� �� �����*&�*����*+,. ���.�3�����( ���+ )���5�1 5��* �**'���-
��+, *&��* �� *��1 &���.-+, � �2�*+� * +�2 *��*+����0� *&�*����*+�
- &������, .�������8, (��2�+��1 &�����+�4�� � &���. *���) ���1. 

2. *
���	����� ����	��� � �	
���� �
 ��
	
�� �
���
����-
���. "'� ��+��� 7+� �����+, �+� �.��� ����+, *&�4��'�*+�, -�+��01
�0&�'���+ �&����'���01 -�2&'�-* ��1*+��1: 2�����4�8 &���-+�; 
*������2����� �����'���� ��3��2�4��; ��**0'-. ����*+�1, *�����-
�0) * &���-+�2, � *�4��',�0) *�+�) � �) ���2�6���� �� �3�4��',��2
*�1+� ����+�',*+��; ����2���1*+��� * 4�'���1 �.��+����1 � &��+��-
��2�; *������� 3�+�- � ��������� * &�*'��.86�2 �(� �&.�'�-�����-
�2 �� -��.�3�����(���1 &'�6��-� � � *�4��',�0) *�+�); ��(�����-
4�8 � &��������� �33'�1�-2���&���+�1 �'� *+�2.'�4�� �-+����*+�
&�',����+�'�1; &���'������ � �+��� ��'��+����, � +�2 ��*'� �+��0
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��&.*+�+, «*���3����� �����». 
��-�� ����+�'8 *'��.�+ &���.2�+, *�*+�2. �����(��������, +.�. 

+�(�, �+� &��+��� ������+��+ �� ����*+�������� +�1 �'� ���1 *.220
*���*+�. ". �. �',��-�� ��2�+�', �+� «*�*+�2� �����(�������� &��-
-��*�� ����-�2������'� *��� -�- 733�-+���01 ��*+�.2��+ *����
*���*+� �� '8�0� &���-+0, ������� �+ -���+���0) � ��-������� *'��-
�02� +�)��'�(���*-�2� &���.-+�2�. �����(�������� ��'��+*� *���(�
���� *+�2.'�2, �0�0��86�2 ��+���* *&��*���� � &��.���86�2 �)
&���������+, ��+��*-�� ����. ���2�� ��(���0 ����*�+ �+ ��<�2� &���-
��*'���0) *���*+�» [3]. ���2� *�2�(� &���.-+�, +.�. &���+��(� ������-
+� -��(�, -�- �����(�������� 2�(.+ �0*+.&�+, 7'�-+������ &��'���-
���, ���2����*+, &�.��*+����+, � &�����+�4�� ������� �'� &�*�+�+,
7-*-.�*�8 &� 2�*+�2, �&�*���02 � +�-*+� � +.�. 

�����+�'�2� '�+���+.��0) &���-+�� 2�(.+ ��'�+,*� � ����+�',-
*+��, � '���� *�2� ��+��0. ����01 �� ��) *+����+*� ��*+��, *���)
4�'�1. ��&��2��, �'� ����+�',*+� *�*+�2� -��.�3�����(� – (�+��01
2�)����2 ��*&��*+������� -��(� �6� �� �� �0&.*-�. ��-�� 2����
��2�+�+,, -�-�� &���-+0 &�',�.8+*� *&��*�2 � �2�8+ �0*�-�1 .��-
���, 3����*�������� �'� *�*+��'���� &'��� &� *������8 -����0)
&���-+�� �� �.�.6��. 

"'� ��+���� 4�',8 ��'��+*� ���2����*+, &���'��, 2�-*�2�',-
��� ���2���� - *���2. +�����*+�. � *����+, *���*+�� �� �0&.*- -��-
(�. �� 7+�1 &������ -��.�3�����(��0� &'�6��-� � ����01 2�2��+
*+�����+*� &��-+���*-� ����*+����02 &.+�2 �'� ������*+��(� ��+�-
��, �+��0 ����+, *��� &�����������. 

�����01 -��.�3�����(, &����*+��'�� ����+�',*+��2 ���',�0�
���2����*+� ������� -��(, �0)�� -�+��0) �0' �0 �����2���� � ��.-
(�1 *�+.�4��, &������+ - ��2�����8 +����4�����(� &���2���� ����-
+�',*+��2 -��+�-+� * 4�'���1 (� ��'�� 5���-�1) �.��+����1 ��+�+�-
'�1 � *+���+ 4�', ��1+� ���0� ��*+�.2��+0 &���������� ��+���*�
- -����02 &���-+�2. 
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