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Представленную методику оценки стоимости предприятия 
в процессе реструктуризации предлагается усовершенствовать, 
учитывая в ней структуру капитала (собственный и заемный) [4].
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ОБЕСПЕЧЕНИЕ ОЦЕНКИ СТОИМОСТИ ПРЕДПРИЯТИЙ 
B РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

B.M. Коротков, Д.А. Жук, B.A. Усевич ОБГТУ, г. Минск)

Практика оценки предприятия как единого имущественного 
комплекса в Республике Беларусь развивается под воздействием 
потребностей экономики. Основной особенностью нашей страны 
является то, что большинство предприятий, которые нуждаются в 
оценке их стоимости, являются собственностью государства в 
той, либо иной степени. Следовательно, этой проблеме уделяется 
со стороны государственных органов управления пристальное 
внимание.

Процедура оценки предприятий регламентируется рядом 
нормативных документов. Так, существует Положение «По оцен­
ке стоимости объектов государственной собственности» (послед­
няя редакция от 1997 года), регламентирующее основные этапы
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определения оценки стоимости предприятия. Основным недос­
татком данного положения является то, что оно разрешает оцени­
вать предприятие только затратным подходом. B тожевремя 
стоимость предприятия, полученная оДним подходом (затрат­
ным), может значительно отличаться от величины, полученной 
при использовании другого (доходного) метода оценки. Гак. нри 
определении затратным подходом величины стоимости предпри­
ятия иногда не возможно определить стоимость таких его акти­
вов как торговые марки, ноу-хау, репутация в глазахклиентов, 
наработанные связи, сплоченный коллектив и т. п.

Данную проблему частично решает нормативный доку­
мент, подготовленный и утвержденный Министерством эконо­
мики, который называется «Инструкция по оценке рыночной 
стоимости предприятий». Основным его достоинством является 
го, что его положения.разрешают проводить оценку стоимости 
предприятия методами трех подходов -  затратным, доходным и 
сравнительным. B тоже время данная цнструкция содержит ряд 
недостатков, которые проявляются при применении ее положе­
ний на практике. Так, например, она почти «жестко» заставляет 
использовать методы оценки, прог.исашгые в западных учебни­
ках, но которые из них не мохут найти реального применения, как 
в Российской Федерации, так н в Республике Беларусь, f Iaiipn- 
меп к ней указываются формулы, по которым рассчитываются 
величина риска предприя гия, основанные на информации с рын­
ка ценных бумаг. 1[одобной объективной информации просто не 
существует как в России, гак и в нашей стране. Далее, жестко 
приводятся формулы для расчета риска непосредственно как для 
закрытого, так Й открытого акционерного общества. Применение 
методов сравнительного пОдхода также невозможно -в практике 
оценки предприятий в Республике Беларусь.

Самым главным недостатком данной инструкции в контек­
сте рассматриваемой проблемы является то. что данный доку­
мент не рассматривает особенности оценки предприятий, нахо- 
дящихсявпроцедуребанкротства. л , " '

Следует отметить, что в недрах Министерства экономики в 
данный момент ведутся работы по разработке инструкции по 
оценке стоимости убыточных предприятий, но на данном этапе в 
рабочем варианте содержится рад несоответствий как текущему 
законодательству РеспубликиБеларусь, так и мировой теории 
оценки стоимости предприятий.

Обобщив вышесказанное, следует отметить, что в Респуб­
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лике Беларусь наблюдается совершенствование законодательных 
актов, регламентирующих процедуру оценки стоимости предпри­
ятий. B тоже время они обладают следующими недостатками. Во- 
первых, действующие нормативные акты отличаются тем, что 
довольно жестко регламентируют саму процедуру. Во-вторых, 
рекомендуют использовать методики, которые не всегда приме­
нимы на практике. В-третьих, не предусмотрены процедуры учи­
тывающие особенности оценки убыточных предприятий.

УДКЗЗ
СТОИМОСТЬ КОМПАНИИ KAK ИНТЕГРИРОВАННЫЙ 

ПОКАЗАТЕЛЬ EE КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТИ
A .A . К ипель (БГТУ г. Минск)

B настоящее время показатель стоимости компании можно 
считать основным показателем ее конкурентоспособности. Это 
связано с тем, что стоимость компании интегрирует в себе пока­
затели, отражающие внутреннюю ситуацию фирмы и ее внешнее 
окружение, и тем самым позволяет сопоставлять результаты дея­
тельности различных экономических субъектов. Кроме того, ис­
пользование показателя стоимости как главного фактора конку­
рентоспособности компании можно объяснить и изменением 
сущности компании. До конца 80-х годов главной задачей любой 
коммерческой организации было получение прибыли. B настоя­
щее время приоритеты несколько изменились. Проблема состоит 
в изменении статуса самой компании. Фактически она преврати­
лась в товар, собственник которого желает получить за него мак­
симальную цену. Для собственников стоимость компании являет­
ся единственньм критерием оценки его финансового благополу­
чия, который дает комплексное представление об эффективности 
управления бизнесом. Объем продаж, прибыль, себестоимость, 
финансовые показатели (ликвидность, финансовая устойчивость, 
оборачиваемость активов и эффективность) являются как бы 
промежуточными характеристиками отдельных экономических 
аспектов деятельности предприятия. И лишь его стоимость слу­
жит общим показателем, единственной характеристикой ценно­
сти товара.

За рубежом управленческая концепция повышения стоимо­
сти бизнеса относится к числу инновационных. Исследования ря-
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