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МОНИТОРИНГ И ОЦЕНКА ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ 
БЕЛОРУССКИХ ПРЕДПРИЯТИЙ

This article describes and estimates o f the belarusian enterprises solvency, researches and de-
tects the main enterprises insolvency in regional and industrial level and determines factors of their ar-
riving and averting, including bankruptcy.

В современных условиях перехода к рынку важнейшим показателем, характеризую-
щим финансовое положение предприятия, является его платежеспособность. В междуна-
родной практике платежеспособность предприятия означает достаточность в его распоря-
жении ликвидных активов для погашения в случае необходимости своих обязательств пе-
ред кредиторами, т. е. способность предприятия платить по своим краткосрочным, а также 
долгосрочным обязательствам, вытекающим из торговых, кредитных и других операций 
денежного характера.

Мировой опыт свидетельствует о том, что отражением неблагоприятных тенденций в 
изменении показателей платежеспособности предприятий страны является высокий удель-
ный вес убыточных субъектов хозяйствования, расположенных на ее территории, их низ-
кая обеспеченность собственными оборотными средствами и затруднения в сбыте произ-
водимой ими продукции и др.

Исследование показателей платежеспособности реального сектора белорусской эко-
номики в динамике показало, что основной причиной их снижения является высокий 
удельный вес убыточных предприятий, процентное значение которого, хотя и снизилось 
по сравнению с уровнями двух предшествующих лет на 7,7% и на 6,2% соответственно, в 
целом по всем отраслям экономики по состоянию на 01.01.2004 г. составило 27,2% от об-
щего их числа. Изучение отраслевого разреза убыточности белорусских предприятий за 
2003 г. в динамике, отраженное на рис. 1, показало, что наибольшая доля убыточных пред-
приятий наблюдается в аграрном секторе экономики, процентное значение которой по со-
стоянию на 01.01.2004 г. составило 57,9%, более половины из них являются устойчиво не-
платежеспособными.

70

60

э
40в

ip 30

20

10

0
Всего Промышленность Сельское хозяйство Транспорт ЖКХ Строительство Торговля и ОП МТС и сбыт

Отрасли экономики (сферы деятельности)

И 2001 г. т  2002 г. Ш  2003 г.

Рис. 1. Динамика убыточности белорусских предприятий в отраслевом разрезе
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Следующие позиции по величине удельной составляющей убыточности разделили 
между собой предприятия промышленности и торговли, включая общественное питание, 
значение которой на начало 2004 г. составило 23,5%. Варьирование и незначительное сни-
жение названной удельной составляющей в промышленной и аграрной сферах в динамике 
i нидетельствуют о возможности начала процедуры банкротства в отношении почти поло- 
мины входящих в них государственных и коллективных предприятий. Наименьшая доля 
убыточных предприятий отмечается в транспортной и строительной сферах, процентное 

шачение которой находится на уровне 9,5% и 10% соответственно.
Исследование регионального разреза убыточности белорусских предприятий в дина-

мике, приведенное на рис. 2, показало, что за последние три года наблюдается устойчивая 

I енденция снижения удельного веса убыточных предприятий по всем регионам республи-
ки. Наибольшие доли нерентабельных предприятий в 2003 г. насчитывались в Минской и 

I омельской областях, удельные значения которых составили 36,4% и 36,3% от общего их 
количества соответственно. Вторые позиции по убыточной составляющей занимали Моги- 
лсвекая и Витебская области, количественные значения убыточности которых равны 

14,1% и 33,6% соответственно. Чтс касается столицы республики -  г. Минска, то значение 
и ого показателя на протяжении трех последних лет не превышало 10%-ного предела убы- 

гочности и имело тенденцию к снижению.
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Рис. 2. Динамика убыточности белорусских предприятий в региональном разрезе

Одной из основных причин низкой платежеспособности белорусских предприятий 
тюке являются потери ими собственных оборотных средств и отсутствие в условиях про-
должающихся инфляционных процессов возможностей для их восполнения и наращива-

ния. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами в целом по рес-
публике за три последних года, начиная с 2000 г., уменьшился в 3,6 раза (с 18,2 п. п. -  в 

Д)00 г. до 5,1 п. п. -  в 2003 г.), в том числе в промышленности -  в 4,6 раза, торговле и об-
щественном питании -  6,7 раза, сельском хозяйстве -  в 36,7 раза. Рост указанного показа-

теля в 2,5 раза, с резким ростом почти на 50% -  в 2000 г., имел место только в транспорт-

ной и строительной сферах. В свою очередь, отсутствие средств является главной пробле-

мой переоснащения производства.
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В соответствии с установленным законодательством порядком, устойчиво неплате-
жеспособным также можно считать предприятие, имеющее в течение 4 кварталов задол-
женность по возврату долгов. В связи с этим основанием для подачи заявления о возбуж-
дении процедуры банкротства является снижение в течение 4 кварталов коэффициента те-
кущей ликвидности деятельности предприятия, дифференцированного по отраслям эконо-
мики, ниже его нормативного уровня. Так, анализ текущей ликвидности белорусских 
предприятий в отраслевом разрезе показал, что обеспеченность промышленных предпри-
ятий собственными оборотными средствами для ведения хозяйственной деятельности и 
своевременного погашения срочных обязательств, несмотря на положительную динамику 
трех последних лет, находится на уровне ниже нормативного. Велика доля неликвидного и 
малоликвидного имущества. Уровень загрузки производственных площадей, по данным 
НИЭИ Минэкономики, в промышленности составляет 56%. В аграрном секторе коэффи-
циент текущей ликвидности в последние два года также не достигает нормативного значе-
ния и имеет тенденцию к снижению. К отсутствию оборотных средств на счетах предпри-
ятий ведет и рост остатков готовой продукции на складах, невозможность быстрой реали-
зации которой вызывает снижение рентабельности, а в ряде случаев и убыточность их хо-
зяйственной деятельности.

Исследование финансового состояния белорусских предприятий показало: несмотря 
на то, что процентное значение рентабельности реализованной продукции (работ, услуг) в 
целом по республике за 2003 г. на 0,6 п. п. превысило уровень соответствующего показа-
теля за 2002 г. и составило 9,1%, следует отметить, что значение превысило уровень 
2002 г. только в сферах промышленности и связи на 1,1 п. п. и снизилась по сравнению с 
его уровнем в 1999 и 2000 гг. почти по всем отраслям экономики, за исключением связи, 
на 75% и 50% соответственно. Та же тенденция прослеживается и в региональном разрезе, 
включая устойчивое падение этого показателя, начиная с 1995 г. в Могилевской и Мин-
ской областях. Результаты исследования финансового состояния экономики аграрного 
комплекса показали, что уровень рентабельности реализованной сельскохозяйственной 
продукции в 2003 г. снизился до отрицательной отметки и составил -0,4% . Несмотря на не-
значительное увеличение анализируемого показателя в 2003 г. по сравнению с уровнем
2002 г. (-2,3%), его значение по-прежнему остается отрицательным.

Ухудшение финансового состояния белорусских предприятий закономерно привело 
к спаду их инвестиционной активности, основным фактором сдерживания которой в на-
стоящее время продолжает оставаться недостаток собственных источников финансирова-
ния: прибыли и амортизации. Так, в 2003 г. инвестиции в основной капитал осуществля-
лись преимущественно за счет собственных средств предприятий и организаций, удельный 
вес которых в общей структуре инвестиций составил 48% с незначительным снижением на 
5,4 п. п. по сравнению с уровнем 2002 г. Под вопросом остается и тот факт, что на воспро-
изводство основных фондов используется только около 70% амортизационных отчисле-
ний. Что касается размера прибыли, направляемой на инвестирование, то на ее долю в 
структуре собственных средств предприятий приходится 28,1%, что свидетельствует в ус-
ловиях убыточности или низкорентабельности большинства белорусских предприятий о 
низком удельном весе данного источника финансирования. Следует отметить, что доля 
инвестиций из республиканского бюджета за 2003 г. увеличилась на 7,4% по сравнению с 
уровнем 2002 г.

Несмотря на то, что доля иностранных инвестиций в 2002 г. увеличилась в 2 раза по 
сравнению с аналогичным периодом 2001 г. и составила 4,5% от общего их объема, в
2003 г. осталась на прежнем уровне (около 140 млн. долл. США) против 30% от общего 
объема вложений, определенных Национальной программой привлечения инвестиций в 
экономику Республики Беларусь на период до 2010 г.

Высокая стоимость денежных ресурсов, приобретаемых большинством предприятий 
в виде кредитов, предоставляемых банками, привела к росту просроченной задолженности
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банковским структурам, сумма которой по состоянию на 01.01.2004 г. составила 
250,6 млрд. руб. Наличие просроченной кредиторской задолженности также объясняется 
вынужденным кредитованием банками неэффективных отраслей экономики, не обеспечи-
вающих возмещение долгосрочных и краткосрочных кредитов в установленные сроки.

Просроченная кредиторская задолженность по состоянию на 01.01.2004 г. в целом по 
республике составила 4,9 трлн, руб., или 35,8% всего объема кредиторской задолженности, 
по двум третьим суммы которой срок погашения превысил три месяца. На долю 
предприятий промышленности пришлось 50,7% просроченной кредиторской 
задолженности, сельского хозяйства -  20,7%, ЖКХ -  10%, транспорта -  6,1%. Соотноше-
ние просроченной кредиторской задолженности к просроченной дебиторской на 
01.01.2004 г. составило 117,6 %, в том числе в промышленности -  117,0%, торговле и об-
щественном питании -  150,8%, сельском хозяйстве -  9,7%.

Следствием опережения темпов роста просроченной кредиторской задолженности по 
сравнению с темпами роста денежных средств на счетах предприятий стало снижение их 
текущей платежеспособности, которая на 01.01.2004 г. составила 23,5 п. п., в том числе в 
промышленности -  21,6 п. п., торговле и общественном питании -  42,9 п. п., сельском хо- 
1ИЙстве -  3,1 п. п. Сравнение показателей текущей платежеспособности в отраслевом раз-
резе свидетельствует о значительном удельном весе товарообменных операций в выручке 
от реализации промышленной и сельскохозяйственной продукции, доля которых в 2003 г. 
юстигла 46,5%, в том числе расчетов по товарообменным операциям -  28,1%, и превысила 

соответствующие нормативные значения по указанным операциям в 1,7 и 1,9 раза. Следст-
вием падения платежеспособности аграрного сектора экономики явилось также снижение 
показателя, характеризующего отношение суммы денежных средств на счетах аграрных 
предприятий к их просроченной кредиторской задолженности, значение которого в 2003 г. 
составило только 3,1%, что в 7 раз ниже соответствующего значения, полученного в про-
мышленной сфере, а доля аграрных предприятий, имеющих просроченную кредиторскую 
И дебиторскую задолженности на начало 2004 г., достигла 89,6% и 76,2% соответствен-
но. Соотношение же просроченной кредиторской к просроченной дебиторской задолжен-
ности в аграрном секторе экономики за 2003 г. составило 9,7 раза. В связи с этим отсутст-
вие у промышленных и аграрных предприятий собственных денежных средств для расче-
т а  с поставщиками и доступа к кредитам банков является для кредиторов поводом не 
юлько для предъявления хозяйственного иска, но и подачи заявления в суд об экономиче-
ской несостоятельности (банкротстве) партнера.

Износ основных фондов, отсутствие средств на их пополнение и техническое пере-
вооружение также оказывают негативное влияние и препятствуют развитию экономики.
I ик, несмотря на то, что пороговое значение уровня износа составляет 40%, на белорус- 
' mix  предприятиях этот показатель соответствовал нормативному только до 1996 г., а по 
состоянию на 01.01.04 г. составил 49,3%.

Таким образом, результаты исследований макро- и микроэкономических процессов, 
происходящих в Республике Беларусь, позволяют в определенной степени выявить причи-
ны неплатежеспособности белорусских предприятий, определить факторы, способствую-
щие ее возникновению, и предусмотреть меры, направленные на ее предотвращение.
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