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 Îáùàÿ ñòîèìîñòü èíâåñòïðîåêòà äîëæíà ñîñòàâëÿòü îò 0,5 äî 50 ìëí ðóá.  Ñóáñèäèè ïðåäîñ-

òàâëÿþòñÿ íà âîçìåùåíèå ÷àñòè ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî èíâåñòêðåäèòàì, ïðèâëåêàåìûì íà ðåàëè-

çàöèþ èíâåñòïðîåêòîâ â ñôåðå ïðîìûøëåííîñòè, ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è òóðèçìà. Ãîñïîääåðæêà

èíâåñòïðîåêòîâ íàïðàâëåíà è íà áþäæåòíûå èíâåñòèöèè íà ñòðîèòåëüñòâî îáúåêòîâ èíôðàñòðóê-

òóðû ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè. Ââåäåíû è îãðàíè÷åíèÿ íà ïîëó÷åíèå ñóáñèäèè. Íàïðèìåð,

ñóáñèäèÿ íà âîçìåùåíèå ÷àñòè çàòðàò, ñâÿçàííûõ ñ ïðèîáðåòåíèåì ïðîèçâîäñòâåííîãî îáîðóäîâà-

íèÿ è òåõíèêè â öåëÿõ ñîçäàíèÿ, ðàçâèòèÿ èëè ìîäåðíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà, âîçìîæíà òîëüêî íà

îáîðóäîâàíèå, ïðîèçâåäåííîå íà òåððèòîðèè Ðîññèè.

Åùå îäíèì èíâåñòèöèîííûì èíñòðóìåíòîì, íî óæå ïîçâîëÿþùèì ïðèâëå÷ü ÷àñòíûå èíâåñòè-

öèè â êàïèòàëîåìêèå ïðîåêòû, ÿâëÿåòñÿ ÷àñòíî-ãîñóäàðñòâåííîå ïàðòíåðñòâî, îäíàêî îíî ïîêà

íàõîäèòñÿ åùå â ñòàäèè ñòàíîâëåíèÿ. Ïðîåêò çàêîíà î Ã×Ï â ðåñïóáëèêå îáñóæäàåòñÿ ñ 2013 ã.,

ïîñëåäíèé âàðèàíò ðàññìàòðèâàëñÿ â êîíöå 2022 ã. Îòäåëüíûå ïðèìåðû Ã×Ï óæå åñòü, íàïðèìåð,

ñòðîèòåëüñòâî ñîâðåìåííîé ãîñòèíèöû «Èðûñòîí» â ã. Öõèíâàë. Áîëüøèå íàäåæäû íà ýòîò èíñò-

ðóìåíò âîçëàãàþòñÿ â àãðîïðîìûøëåííîì êîìïëåêñå.

Òàêèì îáðàçîì, â Ðåñïóáëèêå Þæíàÿ Îñåòèÿ èíâåñòèöèîííûå ìåõàíèçìû ïðåæäå âñåãî îáåñ-

ïå÷èâàþò ôèíàíñèðîâàíèå ñòðîèòåëüñòâà æèëüÿ, äîðîæíîé è îáðàçîâàòåëüíîé èíôðàñòðóêòóðû

çà ñ÷åò ñóáñèäèé èíâåñòïðîãðàììû, à òàêæå ðåàëèçàöèþ ìåðîïðèÿòèé ïî ðàçâèòèþ ýêîíîìèêè è

ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà íà îñíîâå êîíêóðñíîãî ñóáñèäèðîâàíèÿ è ñ ïðèâëå÷åíèåì çàåìíûõ ñðåäñòâ

êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Ïî-ïðåæíåìó àêòóàëüíî ðàçâèòèå èíñòðóìåíòîâ ïðèâëå÷åíèÿ ÷àñòíûõ

èíâåñòèöèé, â òîì ÷èñëå â ðàìêàõ ÷àñòíî-ãîñóäàðñòâåííîãî ïàðòíåðñòâà.
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Åâëàø À.È.,

Áåëîðóññêèé ãîñóäàðñòâåííûé òåõíîëîãè÷åñêèé óíèâåðñèòåò, ã. Ìèíñê

Âàæíûì ôàêòîðîì óñêîðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ àê-

òèâèçàöèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, ðàöèîíàëüíîå è ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå ñîá-

ñòâåííûõ è îáåñïå÷åíèå äîñòóïà ê âíåøíèì èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ. Èíâåñòèöèè â îñ-

íîâíîé êàïèòàë êàê ãåíåðàòîð áóäóùåãî ðîñòà ýêîíîìèêè ïðåäñòàâëÿþò ñîâîêóïíîñòü çàòðàò,

íàïðàâëÿåìûõ íà ïðèîáðåòåíèå, âîñïðîèçâîäñòâî è ñîçäàíèå íîâûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ÷òî â

èòîãå ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ â ñðåäíå- è

äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.

Îòäåëüíûå àñïåêòû èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, ñîãëàñíî îôè-

öèàëüíûì ñòàòèñòè÷åñêèì äàííûì, ñâèäåòåëüñòâóþò, ÷òî óäåëüíûé âåñ èíâåñòèöèé â îñíîâ-

íîé êàïèòàë â ÂÂÏ çà ïåðèîä 2018�2022 ãã. ñíèçèëñÿ è íà êîíåö àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà

ñîñòàâèë 14,9% ïðè ìàêñèìàëüíîì óðîâíå 21,4% â 2019 ã. Ðåàëèçóåìûå çà óêàçàííûé ïåðèîä

èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ôèíàíñèðîâàëèñü ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò

ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèé (áîëåå 40% âñåõ èñòî÷íèêîâ èíâåñòèðîâàíèÿ) è ñðåäñòâ

íàñåëåíèÿ (14,1% â 2022 ã.). Óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâ áàíêîâ ïîêàçàë îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó

(íà êîíåö ïåðèîäà íå ïðåâûøàåò 10%).

Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà òåõíîëîãè÷åñêîé ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë äîëÿ ðàñ-

õîäîâ íà ñòðîèòåëüíî-ìîíòàæíûå ðàáîòû (íàïðàâëÿåìûõ ïðåèìóùåñòâåííî íà ñòðîèòåëüñòâî æè-

ëüÿ) â òå÷åíèå 2018�2022 ãã. ñîñòàâèëà îêîëî ïîëîâèíû îáùåé ñóììû èññëåäóåìûõ èíâåñòèöèé

(51,6% â 2022 ã.). Íåãàòèâíûì àñïåêòîì ÿâëÿåòñÿ ñíèæåíèå íà 6% óäåëüíîãî âåñà çàòðàò íà ïðèîá-

ðåòåíèå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ çà óêàçàííûé ïåðèîä äî óðîâíÿ 34,3%. Ëè-

äèðóþùèå ïîçèöèè ïî îáúåìàì èíâåñòèðîâàíèÿ â ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé

äåÿòåëüíîñòè â 2022 ã. çàíèìàëè âëîæåíèÿ â îïåðàöèè ñ íåäâèæèìûì èìóùåñòâîì (26,3%), îáðà-

áàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü (18,1%), ñåëüñêîå, ëåñíîå è ðûáíîå õîçÿéñòâî (16,2%).
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Ââèäó íåäîñòàòî÷íîñòè âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ óñòðàíèòü íåõâàòêó ñðåäñòâ íà ïîêóïêó íî-

âûõ òåõíîëîãèé è îáîðóäîâàíèÿ, óñêîðèòü ðàçâèòèå è ìàñøòàáèðîâàíèå áèçíåñà ïðèçâàíû âíå-

øíèå èñòî÷íèêè, â ïåðâóþ î÷åðåäü çàðóáåæíûé êàïèòàë. Äàííûé âèä èñòî÷íèêîâ èíâåñòèðîâà-

íèÿ äàåò âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ íå òîëüêî ñðåäñòâ â ìàòåðèàëüíîé è íåìàòåðèàëüíîé ôîðìå,

íî è èííîâàöèé, ïåðåäîâûõ ìåòîäîâ îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà, òðóäà è óïðàâëåíèÿ, ÷òî îáåñïå-

÷èâàåò ñòàáèëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â öåëåâîé ñòðàíå, ïîâûñèò åå ïðèâëåêàòåëüíîñòü íà ôîíå

ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè. Êðîìå òîãî, èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè îáåñïå÷èâàþò ñòðàíó äîïîëíèòåëü-

íûìè äîõîäàìè îò íàëîãîâ, óïëà÷èâàåìûõ èíîñòðàííûìè êîìïàíèÿìè, îñóùåñòâëÿþùèìè äåÿ-

òåëüíîñòü íà åå òåððèòîðèè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü íàõîäèòñÿ ïîä ñàíêöèîííûì äàâëåíèåì ñî ñòîðî-

íû ÅÑ è ÑØÀ, ÷òî íåãàòèâíî îòðàæàåòñÿ íà åå ýêîíîìèêå, ñíèæàåò äîâåðèå ñî ñòîðîíû ìåæ-

äóíàðîäíîãî áèçíåñà è èíâåñòîðîâ, è â ðåçóëüòàòå óìåíüøàåòñÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêà-

òåëüíîñòü ðåñïóáëèêè. Èññëåäîâàíèå ïîêàçàëî, ÷òî îáúåì èíâåñòèöèé, ïîñòóïèâøèõ îò èíîñ-

òðàííûõ èíâåñòîðîâ çà ïåðèîä 2019�2022 ãã., ñîêðàòèëñÿ áîëåå ÷åì íà 30%, ñîñòàâèâ â 2022 ã.

îêîëî 7 ìëðä äîëë. ÑØÀ.

Ñ öåëüþ àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèÿõ íåîáõîäèìî ñäå-

ëàòü àêöåíò íà ñëåäóþùèõ íàïðàâëåíèÿõ.

1. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì ñîâåðøåíñòâîâàíèå ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè èíâåñòè-

öèîííîé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå ðàñøèðåíèå ïðàêòèêè âîçìåùåíèÿ èç áþäæåòà ÷àñòè çàòðàò â

ñëó÷àå óñïåøíîé ðåàëèçàöèè ïðîåêòà.

2. Íåîáõîäèì ñóùåñòâåííûé òåõíîëîãè÷åñêèé ðûâîê íà áàçå èìïîðòîçàìåùåíèÿ, àêòèâèçàöèè

èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è öèôðîâîé òðàíñôîðìàöèè ýêîíîìèêè.  Èìïîðòîçàìåùåíèå ðàñ-

ñìàòðèâàåòñÿ êàê êîìïëåêñ ìåð èííîâàöèîííîãî ïëàíà, êîíòðîëèðóåìûé ãîñóäàðñòâîì. Ïðîäóê-

öèÿ â ðàìêàõ èìïîðòîçàìåùåíèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ãàðàíòèðîâàííûé ñïðîñ ñî ñòîðîíû îòå÷å-

ñòâåííûõ ïîòðåáèòåëåé, ÷òî â èòîãå ôîðìèðóåò èñòî÷íèêè ïîñëåäóþùèõ èíâåñòèöèé. Êðîìå òîãî,

íåîáõîäèìà îïòèìèçàöèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðåôåðåíöèàëüíûõ ðåæèìîâ èíâåñòèðîâàíèÿ â Ðåñ-

ïóáëèêå Áåëàðóñü äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé, ïðèíîñÿùèõ ïîòåíöèàëüíûé ýôôåêò â âèäå

ïðèðîñòà äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè. Ïðè ýòîì âàæíî ñîõðàíÿòü àêöåíò íåïîñðåäñòâåííî íà âûñîêî-

òåõíîëîãè÷íûõ è èííîâàöèîííûõ ïðîèçâîäñòâàõ (â ïåðâóþ î÷åðåäü îòå÷åñòâåííûõ òåõíîëîãèÿõ

âûñîêîãî óêëàäà) ñ ýêñïîðòíîé îðèåíòàöèåé, ÷òî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü óñêîðåíèþ ðîñòà ÂÂÏ.

Â íàñòîÿâøåå âðåìÿ ïðîåêòû V è VI óðîâíÿ òåõíîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ, îñíîâàííûå íà çàðóáåæíûõ

òåõíîëîãèÿõ, ôèíàíñèðóþòñÿ èç ñðåäñòâ Áåëîðóññêîãî èííîâàöèîííîãî ôîíäà íà ëüãîòíûõ óñëî-

âèÿõ, à âñå îñòàëüíûå � íà âîçâðàòíîé îñíîâå. Ê óêàçàííûì âûøå ïðîåêòàì ìîæíî îòíåñòè íàöè-

îíàëüíûé ýëåêòðîòðàíñïîðò, áèîòåõíîëîãèè â àãðîïðîìûøëåííîì êîìïëåêñå, òî÷íîå çåìëåäåëèå,

èííîâàöèîííîå çäðàâîîõðàíåíèå, áèîòåõíîëîãèè äëÿ ôàðìàöåâòèêè, «óìíûå» ãîðîäà.

3. Âàæíûì ôàêòîðîì ïðîòèâîñòîÿíèÿ ñàíêöèÿì ìîæåò ñòàòü ðàçâèòèå êîîïåðàöèè ñ äðóæå-

ñòâåííûìè ñòðàíàìè, â ïåðâóþ î÷åðåäü ñî ñòðàíàìè ÅÀÝÑ. Âîñïîëíèòü ïîòåíöèàëüíî âûïàäàþ-

ùèå èíâåñòèöèè èç «íåäðóæåñòâåííûõ» ñòðàí ìîãóò ïðîåêòû, êîòîðûå Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü ðåà-

ëèçóåò âìåñòå ñ Ðîññèåé è Êèòàåì. Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî èñïîëüçîâàòü ïîòåíöèàë âñòóïëåíèÿ

Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â ØÎÑ è ÁÐÈÊÑ, â ðàìêàõ êîòîðûõ ñòðàíà ïîëó÷èò äîñòóï ê ýêîíîìè÷åñ-

êèì, òåõíîëîãè÷åñêèìè ïðîãðàììàì, ïðîñòðàíñòâó îáùåé òîðãîâëè, îáìåíó òåõíîëîãèÿìè è èñ-

ïîëüçîâàíèþ àëüòåðíàòèâíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ.

Òàêèì îáðàçîì, ïðèíÿòèå ðåøåíèé è àêòèâèçàöèÿ äåÿòåëüíîñòè ïî óêàçàííûì âûøå íàïðàâëå-

íèÿì ïîçâîëèò îðãàíèçàöèÿì ñôîðìèðîâàòü ñîáñòâåííûå è ïîëó÷èòü äîñòóï ê âíåøíèì èñòî÷íè-

êàì èíâåñòèöèé, íèâåëèðîâàòü ñàíêöèîííîå äàâëåíèå, ðàñøèðèòü ãåîãðàôèþ âíåøíåé òîðãîâëè,

îáåñïå÷èòü óñòîé÷èâîå ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå.
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