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ÏÐÅÄÈÑËÎÂÈÅ

Äàííîå èçäàíèå ïðåäíàçíà÷åíî äëÿ ñòóäåíòîâ âñåõ ñïåöèàëüíîñòåé
êàê î÷íîé, òàê è çàî÷íîé ôîðì îáó÷åíèÿ, èçó÷àþùèõ ïðåäìåò «Ìàêðî-
ýêîíîìèêà». Åãî öåëü – ïðåäîñòàâèòü îñíîâíîé òåîðåòè÷åñêèé ìàòåðè-
àë, íåîáõîäèìûé äëÿ îâëàäåíèÿ êóðñîì, ò. å. îí ìîæåò ñëóæèòü äîïîëíå-
íèåì ê ïðî÷èòàííûì ëåêöèÿì.

Ïîýòîìó â ïðåäëàãàåìîå èçäàíèå âêëþ÷åíû îñíîâíûå òåìû, ñîäåð-
æàíèå êîòîðûõ ñîîòâåòñòâóåò òèïîâîé ïðîãðàììå ïî êóðñó «Ìàêðîýêî-
íîìèêà». Ìàòåðèàë èçëîæåí â ëîãè÷åñêîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè. Òàê, ïåð-
âàÿ òåìà ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâîé äëÿ îâëàäåíèÿ äèñöèïëèíîé. Â íåé îñâåùå-
íû îñíîâíûå ïîíÿòèÿ, ìåòîäû êóðñà, äàíà õàðàêòåðèñòèêà îñíîâíûì
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì àãåíòàì, ðûíêàì è âçàèìîñâÿçÿì.

Ïîñëåäóþùèå òåìû îïèñûâàþò îñíîâíûå ðàâíîâåñíûå ìîäåëè
(êëàññè÷åñêóþ è êåéíñèàíñêóþ), êîòîðûå áóäóò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ
ðàçúÿñíåíèÿ âî âñåõ ïîñëåäóþùèõ òåìàõ. Äàëåå âíèìàíèå óäåëåíî îñ-
íîâíûì çàäà÷àì íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè – âûñîêèé óðîâåíü çàíÿòîñ-
òè, ñòàáèëüíûé óðîâåíü öåí (òåìà «Ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå è êðèâàÿ
Ôèëëèïñà»), ñòàáèëüíûé ðîñò ðåàëüíîãî ÂÂÏ (òåìû «Ýêîíîìè÷åñêèé
ðîñò» è «Ýêîíîìè÷åñêèé öèêë»). Ïîñëåäóþùèå òåìû ðàñêðûâàþò ñóòü
èíñòðóìåíòîâ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, êîòîðûå ìîãóò áûòü èñïîëüçî-
âàíû äëÿ ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ çàäà÷ (òåìû  «Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà» è
«Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà»). Äàííûå èíñòðóìåíòû ãîñóäàðñòâåííîãî âîç-
äåéñòâèÿ ðàññìîòðåíû âî âçàèìîäåéñòâèè êàê â çàêðûòîé ýêîíîìèêå
(òåìà «Ìîíåòàðíàÿ è ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà â ìîäåëè IS – LM»), òàê è â
îòêðûòîé (òåìà «Ìîäåëü Ìàíäåëëà – Ôëåìåíãà»).

Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî äàííàÿ êíèãà äîïîëíÿåò ðàíåå èçäàííûé ïðàê-
òèêóì ïî êóðñó «Ìàêðîýêîíîìèêà», à òàêæå ñîîòâåòñòâóåò êîìïëåêñó
ïðîãðàìì, ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ òåñòèðîâàíèÿ çíàíèé ïî êóðñó ñ èñïîëü-
çîâàíèåì êîìïüþòåðà.

1. ÂÂÅÄÅÍÈÅ Â ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈÊÓ

1.1.  Ïðåäìåò  ìàêðîýêîíîìèêè

Ìàêðîýêîíîìèêà, êàê è ìèêðîýêîíîìèêà, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàçäåë
ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Â ïåðåâîäå ñ ãðå÷åñêîãî ñëîâî «ìàêðî» îçíà÷àåò
«áîëüøîé» (ñîîòâåòñòâåííî «ìèêðî» – «ìàëåíüêèé»), à ñëîâî «ýêîíîìè-
êà» – «âåäåíèå õîçÿéñòâà». Òàêèì îáðàçîì, ìàêðîýêîíîìèêà – ýòî íàóêà,
êîòîðàÿ èçó÷àåò ïîâåäåíèå ýêîíîìèêè â öåëîì èëè åå êðóïíûõ ñîâîêóï-
íîñòåé (àãðåãàòîâ), ïðè ýòîì ýêîíîìèêà ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê åäèíàÿ ñëîæ-
íàÿ áîëüøàÿ èåðàðõè÷åñêè îðãàíèçîâàííàÿ ñèñòåìà, êàê ñîâîêóïíîñòü
ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ, ÿâëåíèé è èõ ïîêàçàòåëåé.

Âïåðâûå òåðìèí «ìàêðîýêîíîìèêà» óïîòðåáèë â ñâîåé ñòàòüå â
1933 ã. èçâåñòíûé íîðâåæñêèé ó÷åíûé – ýêîíîìèñò-ìàòåìàòèê, îäèí èç
îñíîâîïîëîæíèêîâ ýêîíîìåòðèêè, ëàóðåàò Íîáåëåâñêîé ïðåìèè Ðàãíàð
Ôðèø (Ragnar Frisch). Îäíàêî ñîäåðæàòåëüíî ñîâðåìåííàÿ ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêàÿ òåîðèÿ âåäåò ñâîå íà÷àëî îò ôóíäàìåíòàëüíîãî òðóäà âûäàþ-
ùåãîñÿ àíãëèéñêîãî ýêîíîìèñòà, ïðåäñòàâèòåëÿ Êýìáðèäæñêîé øêîëû,
ëîðäà Äæîíà Ìåéíàðäà Êåéíñà (John Maynard Keynes). Â 1936 ã. âûøëà
åãî êíèãà «Îáùàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè, ïðîöåíòà è äåíåã», â êîòîðîé
Äæ. Ì. Êåéíñ çàëîæèë îñíîâû ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà. Çíà÷åíèå
ðàáîòû Êåéíñà áûëî òàê âåëèêî, ÷òî â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âîçíèê
òåðìèí «êåéíñèàíñêàÿ ðåâîëþöèÿ» è ïîÿâèëàñü êåéíñèàíñêàÿ ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêàÿ ìîäåëü, èëè êåéíñèàíñêèé ïîäõîä, â ïðîòèâîâåñ òðàäè-
öèîííîìó åäèíñòâåííî ñóùåñòâîâàâøåìó äî òîãî âðåìåíè êëàññè÷å-
ñêîìó ïîäõîäó ê èçó÷åíèþ ýêîíîìè÷åñêèõ ÿâëåíèé, ò. å. ìèêðîýêîíîìè-
÷åñêîìó àíàëèçó (êëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü).

Â îòëè÷èå îò ìèêðîýêîíîìèêè, êîòîðàÿ èçó÷àåò ýêîíîìè÷åñêîå ïî-
âåäåíèå îòäåëüíûõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ (ïîòðåáèòåëÿ èëè ïðîèç-
âîäèòåëÿ), ìàêðîýêîíîìèêà èññëåäóåò ïðîáëåìû, îáùèå äëÿ âñåé ýêî-
íîìèêè, è îïåðèðóåò ñîâîêóïíûìè âåëè÷èíàìè, òàêèìè êàê âàëîâîé
âíóòðåííèé ïðîäóêò, íàöèîíàëüíûé äîõîä, ñîâîêóïíûé ñïðîñ, ñîâîêóï-
íîå ïðåäëîæåíèå, ñîâîêóïíîå ïîòðåáëåíèå, èíâåñòèöèè, îáùèé óðî-
âåíü öåí, óðîâåíü áåçðàáîòèöû, ãîñóäàðñòâåííûé äîëã è äð.

Ðàçëè÷àþò äâà âèäà àíàëèçà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ:
1) ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç ex post, èëè íàöèîíàëüíîå ñ÷åòî-

âîäñòâî, ò. å. àíàëèç ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ, ÷òî äàåò âîçìîæíîñòü
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îöåíèâàòü ðåçóëüòàòû ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, âûÿâëÿòü ïðîáëå-
ìû è íåãàòèâíûå ÿâëåíèÿ, ðàçðàáàòûâàòü ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó ïî
èõ ðåøåíèþ è ïðåîäîëåíèþ, ïðîâîäèòü ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ïîòåíöèàëîâ ðàçíûõ ñòðàí;

2) ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç ex ante, ò. å. ïðîãíîçíîå ìîäåëèðî-
âàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ è ÿâëåíèé íà îñíîâå îïðåäåëåííûõ òåî-
ðåòè÷åñêèõ êîíöåïöèé, ÷òî ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü çàêîíîìåðíîñòè ðàç-
âèòèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ è âûÿâèòü ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûå ñâÿçè
ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè ÿâëåíèÿìè è ïåðåìåííûìè. Ýòî è åñòü ìàêðî-
ýêîíîìèêà êàê íàóêà.

Èçó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ çàâèñèìîñòåé è çàêîíîìåðíîñòåé íà óðîâ-
íå ýêîíîìèêè â öåëîì âîçìîæíî ëèøü, åñëè ðàññìàòðèâàòü ñîâîêóïíî-
ñòè, èëè àãðåãàòû. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç òðåáóåò àãðåãèðîâàíèÿ.

Àãðåãèðîâàíèå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáúåäèíåíèå îòäåëüíûõ ýëåìåí-
òîâ â îäíî öåëîå, â àãðåãàò, â ñîâîêóïíîñòü. Àãðåãèðîâàíèå ïîçâîëÿåò
âûäåëèòü:

•  ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ;
•  ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ðûíêè;
•  ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå âçàèìîñâÿçè;
•  ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè.
Àãðåãèðîâàíèå, îñíîâàííîå íà âûÿâëåíèè íàèáîëåå òèïè÷íûõ ÷åðò

ïîâåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, îáåñïå÷èâàåò âîçìîæíîñòü âûäåëèòü
÷åòûðå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòà: 1) äîìîõîçÿéñòâà; 2) ôèðìû;
3) ãîñóäàðñòâî; 4) èíîñòðàííûé ñåêòîð.

Äîìîõîçÿéñòâà – ýòî ñàìîñòîÿòåëüíûé, ðàöèîíàëüíî äåéñòâóþùèé
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé àãåíò, öåëüþ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè êîòî-
ðîãî âûñòóïàåò ìàêñèìèçàöèÿ ïîëåçíîñòè, ÿâëÿþùèéñÿ:

•  ñîáñòâåííèêîì ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ (òðóäà, çåìëè, êàïèòàëà è
ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ñïîñîáíîñòåé). Ïðîäàâàÿ ýêîíîìè÷åñêèå ðåñóð-
ñû, äîìîõîçÿéñòâà ïîëó÷àþò äîõîäû, áîëüøóþ ÷àñòü êîòîðûõ îíè òðà-
òÿò íà ïîòðåáëåíèå (ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû), à îñòàâøóþñÿ ÷àñòü ñáå-
ðåãàþò è ïîýòîìó âûñòóïàþò:

•  îñíîâíûì ïîêóïàòåëåì òîâàðîâ è óñëóã;
•  îñíîâíûì ñóáúåêòîì ñáåðåæåíèÿ èëè êðåäèòîðîì, ò. å. îáåñïå÷è-

âàþò ïðåäëîæåíèå êðåäèòíûõ ñðåäñòâ â ýêîíîìèêå.
Ôèðìû – ýòî ñàìîñòîÿòåëüíûé, ðàöèîíàëüíî äåéñòâóþùèé ìàêðî-

ýêîíîìè÷åñêèé àãåíò, öåëüþ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè êîòîðîãî ÿâ-
ëÿåòñÿ ìàêñèìèçàöèÿ ïðèáûëè, âûñòóïàþùèé:

•  îñíîâíûì ïðîèçâîäèòåëåì òîâàðîâ è óñëóã â ýêîíîìèêå;
•  ïîêóïàòåëåì ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ. Êðîìå òîãî, äëÿ ðàñøèðå-

íèÿ ïðîèçâîäñòâà, îáåñïå÷åíèÿ ïðèðîñòà çàïàñà êàïèòàëà è âîçìåùå-
íèÿ èçíîñà êàïèòàëà ôèðìàì íåîáõîäèìû èíâåñòèöèîííûå òîâàðû (â
ïåðâóþ î÷åðåäü, îáîðóäîâàíèå), ïîýòîìó îíè âûñòóïàþò:

•  èíâåñòîðàìè, ò. å. ïîêóïàòåëÿìè èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ è óñëóã.
À ïîñêîëüêó, êàê ïðàâèëî, äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñâîèõ èíâåñòèöèîííûõ
ðàñõîäîâ ôèðìû èñïîëüçóþò çàåìíûå ñðåäñòâà, òî îíè ÿâëÿþòñÿ:

•  îñíîâíûì çàåìùèêîì â ýêîíîìèêå, ò. å. ïðåäúÿâëÿþò ñïðîñ íà
êðåäèòíûå ñðåäñòâà.

Äîìîõîçÿéñòâà è ôèðìû îáðàçóþò ÷àñòíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè.
Ãîñóäàðñòâî – ýòî ñîâîêóïíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé è

îðãàíèçàöèé, êîòîðûå îáëàäàþò ïîëèòè÷åñêèì è þðèäè÷åñêèì ïðàâîì
âîçäåéñòâîâàòü íà õîä ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ, ðåãóëèðîâàòü ýêîíî-
ìèêó. Ãîñóäàðñòâî – ýòî ñàìîñòîÿòåëüíûé, ðàöèîíàëüíî äåéñòâóþùèé
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé àãåíò. Åãî îñíîâíàÿ çàäà÷à – ëèêâèäàöèÿ ïðîâàëîâ
ðûíêà è ïîâûøåíèå îáùåñòâåííîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ. Ïîýòîìó ãîñóäàð-
ñòâî âûñòóïàåò:

•  ïðîèçâîäèòåëåì îáùåñòâåííûõ áëàã;
•  ïîêóïàòåëåì òîâàðîâ è óñëóã äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ

ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà;
•  ñóáúåêòîì ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà (÷åðåç ñèñ-

òåìó íàëîãîâ è òðàíñôåðòîâ);
•  êðåäèòîðîì èëè çàåìùèêîì íà ôèíàíñîâîì ðûíêå – â çàâèñèìîñ-

òè îò ñîñòîÿíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà.
Êðîìå òîãî, ãîñóäàðñòâî ðåãóëèðóåò è îðãàíèçóåò ôóíêöèîíèðîâà-

íèå ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, ò. å.:
1) ñîçäàåò è îáåñïå÷èâàåò èíñòèòóöèîíàëüíûå îñíîâû ôóíêöèîíè-

ðîâàíèÿ ýêîíîìèêè (çàêîíîäàòåëüíàÿ áàçà, ñèñòåìà áåçîïàñíîñòè, ñèñ-
òåìà ñòðàõîâàíèÿ, íàëîãîâàÿ ñèñòåìà è äð.), èíûìè ñëîâàìè, ðàçðàáàòû-
âàåò «ïðàâèëà èãðû»;

2) îáåñïå÷èâàåò è êîíòðîëèðóåò ïðåäëîæåíèå äåíåã â ñòðàíå, ïî-
ñêîëüêó îáëàäàåò ìîíîïîëüíûì ïðàâîì ýìèññèè äåíåã;

3) ïðîâîäèò ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ (ñòàáèëèçàöèîííóþ) ïîëèòèêó.
Îñóùåñòâëÿåò ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëü-
íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, óðîâíÿ ïîëíîé çàíÿòîñòè ðåñóðñîâ è ñòà-
áèëüíîãî óðîâíÿ öåí.

×àñòíûé è ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîðà îáðàçóþò çàêðûòóþ ýêîíîìèêó.
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Èíîñòðàííûé ñåêòîð îáúåäèíÿåò âñå îñòàëüíûå ñòðàíû ìèðà è
ÿâëÿåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíûì ðàöèîíàëüíî äåéñòâóþùèì ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêèì àãåíòîì, îñóùåñòâëÿþùèì âçàèìîäåéñòâèå ñ äàííîé ñòðà-
íîé ïîñðåäñòâîì:

•  ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè, ò. å. ïîêóïêè è ïðîäàæè òîâàðîâ è óñëóã
(ýêñïîðò è èìïîðò òîâàðîâ è óñëóã);

•  ïåðåìåùåíèÿ êàïèòàëîâ, ò. å. ïîêóïêè è ïðîäàæè ôèíàíñîâûõ àê-
òèâîâ – öåííûõ áóìàã (ýêñïîðò è èìïîðò êàïèòàëà).

Ïîÿâëåíèå â àíàëèçå èíîñòðàííîãî ñåêòîðà ïåðåâîäèò çàêðûòóþ
ýêîíîìèêó â îòêðûòóþ.

Àãðåãèðîâàíèå ðûíêîâ ïðîèçâîäèòñÿ ñ öåëüþ âûÿâëåíèÿ çàêîíîìåð-
íîñòåé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êàæäîãî èç íèõ, à èìåííî:

1) èññëåäîâàíèÿ îñîáåííîñòåé ôîðìèðîâàíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæå-
íèÿ è óñëîâèé èõ ðàâíîâåñèÿ íà êàæäîì èç ðûíêîâ;

2) îïðåäåëåíèÿ ðàâíîâåñíîé öåíû è ðàâíîâåñíîãî îáúåìà íà îñíî-
âå ñîîòíîøåíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ;

3) àíàëèçà ïîñëåäñòâèé èçìåíåíèÿ ðàâíîâåñèÿ íà êàæäîì èç ðûíêîâ.
Àãðåãèðîâàíèå ðûíêîâ äàåò âîçìîæíîñòü âûäåëèòü ÷åòûðå ìàêðî-

ýêîíîìè÷åñêèõ ðûíêà:
•  ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã, èëè ðåàëüíûé ðûíîê;
•  ôèíàíñîâûé ðûíîê, èëè ðûíîê ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ;
•  ðûíîê ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ;
•  âàëþòíûé ðûíîê.
Äëÿ ïîëó÷åíèÿ àãðåãèðîâàííîãî ðûíêà òîâàðîâ è óñëóã íåîáõîäè-

ìî àáñòðàãèðîâàòüñÿ (îòâëå÷üñÿ) îò âñåãî ðàçíîîáðàçèÿ ïðîèçâîäèìûõ
ýêîíîìèêîé òîâàðîâ è âûäåëèòü íàèáîëåå âàæíûå çàêîíîìåðíîñòè ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ ýòîãî ðûíêà, ò. å. ôîðìèðîâàíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ
òîâàðîâ è óñëóã. Ñîîòíîøåíèå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ ïîçâîëÿåò ïîëó-
÷èòü âåëè÷èíó ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ öåí íà òîâàðû è óñëóãè è ðàâíîâåñ-
íîãî îáúåìà èõ ïðîèçâîäñòâà. Ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã íàçûâàþò òàêæå ðå-
àëüíûì ðûíêîì, ïîñêîëüêó òàì ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ ðåàëüíûå àêòèâû
(ðåàëüíûå öåííîñòè).

Ôèíàíñîâûé ðûíîê – ýòî ðûíîê, ãäå ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ ôèíàí-
ñîâûå àêòèâû (äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà). Ýòîò ðûíîê äåëèòñÿ íà äâà ñåãìåíòà:

1) äåíåæíûé ðûíîê, èëè ðûíîê äåíåæíûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ;
2) ðûíîê öåííûõ áóìàã, èëè ðûíîê íåäåíåæíûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ.
Íà äåíåæíîì ðûíêå íå ïðîèñõîäÿò ïðîöåññû êóïëè è ïðîäàæè (ïîêó-

ïàòü äåíüãè çà äåíüãè áåññìûñëåííî), îäíàêî èññëåäîâàíèå çàêîíîìåð-

íîñòåé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äåíåæíîãî ðûíêà, ôîðìèðîâàíèÿ ñïðîñà íà
äåíüãè è ïðåäëîæåíèÿ äåíåã î÷åíü âàæíî äëÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíà-
ëèçà. Èçó÷åíèå äåíåæíîãî ðûíêà, óñëîâèé åãî ðàâíîâåñèÿ ïîçâîëÿåò
ïîëó÷èòü ðàâíîâåñíóþ ñòàâêó ïðîöåíòà, âûñòóïàþùóþ «öåíîé äåíåã»
(«öåíîé êðåäèòà»), è ðàâíîâåñíóþ âåëè÷èíó äåíåæíîé ìàññû, à òàêæå
ðàññìîòðåòü ïîñëåäñòâèÿ èçìåíåíèÿ ðàâíîâåñèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå è
åãî âëèÿíèÿ íà ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã. Îñíîâíûìè ïîñðåäíèêàìè íà
äåíåæíîì ðûíêå ÿâëÿþòñÿ áàíêè, êîòîðûå ïðèíèìàþò äåíåæíûå âêëà-
äû è âûäàþò êðåäèòû.

Íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ àêöèè è îáëèãà-
öèè. Ïîêóïàòåëÿìè öåííûõ áóìàã, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ÿâëÿþòñÿ äîìîõî-
çÿéñòâà, êîòîðûå òðàòÿò ñâîè ñáåðåæåíèÿ ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà
(äèâèäåíäà ïî àêöèÿì è ïðîöåíòà ïî îáëèãàöèÿì). Ïðîäàâöàìè (ýìè-
òåíòàìè) àêöèé âûñòóïàþò ôèðìû, à îáëèãàöèé – ôèðìû è ãîñóäàðñòâî.
Ôèðìû âûïóñêàþò àêöèè è îáëèãàöèè ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ ñâîèõ èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ è ðàñøèðåíèÿ îáú-
åìà ïðîèçâîäñòâà, à ãîñóäàðñòâî âûïóñêàåò îáëèãàöèè äëÿ ôèíàíñèðî-
âàíèÿ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà.

Ðûíîê ðåñóðñîâ â ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëÿõ ïðåäñòàâëåí ðûí-
êîì òðóäà, ïîñêîëüêó çàêîíîìåðíîñòè åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ (ôîðìè-
ðîâàíèå ñïðîñà íà òðóä è ïðåäëîæåíèÿ òðóäà) ïîçâîëÿþò îáúÿñíèòü ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû, îñîáåííî â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå. Ïðè
èçó÷åíèè ðûíêà òðóäà íåîáõîäèìî îòâëå÷üñÿ (àáñòðàãèðîâàòüñÿ) îò âñåõ
ðàçëè÷íûõ âèäîâ òðóäà, ðàçëè÷èé â óðîâíÿõ êâàëèôèêàöèè è ïðîôåññèî-
íàëüíîé ïîäãîòîâêè. Ðàâíîâåñèå ðûíêà òðóäà ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü ðàâ-
íîâåñíîå êîëè÷åñòâî òðóäà â ýêîíîìèêå è ðàâíîâåñíóþ «öåíó òðóäà» –
ñòàâêó çàðàáîòíîé ïëàòû. Àíàëèç íåðàâíîâåñèÿ íà ðûíêå òðóäà äàåò âîç-
ìîæíîñòü âûÿâèòü ïðè÷èíû è ôîðìû áåçðàáîòèöû. Â äîëãîñðî÷íûõ ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëÿõ èññëåäóåòñÿ òàêæå ðûíîê êàïèòàëà.

Ðûíîê âàëþòû – ýòî ðûíîê, íà êîòîðîì îáìåíèâàþòñÿ äðóã íà äðó-
ãà íàöèîíàëüíûå äåíåæíûå åäèíèöû (âàëþòû) ðàçíûõ ñòðàí. Â ðåçóëüòà-
òå îáìåíà îäíîé íàöèîíàëüíîé âàëþòû íà äðóãóþ ôîðìèðóåòñÿ îáìåí-
íûé (âàëþòíûé) êóðñ.

1.2.  Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå  ìîäåëè  è  èõ  ïîêàçàòåëè

Ìîäåëèðîâàíèå è àáñòðàãèðîâàíèå ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûì ìåòîäîì
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà. Âñå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû
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èçó÷àþòñÿ íà îñíîâå ïîñòðîåíèÿ ìîäåëåé. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå
ìîäåëè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ôîðìàëèçîâàííîå (ãðàôè÷åñêîå èëè àëãåá-
ðàè÷åñêîå) îïèñàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ è ÿâëåíèé ñ öåëüþ âû-
ÿâëåíèÿ îñíîâíûõ âçàèìîñâÿçåé ìåæäó íèìè. Äëÿ ïîñòðîåíèÿ  ìîäåëè
íåîáõîäèìî âûäåëèòü ñóùåñòâåííûå, íàèáîëåå âàæíûå õàðàêòåðèñòèêè
äëÿ êàæäîãî èññëåäóåìîãî ÿâëåíèÿ è îòâëå÷üñÿ (àáñòðàãèðîâàòüñÿ) îò
íåñóùåñòâåííûõ ÿâëåíèé è ôàêòîðîâ. Ìîäåëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íåêî-
òîðîå óïðîùåííîå îòðàæåíèå äåéñòâèòåëüíîñòè, ïîçâîëÿþùåå âûÿâèòü
îñíîâíûå çàêîíîìåðíîñòè ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ è ðàçðà-
áîòàòü âàðèàíòû ðåøåíèÿ ñëîæíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîáëåì, òà-
êèõ êàê ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, èíôëÿöèÿ, áåçðàáîòèöà è äð.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ìîäåëè ìîãóò âûñòóïàòü â âèäå: ôóíêöèé,
ãðàôèêîâ, ñõåì è òàáëèö. Ýòî ïîçâîëÿåò ïîíÿòü âçàèìîçàâèñèìîñòè ìåæ-
äó ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè âåëè÷èíàìè, ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûå ñâÿçè
ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè ÿâëåíèÿìè.

Ìîäåëè âêëþ÷àþò äâà âèäà ïåðåìåííûõ: ýêçîãåííûå è ýíäîãåííûå.
Ýêçîãåííûå ïåðåìåííûå – ýòî ïåðåìåííûå, çàäàþùèåñÿ èçâíå, ôîð-

ìèðóþùèåñÿ âíå ìîäåëè. Ýêçîãåííûå ïåðåìåííûå ÿâëÿþòñÿ â ìîäåëè
íåçàâèñèìûìè âåëè÷èíàìè, à èõ èçìåíåíèå íàçûâàåòñÿ àâòîíîìíûì.

Ýíäîãåííûå ïåðåìåííûå – ýòî ïåðåìåííûå, ôîðìèðóþùèåñÿ âíóò-
ðè ìîäåëè, ò. å. îíè ÿâëÿþòñÿ çàâèñèìûìè ïåðåìåííûìè.

Ìîäåëü ïîçâîëÿåò ïîêàçàòü, êàê èçìåíåíèå ýêçîãåííûõ ïåðåìåííûõ
ìåíÿåò âåëè÷èíó ýíäîãåííûõ ïåðåìåííûõ.

Îñîáåííîñòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïåðåìåííûõ ñîñòîèò â òîì, ÷òî
îíè äåëÿòñÿ íà äâå ãðóïïû: ïîòîê è çàïàñ.

Ïîòîê – ýòî êîëè÷åñòâî çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè. Â ìàêðî-
ýêîíîìèêå, êàê ïðàâèëî, åäèíèöåé âðåìåíè ÿâëÿåòñÿ ãîä. Ê ïîêàçàòåëÿì
ïîòîêîâ îòíîñÿòñÿ ñîâîêóïíûé âûïóñê, ñîâîêóïíûé äîõîä, ïîòðåáëå-
íèå, èíâåñòèöèè, äåôèöèò (ïðîôèöèò) ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, ýêñ-
ïîðò, èìïîðò è äð., ïîñêîëüêó âñå îíè ðàññ÷èòûâàþòñÿ çà ãîä. Âñå ïîêà-
çàòåëè, îòîáðàæåííûå â ñõåìå êðóãîîáîðîòà, ÿâëÿþòñÿ ïîòîêàìè.

Çàïàñ  – ýòî êîëè÷åñòâî íà îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè, ò. å. íà
îïðåäåëåííóþ äàòó (íàïðèìåð, 1 ÿíâàðÿ 2006 ã.). Ê ïîêàçàòåëÿì çàïàñîâ
îòíîñÿòñÿ íàöèîíàëüíîå áîãàòñòâî, ëè÷íîå áîãàòñòâî, çàïàñ êàïèòàëà,
êîëè÷åñòâî áåçðàáîòíûõ, ïðîèçâîäñòâåííûé ïîòåíöèàë, ãîñóäàðñòâåí-
íûé äîëã è äð.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ìîãóò áûòü ðàçäåëåíû òàêæå íà
àáñîëþòíûå è îòíîñèòåëüíûå.

Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè èçìåðÿþòñÿ â äåíåæíîì (ñòîèìîñòíîì)
âûðàæåíèè (èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿþò ïîêàçàòåëè ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ è
÷èñëåííîñòè áåçðàáîòíûõ, êîòîðûå èçìåðÿþòñÿ â êîëè÷åñòâå ÷åëîâåê).
Îòíîñèòåëüíûå – â ïðîöåíòàõ èëè îòíîñèòåëüíûõ âåëè÷èíàõ. Ê îòíîñè-
òåëüíûì ïîêàçàòåëÿì îòíîñÿòñÿ òàêèå, êàê óðîâåíü áåçðàáîòèöû, äåô-
ëÿòîð (îáùèé óðîâåíü öåí), òåìï èíôëÿöèè, òåìï ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñ-
òà, ñòàâêà ïðîöåíòà, ñòàâêà íàëîãà è ò. ï.

1.3.  Ìîäåëü  êðóãîîáîðîòà  ïðîäóêòà,  ðàñõîäîâ  è  äîõîäîâ

Ñõåìà êðóãîîáîðîòà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðèìåð ìàêðîýêîíîìè÷å-
ñêîé ìîäåëè. Âûÿâëåíèå íàèáîëåå òèïè÷íûõ ÷åðò ïîâåäåíèÿ ýêîíîìè-
÷åñêèõ àãåíòîâ (àãðåãèðîâàíèå àãåíòîâ) è íàèáîëåå ñóùåñòâåííûõ çàêî-
íîìåðíîñòåé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ðûíêîâ (àãðåãèðîâà-
íèå ðûíêîâ) ïîçâîëÿåò àãðåãèðîâàòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå âçàèìîñâÿçè,
ò. å. èññëåäîâàòü çàêîíîìåðíîñòè ïîâåäåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ àãåí-
òîâ íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ðûíêàõ.

Ýòî âîçìîæíî â ðåçóëüòàòå ïîñòðîåíèÿ ñõåìû êðóãîîáîðîòà ïðî-
äóêòà, ðàñõîäîâ è äîõîäîâ (èëè ìîäåëè êðóãîâûõ).

Ñàìàÿ ïðîñòàÿ ìîäåëü èçîáðàæåíà íà ðèñ. 1. Îíà îïèñûâàåò âçàè-
ìîîòíîøåíèÿ äâóõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ – äîìîõîçÿéñòâ è ôèðì
íà äâóõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ðûíêàõ: ðûíêå òîâàðîâ è óñëóã è ðûíêå
ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ.

Ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã

Ðûíîê ðåñóðñîâ

Ôèðìû Äîìàшíèå õîçÿéñòâà

ÐåñóðñûÐåñóðñû

Òîâàðû è óñëóãè

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
òîâàðîâ è óñëóã

Òîâàðû è óñëóãè

Äîõîäû îò ïðîäàæè
òîâàðîâ è óñëóã

Ðàñõîäû íà
ïîêóïêó ðåñóðñîâ

Äîõîäû îò
ïðîäàæè ðåñóðñîâ

Ðèñ. 1. Êðóãîîáîðîò ïðîäóêòà, ðàñõîäîâ è äîõîäîâ (ïðîñòàÿ ìîäåëü)

Ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã

Òîâàðû è óñëóãè

Äîõîäû îò ïðîäàæè
òîâàðîâ è óñëóã

Ôèðìû

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
ðåñóðñîâ

Ðåñóðñû

Äîõîäû îò ïðîäàæè
ðåñóðñîâ

Ðåñóðñû

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
òîâàðîâ è óñëóã

Òîâàðû è óñëóãè

Ðûíîê ðåñóðñîâ
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Äîìîõîçÿéñòâà ïîêóïàþò òîâàðû è óñëóãè (ïðåäúÿâëÿþò ñïðîñ íà
òîâàðû è óñëóãè), êîòîðûå ïðîèçâîäÿò ôèðìû è ïîñòàâëÿþò íà ðûíîê
òîâàðîâ è óñëóã. ×òîáû ïðîèçâîäèòü òîâàðû è óñëóãè, ôèðìû çàêóïàþò
ýêîíîìè÷åñêèå ðåñóðñû, ñîáñòâåííèêàìè êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ äîìîõîçÿé-
ñòâà. Ìàòåðèàëüíûå ïîòîêè äîëæíû áûòü îïîñðåäîâàíû äåíåæíûìè ïî-
òîêàìè. Ðàñõîäû äîìîõîçÿéñòâ íà ïîêóïêó òîâàðîâ è óñëóã íàçûâàþòñÿ
ïîòðåáèòåëüñêèìè. Ôèðìû, ïðîäàâàÿ ñâîþ ïðîäóêöèþ äîìîõîçÿéñòâàì,
ïîëó÷àþò äîõîä îò ïðîäàæè òîâàðîâ è óñëóã, èç íåãî âûïëà÷èâàþò äîìî-
õîçÿéñòâàì ïëàòó çà ðåñóðñû, ÷òî äëÿ ôèðì ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàñõîäû,
à äëÿ äîìîõîçÿéñòâ – äîõîäû. Ïîëó÷åííûé äîõîä äîìîõîçÿéñòâà òðàòÿò íà
ïîêóïêó òîâàðîâ è óñëóã (ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû).

Äîõîäû è ðàñõîäû äâèæóòñÿ ïî êðóãó. Äîõîä êàæäîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
àãåíòà ðàñõîäóåòñÿ, ñîçäàâàÿ äîõîä äðóãîìó ýêîíîìè÷åñêîìó àãåíòó, ñëóæà-
ùèé îñíîâîé äëÿ åãî ðàñõîäîâ. Óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ âåäåò ê ðîñòó äîõîäà,
à ðîñò äîõîäà ñëóæèò ïðåäïîñûëêîé äàëüíåéøåìó óâåëè÷åíèþ ðàñõîäîâ.

Èç ñõåìû ñëåäóåò, ÷òî:
•  ñòîèìîñòü êàæäîãî ìàòåðèàëüíîãî ïîòîêà ðàâíà âåëè÷èíå äåíåæ-

íîãî ïîòîêà;
•  ñîâîêóïíûå ðàñõîäû ðàâíû ñîâîêóïíûì äîõîäàì.
Äàëåå ïðè àíàëèçå áîëåå ïîëíîé ñõåìû êðóãîîáîðîòà ìû áóäåì

èññëåäîâàòü òîëüêî äåíåæíûå ïîòîêè.
Ïîñêîëüêó äîìîõîçÿéñòâà äåéñòâóþò ðàöèîíàëüíî, òî îíè íàïðàâ-

ëÿþò íà ïîòðåáëåíèå íå âåñü ñâîé äîõîä. ×àñòü äîõîäà îíè ñáåðåãàþò,
ïðè÷åì ñáåðåæåíèÿ äîëæíû ïðèíîñèòü äîõîä. Ôèðìû æå èñïûòûâàþò
ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâàõ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ è ðàñøèðå-
íèÿ ïðîèçâîäñòâà, ò. å. â çàåìíûõ ñðåäñòâàõ. Ýòî ïðåäîïðåäåëÿåò íåîáõî-
äèìîñòü ïîÿâëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà, íà êîòîðîì ñáåðåæåíèÿ äîìî-
õîçÿéñòâ ïðåâðàùàþòñÿ â èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû ôèðì. Ýòî ïðîèñ-
õîäèò äâóìÿ ïóòÿìè: ëèáî äîìîõîçÿéñòâà ïðåäîñòàâëÿþò ñâîè ñáåðåæå-
íèÿ ôèíàíñîâûì ïîñðåäíèêàì (â ïåðâóþ î÷åðåäü, áàíêàì), ó êîòîðûõ
ôèðìû ïðèâëåêàþò êðåäèòû; ëèáî äîìîõîçÿéñòâà ðàñõîäóþò ñâîè ñáå-
ðåæåíèÿ íà ïîêóïêó öåííûõ áóìàã, âûïóñêàåìûõ ôèðìàìè, íàïðÿìóþ
îáåñïå÷èâàÿ èõ èíâåñòèöèîííûìè ðåñóðñàìè (ðèñ. 2).

Ïîëó÷åííûå íà ôèíàíñîâîì ðûíêå ñðåäñòâà ôèðìû íàïðàâëÿþò íà
ïðèîáðåòåíèå èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, îáîðóäîâà-
íèÿ. Ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû äîìîõîçÿéñòâ äîïîëíÿþòñÿ èíâåñòèöè-
îííûìè ðàñõîäàìè ôèðì. Îñíîâíîé âûâîä èç ðàññìîòðåíèÿ êðóãîîáî-
ðîòà â ðàìêàõ ÷àñòíîãî ñåêòîðà – èíâåñòèöèè ðàâíû ñáåðåæåíèÿì.

Ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã

Ðûíîê ðåñóðñîâ

Ôèðìû Äîìàøíèå
õîçÿéñòâà

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
òîâàðîâ è óñëóã

Äîõîäû îò ïðîäàæè
òîâàðîâ è óñëóã

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
ðåñóðñîâ

Äîõîäû îò ïðîäàæè
ðåñóðñîâ

Ôèíàíñîâûé
ðûíîê

Èíâåñòèöèè Ñáåðåæåíèÿ

Ðèñ. 2. Êðóãîîáîðîò ïðîäóêòà, ðàñõîäîâ è äîõîäîâ (÷àñòíûé ñåêòîð)

Ïîÿâëåíèå ãîñóäàðñòâà âåäåò ê âîçíèêíîâåíèþ íîâûõ âèäîâ ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêèõ âçàèìîñâÿçåé (ðèñ. 3). Âî-ïåðâûõ, ãîñóäàðñòâî ïðîèçâî-
äèò çàêóïêè òîâàðîâ è óñëóã, ÷òî ñâÿçàíî ñ íåîáõîäèìîñòüþ ñîäåðæàíèÿ
ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, îáåñïå÷åíèÿ ïðîèçâîäñòâà îáùå-
ñòâåííûõ áëàã.

Ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã

Ðûíîê ðåñóðñîâ

Ôèðìû Äîìàøíèå
õîçÿéñòâà

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
òîâàðîâ è óñëóã

Äîõîäû îò ïðîäàæè
òîâàðîâ è óñëóã

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
ðåñóðñîâ

Äîõîäû îò ïðîäàæè
ðåñóðñîâ

Ôèíàíñîâûé
ðûíîê

Èíâåñòèöèè Ñáåðåæåíèÿ

Ãîñóäàðñòâî

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
òîâàðîâ è óñëóã

ÍàëîãèÒðàíñôåðòû

Òîâàðû è óñëóãè

Çàéìû
Âëîæåíèÿ

Ðèñ. 3. Êðóãîîáîðîò ïðîäóêòà, ðàñõîäîâ è äîõîäîâ (çàêðûòàÿ ýêîíîìèêà)

Ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã

Ôèíàíñîâûé
ðûíîê

Ðûíîê ðåñóðñîâ

Äîìàøíèå
õîçÿéñòâà

Ôèðìû

Äîõîäû îò ïðîäàæè
òîâàðîâ è óñëóã

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
òîâàðîâ è óñëóã

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
ðåñóðñîâ

Äîõîäû îò ïðîäàæè
ðåñóðñîâ

Èíâåñòèöèè Ñáåðåæåíèÿ

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
ðåñóðñîâ

Äîõîäû îò ïðîäàæè
òîâàðîâ è óñëóã

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
òîâàðîâ è óñëóã

Ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã

Ãîñóäàðñòâî

Ôèíàíñîâûé
ðûíîê

Ðûíîê ðåñóðñîâ

Ôèðìû Äîìàøíèå
õîçÿéñòâà

Èíâåñòèöèè Ñáåðåæåíèÿ

Âëîæåíèÿ Çàéìû

Òðàíñôåðòû

Íàëîãè

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
òîâàðîâ è óñëóã

Òîâàðû è óñëóãè

Äîõîäû îò ïðîäàæè
ðåñóðñîâ
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Ïðè ýòîì çàðàáîòíàÿ ïëàòà ãîñóäàðñòâåííûõ ñëóæàùèõ ðàññìàòðè-
âàåòñÿ íå êàê ïëàòà çà ýêîíîìè÷åñêèé ðåñóðñ íà ðåñóðñíîì ðûíêå, à êàê
îïëàòà óñëóãè íà ðûíêå òîâàðîâ è óñëóã. Ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè òîâà-
ðîâ è óñëóã óâåëè÷èâàþò ñîâîêóïíûé ñïðîñ íà íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò,
ò. å. ñîâîêóïíûå ðàñõîäû.

Âî-âòîðûõ, ãîñóäàðñòâî îáÿçûâàåò âñåõ ïëàòèòü íàëîãè, ÿâëÿþùè-
åñÿ îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äîõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà.
Îäíàêî ãîñóäàðñòâî íå òîëüêî ñîáèðàåò íàëîãè, íî è âûïëà÷èâàåò òðàíñ-
ôåðòû. Òðàíñôåðòû – ýòî ïëàòåæè, êîòîðûå äîìîõîçÿéñòâà è ôèðìû
áåçâîçìåçäíî ïîëó÷àþò îò ãîñóäàðñòâà, ò. å. íå â îáìåí íà òîâàðû è
óñëóãè. Òðàíñôåðòíûå ïëàòåæè ãîñóäàðñòâà äîìîõîçÿéñòâàì – ýòî ðàç-
íîãî ðîäà ñîöèàëüíûå âûïëàòû, òàêèå êàê ïåíñèè, ñòèïåíäèè, ïîñî-
áèÿ ïî áåçðàáîòèöå, ïîñîáèÿ ïî íåòðóäîñïîñîáíîñòè, ïîñîáèÿ ïî
áåäíîñòè è äð. Òðàíñôåðòíûå ïëàòåæè ãîñóäàðñòâà ôèðìàì åñòü íå
÷òî èíîå, êàê ñóáñèäèè.

Â-òðåòüèõ, â çàâèñèìîñòè îò ñîñòîÿíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæå-
òà ãîñóäàðñòâî ìîæåò âûñòóïàòü ëèáî êðåäèòîðîì, ëèáî çàåìùèêîì
íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. Åñëè ðàñõîäû ãîñóäàðñòâà (ãîñóäàðñòâåííûå
çàêóïêè + òðàíñôåðòû) ïðåâûøàþò äîõîäû ãîñóäàðñòâà (íàëîãè), ÷òî
ñîîòâåòñòâóåò ñîñòîÿíèþ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, òî ãî-
ñóäàðñòâî äëÿ îïëàòû ñâîèõ ðàñõîäîâ äîëæíî ïðèâëå÷ü ñðåäñòâà íà
ôèíàíñîâîì ðûíêå, âûñòóïàÿ çàåìùèêîì. Äëÿ ýòîãî ãîñóäàðñòâî âû-
ïóñêàåò ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè (ïðîèçâîäèò âíóòðåííèé çàåì) è
ïðîäàåò èõ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã äîìîõîçÿéñòâàì. Äîìîõîçÿéñòâà
ðàñõîäóþò ÷àñòü ñâîèõ ñáåðåæåíèé íà ïîêóïêó ãîñóäàðñòâåííûõ îá-
ëèãàöèé, îáåñïå÷èâàÿ âîçìîæíîñòü ãîñóäàðñòâó îïëàòû ÷àñòè åãî ðàñ-
õîäîâ, ïðåâûøàþùèõ äîõîäû êàçíû, ò. å. ôèíàíñèðóÿ äåôèöèò ãîñó-
äàðñòâåííîãî áþäæåòà. Ïðè ýòîì ãîñóäàðñòâî âûïëà÷èâàåò äîìîõî-
çÿéñòâàì ïðîöåíò ïî ñâîèì îáëèãàöèÿì, äåëàÿ èõ ïðèâëåêàòåëüíûìè
äëÿ ïîêóïêè. Âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì
óâåëè÷èâàþò äîõîäû äîìîõîçÿéñòâ, íî ÿâëÿþòñÿ ðàñõîäàìè ãîñóäàð-
ñòâåííîãî áþäæåòà è íîñÿò íàçâàíèå ðàñõîäîâ íà îáñëóæèâàíèå ãî-
ñóäàðñòâåííîãî äîëãà.

 Åñëè æå äîõîäû ãîñóäàðñòâà ïðåâûøàþò ðàñõîäû, ò. å. èìååò ìåñòî
ïðîôèöèò (èçëèøåê) ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, òî ãîñóäàðñòâî ìîæåò
âûñòóïèòü íà ôèíàíñîâîì ðûíêå êðåäèòîðîì, ïîêóïàÿ öåííûå áóìà-
ãè ÷àñòíûõ ôèðì. Ðàñïîëàãàåìûé äîõîä äîìîõîçÿéñòâà èñïîëüçóþò íà
ïîòðåáëåíèå (ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû) è ñáåðåæåíèÿ (ðèñ. 4).

Ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã

Ðûíîê ðåñóðñîâ

Ôèðìû Äîìàøíèå
õîçÿéñòâà

Ôèíàíñîâûé
ðûíîê

Èíâåñòèöèè Ñáåðåæåíèÿ

Ãîñóäàðñòâî

Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
òîâàðîâ è óñëóã

Îòòîê êàïèòàëà

Òðàíñôåðòû

Òîâàðû è óñëóãè
Èíîñòðàííûé

ñåêòîð

Ðàñõîäû íà èìïîðò

Äîõîäû îò ýêñïîðòà

Ïðèòîê êàïèòàëà Çàéìû

Âëîæåíèÿ

Íàëîãè

Ðèñ. 4. Êðóãîîáîðîò ðàñõîäîâ è äîõîäîâ (îòêðûòàÿ ýêîíîìèêà)

Âêëþ÷åíèå â ñõåìó êðóãîîáîðîòà èíîñòðàííîãî ñåêòîðà îçíà÷àåò
íåîáõîäèìîñòü ó÷åòà âçàèìîîòíîøåíèé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè ñ ýêî-
íîìèêàìè äðóãèõ ñòðàí, êîòîðûå, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ïðîÿâëÿþòñÿ ÷åðåç
ìåæäóíàðîäíóþ òîðãîâëþ òîâàðàìè è óñëóãàìè,  ò. å. ýêñïîðò è èìïîðò
òîâàðîâ è óñëóã. Ïîñêîëüêó â ñõåìå êðóãîîáîðîòà îòðàæåíû òîëüêî äå-
íåæíûå ïîòîêè, òî ïîä ýêñïîðòîì ïîíèìàåòñÿ âûðó÷êà (äîõîäû) îò ýêñ-
ïîðòà (ñòðåëêà îò èíîñòðàííîãî ñåêòîðà), à ïîä èìïîðòîì – ðàñõîäû ïî
èìïîðòó (ñòðåëêà ê èíîñòðàííîìó ñåêòîðó).

Ñîîòíîøåíèå ýêñïîðòà è èìïîðòà îòðàæàåòñÿ â òîðãîâîì áàëàíñå.
Åñëè ðàñõîäû ïî èìïîðòó ïðåâûøàþò äîõîäû, òî ýòî ñîîòâåòñòâóåò
ñîñòîÿíèþ äåôèöèòà òîðãîâîãî áàëàíñà. Ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà
òîðãîâîãî áàëàíñà, ò. å. ðàçíèöû ìåæäó ðàñõîäàìè ïî èìïîðòó è äîõî-
äàìè îò ýêñïîðòà, ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ëèáî çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ
(âíåøíèõ) çàéìîâ ó äðóãèõ ñòðàí èëè ó ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé, ëèáî çà ñ÷åò ïðîäàæè èíîñòðàíöàì ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ
(÷àñòíûõ è ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã) è ïîñòóïëåíèÿ â ñòðàíó
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñ÷åò èõ îïëàòû.

È â òîì è â äðóãîì ñëó÷àå â ñòðàíó (íà ôèíàíñîâûé ðûíîê) ïîñòó-
ïàåò ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ èç èíîñòðàííîãî ñåêòîðà, ÷òî íîñèò íàç-
âàíèå ïðèòîêà êàïèòàëà, è ýòî ïîçâîëÿåò ïðîôèíàíñèðîâàòü äåôèöèò
òîðãîâîãî áàëàíñà.

Ðàñõîäû íà èìïîðò

Äîõîäû îò ýêñïîðòà

Èíîñòðàííûé
ñåêòîð

Ôèðìû

Ðûíîê ðåñóðñîâ

Äîìàøíèå
õîçÿéñòâà

Ôèíàíñîâûé
ðûíîê

Ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã

Ãîñóäàðñòâî

Òîâàðû è óñëóãè Ðàñõîäû íà ïîêóïêó
òîâàðîâ è óñëóã

Âëîæåíèÿ Çàéìû

Èíâåñòèöèè Ñáåðåæåíèÿ

Îòòîê êàïèòàëàÏðèòîê êàïèòàëà

Íàëîãè
Òðàíñôåðòû
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Åñëè æå äîõîäû îò ýêñïîðòà ïðåâûøàþò ðàñõîäû ïî èìïîðòó, ÷òî
îçíà÷àåò ïðîôèöèò (èçëèøåê) òîðãîâîãî áàëàíñà, òî èç ñòðàíû ïðîèñõî-
äèò îòòîê êàïèòàëà, ïîñêîëüêó â ýòîì ñëó÷àå èíîñòðàíöû ïðîäàþò äàí-
íîé ñòðàíå ñâîè ôèíàíñîâûå àêòèâû è ïîëó÷àþò íåîáõîäèìûå äëÿ
îïëàòû ýêñïîðòà äåíåæíûå ñðåäñòâà.

Ñõåìà êðóãîîáîðîòà ïîêàçûâàåò âñå âèäû âçàèìîñâÿçåé è âçàè-
ìîçàâèñèìîñòåé â ýêîíîìèêå. Òåïåðü ïðåäìåò ìàêðîýêîíîìèêè
ìîæíî îïðåäåëèòü áîëåå òî÷íî. Ìàêðîýêîíîìèêà èçó÷àåò çàêîíî-
ìåðíîñòè ïîâåäåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ íà ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêèõ ðûíêàõ.

2. ÈÇÌÅÐÅÍÈÅ ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÎÃÎ ÏÐÎÄÓÊÒÀ

2.1.   Ñèñòåìà  íàöèîíàëüíûõ  ñ÷åòîâ

Îñíîâíûå àáñîëþòíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ñîäåðæàò-
ñÿ â ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ. Ñèñòåìà íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ (åå
ïîëíîå íàçâàíèå Ñèñòåìà ñ÷åòîâ íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà è äîõîäà –
System of National Product and Income Accounts) áûëà ðàçðàáîòàíà â
êîíöå 20-õ ãã. ÕÕ â. ãðóïïîé àìåðèêàíñêèõ ó÷åíûõ, ñîòðóäíèêîâ Íàöèî-
íàëüíîãî áþðî ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé, ïîä ðóêîâîäñòâîì áóäó-
ùåãî ëàóðåàòà Íîáåëåâñêîé ïðåìèè Ñàéìîíà Êóçíåöà (Simon Kuznets).
Ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû áîëüøèíñòâî ñòðàí â ñîîòâåòñòâèè ñ ðå-
êîìåíäàöèÿìè Îðãàíèçàöèè Îáúåäèíåííûõ Íàöèé ñòàëè èñïîëüçîâàòü
ìåòîäèêó ðàñ÷åòà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, çàëîæåííóþ â ñèñ-
òåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ, ÷òî ïîçâîëÿåò ïðîèçâîäèòü ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèå ñîïîñòàâëåíèÿ ïî ðàçíûì ñòðàíàì ìèðà.

Ñèñòåìà íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ (ÑÍÑ) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóï-
íîñòü ñòàòèñòè÷åñêèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþ-
ùèõ âåëè÷èíó ñîâîêóïíîãî ïðîäóêòà (âûïóñêà) è ñîâîêóïíîãî äîõîäà è
ïîçâîëÿþùèõ îöåíèòü ñîñòîÿíèå íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

ÑÍÑ ñîäåðæèò òðè îñíîâíûõ ïîêàçàòåëÿ ñîâîêóïíîãî âûïóñêà (îáú-
åìà ïðîèçâîäñòâà):

1) âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò (ÂÂÏ);
2) âàëîâîé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò (ÂÍÏ);
3) ÷èñòûé âíóòðåííèé ïðîäóêò (×ÂÏ).
Êðîìå òîãî, ÑÍÑ ñîäåðæèò òðè ïîêàçàòåëÿ ñîâîêóïíîãî äîõîäà:
•  íàöèîíàëüíûé äîõîä (ÍÄ);
•  ëè÷íûé äîõîä (ËÄ);
•  ðàñïîëàãàåìûé ëè÷íûé äîõîä (ÐËÄ).
Äî êîíöà 80-õ ãã. ïðîøëîãî âåêà îñíîâíûì ïîêàçàòåëåì, õàðàêòåðè-

çóþùèì ñîâîêóïíûé îáúåì ïðîèçâîäñòâà, áûë ïîêàçàòåëü âàëîâîãî íà-
öèîíàëüíîãî ïðîäóêòà. Îäíàêî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ â ñâÿçè ñ èíòåð-
íàöèîíàëèçàöèåé ýêîíîìè÷åñêèõ è õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé è òðóäíîñòÿ-
ìè ïîäñ÷åòà âàëîâîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà, ïîñêîëüêó íàöèîíàëüíûå
ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà êàæäîé ñòðàíû èñïîëüçóþòñÿ âî ìíîãèõ äðóãèõ
ñòðàíàõ ìèðà, îñíîâíûì ïîêàçàòåëåì ñîâîêóïíîãî îáúåìà âûïóñêà ñòàë
âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò (ÂÂÏ).
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2.2.  Âàëîâîé  âíóòðåííèé  ïðîäóêò

Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò – ýòî ñîâîêóïíàÿ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü
âñåõ êîíå÷íûõ òîâàðîâ è óñëóã, ïðîèçâåäåííûõ íà òåððèòîðèè ñòðàíû ñ
ïîìîùüþ êàê íàöèîíàëüíûõ (ïðèíàäëåæàùèõ ãðàæäàíàì ñòðàíû), òàê è
èíîñòðàííûõ (ïðèíàäëåæàùèõ èíîñòðàíöàì) ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà â
òå÷åíèå ãîäà.

Ñóòü ýòîãî îïðåäåëåíèÿ ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òî ÂÂÏ – ýòî àãðåãèðîâàí-
íûé ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé âåñü îáúåì ïðîèçâîäñòâà, ñîâîêóï-
íûé âûïóñê. Â ñòîèìîñòü ÂÂÏ âêëþ÷àþòñÿ òîëüêî îôèöèàëüíûå ðûíî÷-
íûå ñäåëêè, ò. å. òå ñäåëêè, êîòîðûå ïðîøëè ÷åðåç ïðîöåññ êóïëè-ïðîäàæè
è áûëè îôèöèàëüíî çàðåãèñòðèðîâàíû. Ïîýòîìó â ÂÂÏ íå âêëþ÷àþòñÿ:
òðóä íà ñåáÿ (÷åëîâåê ñàì ñòðîèò ñåáå äîì, ðåìîíòèðóåò êâàðòèðó, ìàñòåð
ñàì ñåáå ÷èíèò òåëåâèçîð èëè àâòîìîáèëü, ïàðèêìàõåð äåëàåò ñåáå ïðè-
÷åñêó); òðóä íà áåçâîçìåçäíîé îñíîâå (äðóæåñêàÿ ïîìîùü ñîñåäó ïî÷è-
íèòü çàáîð, ïðèÿòåëþ ñäåëàòü ðåìîíò, çíàêîìîìó äîâåçòè äî àýðîïîðòà);
ñòîèìîñòü òîâàðîâ è óñëóã, ïðîèçâîäèìûõ «òåíåâîé ýêîíîìèêîé».

ÂÂÏ èçìåðÿåò íàöèîíàëüíûé îáúåì ïðîèçâîäñòâà â äåíåæíîì âû-
ðàæåíèè, ò. å. â ñòîèìîñòíîé ôîðìå. Âñÿ ïðîäóêöèÿ, ïðîèçâîäèìàÿ ýêî-
íîìèêîé, äåëèòñÿ íà êîíå÷íóþ è ïðîìåæóòî÷íóþ.

Êîíå÷íàÿ ïðîäóêöèÿ – ýòî ïðîäóêöèÿ, êîòîðàÿ èäåò â êîíå÷íîå ïî-
òðåáëåíèå è íå ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ äàëüíåéøåé ïðîèçâîäñòâåííîé ïåðå-
ðàáîòêè èëè ïåðåïðîäàæè. Ïðîìåæóòî÷íàÿ ïðîäóêöèÿ èäåò â äàëüíåé-
øèé ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâà èëè íà ïåðåïðîäàæó. Êàê ïðàâèëî, ê ïðî-
ìåæóòî÷íîé ïðîäóêöèè îòíîñÿòñÿ ñûðüå, ìàòåðèàëû, ïîëóôàáðèêàòû è ò. ï.
Îäíàêî â çàâèñèìîñòè îò ñïîñîáà èñïîëüçîâàíèÿ îäèí è òîò æå òîâàð
ìîæåò áûòü è ïðîìåæóòî÷íûì ïðîäóêòîì, è êîíå÷íûì. Òàê, íàïðèìåð,
ìÿñî, êóïëåííîå äîìîõîçÿéêîé äëÿ áîðùà, ÿâëÿåòñÿ êîíå÷íûì ïðîäóê-
òîì, òàê êàê ïîøëî â êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå, à ìÿñî, êóïëåííîå ðåñòîðà-
íîì, – ïðîìåæóòî÷íûì, òàê êàê áóäåò ïîäâåðãíóòî ïåðåðàáîòêå è âëî-
æåíî â áëþäî, êîòîðîå è áóäåò â äàííîì ñëó÷àå êîíå÷íûì ïðîäóêòîì.

Âñå ïåðåïðîäàæè (ïðîäàæè ïîäåðæàííûõ âåùåé) òàêæå íå ó÷èòûâà-
þòñÿ â ÂÂÏ. Â íåãî âêëþ÷àåòñÿ òîëüêî ñòîèìîñòü êîíå÷íîé ïðîäóêöèè ñ
òåì, ÷òîáû èçáåæàòü ïîâòîðíîãî (äâîéíîãî) ñ÷åòà. Âñå, ÷òî íå ÿâëÿåòñÿ
òîâàðîì èëè óñëóãîé, íå âõîäèò â ÂÂÏ. Òå ïëàòåæè, êîòîðûå äåëàþòñÿ íå â
îáìåí íà òîâàðû è óñëóãè, íå ó÷èòûâàþòñÿ â ñòîèìîñòè ÂÂÏ. Ê òàêèì
ïëàòåæàì îòíîñÿòñÿ òðàíñôåðòíûå âûïëàòû è ôèíàíñîâûå ñäåëêè. Òðàíñ-
ôåðòíûå ïëàòåæè äåëÿòñÿ íà ÷àñòíûå è ãîñóäàðñòâåííûå è ïðåäñòàâëÿþò

ñîáîé êàê áû ïîäàðîê. Ê ÷àñòíûì òðàíñôåðòàì îòíîñÿòñÿ, â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü, äåíåæíûå ñðåäñòâà, âûäàâàåìûå ðîäèòåëÿìè äåòÿì; ïîäàðêè, êîòî-
ðûå äðóã äðóãó äåëàþò ðîäñòâåííèêè è ò. ï. Ãîñóäàðñòâåííûå òðàíñôåðòû –
ýòî âûïëàòû, êîòîðûå ãîñóäàðñòâî äåëàåò äîìîõîçÿéñòâàì ïî ñèñòåìå ñî-
öèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ è ôèðìàì â âèäå ñóáñèäèé. Òðàíñôåðòû íå âêëþ-
÷àþòñÿ â ñòîèìîñòü ÂÂÏ, òàê êàê â ðåçóëüòàòå ýòîé âûïëàòû íå ïðîèñõîäèò
èçìåíåíèå âåëè÷èíû ÂÂÏ, íå ïðîèçâîäèòñÿ íè÷åãî íîâîãî (íè òîâàðà, íè
óñëóãè), è ñîâîêóïíûé äîõîä ëèøü ïåðåðàñïðåäåëÿåòñÿ; à òàêæå ÷òîáû
èçáåæàòü äâîéíîãî ñ÷åòà, ïîñêîëüêó òðàíñôåðòíûå ïëàòåæè âêëþ÷àþòñÿ
â ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû äîìîõîçÿéñòâ (ýòî ÷àñòü èõ ðàñïîëàãàåìîãî
äîõîäà) è â èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû ôèðì (â êà÷åñòâå ñóáñèäèé).

Ê ôèíàíñîâûì ñäåëêàì îòíîñèòñÿ êóïëÿ è ïðîäàæà öåííûõ áóìàã
(àêöèé è îáëèãàöèé) íà ôîíäîâîì ðûíêå. Ïîñêîëüêó çà öåííîé áóìàãîé
òàêæå íå ñòîèò îïëàòà íè òîâàðà, íè óñëóãè, ýòè ñäåëêè íå èçìåíÿþò
âåëè÷èíó ÂÂÏ è ÿâëÿþòñÿ ðåçóëüòàòîì ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñðåäñòâ ìåæ-
äó ýêîíîìè÷åñêèìè àãåíòàìè. (Íî ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî âûïëàòà
äîõîäîâ ïî öåííûì áóìàãàì îáÿçàòåëüíî âêëþ÷àåòñÿ â ñòîèìîñòü ÂÂÏ,
ïîñêîëüêó ÿâëÿåòñÿ ïëàòîé çà ýêîíîìè÷åñêèé ðåñóðñ, ò. å. ôàêòîðíûì
äîõîäîì, ÷àñòüþ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà.)

ÂÂÏ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíóþ ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü âñåõ
êîíå÷íûõ òîâàðîâ è óñëóã, ïðîèçâåäåííûõ íà òåððèòîðèè äàííîé ñòðà-
íû, íåâàæíî ñ ïîìîùüþ íàöèîíàëüíûõ èëè èíîñòðàííûõ ôàêòîðîâ ïðî-
èçâîäñòâà. Â äàííîì ñëó÷àå âàæåí òåððèòîðèàëüíûé ôàêòîð. Â îòëè÷èè
îò ÂÍÏ, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíóþ ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü
âñåõ êîíå÷íûõ òîâàðîâ è óñëóã, ïðîèçâåäåííûõ ñ ïîìîùüþ íàöèîíàëüíûõ
ôàêòîðîâ, íåâàæíî íà òåððèòîðèè äàííîé ñòðàíû èëè â äðóãèõ ñòðàíàõ.
Çäåñü âàæíî óñëîâèå íàöèîíàëüíîé ïðèíàäëåæíîñòè.

Âñå òîâàðû, ïðîèçâåäåííûå â ïðåäûäóùèå ãîäû, äåñÿòèëåòèÿ, ýïîõè, íå
ó÷èòûâàþòñÿ ïðè ïîäñ÷åòå ÂÂÏ, ïîñêîëüêó îíè óæå áûëè ó÷òåíû â ñòîèìî-
ñòè ÂÂÏ ñîîòâåòñòâóþùèõ ëåò. Ïîýòîìó, ÷òîáû èçáåæàòü äâîéíîãî ñ÷åòà,
â ÂÂÏ âêëþ÷àåòñÿ òîëüêî ñòîèìîñòü îáúåìà ïðîèçâîäñòâà äàííîãî ãîäà.

2.3.  Ñïîñîáû  èçìåðåíèÿ  âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà

Äëÿ ðàñ÷åòà ÂÂÏ ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíî òðè ìåòîäà:
1) ïî ðàñõîäàì (ìåòîä êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ);
2) ïî äîõîäàì (ðàñïðåäåëèòåëüíûé ìåòîä);
3) ïî äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè (ïðîèçâîäñòâåííûé ìåòîä).
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Èñïîëüçîâàíèå ýòèõ ìåòîäîâ äàåò îäèíàêîâûé ðåçóëüòàò, òàê êàê â
ýêîíîìèêå ñîâîêóïíûé äîõîä ðàâåí âåëè÷èíå ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ, à
âåëè÷èíà äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ðàâíà ñòîèìîñòè êîíå÷íîé ïðîäóê-
öèè, ïðè ýòîì âåëè÷èíà ñòîèìîñòè êîíå÷íîé ïðîäóêöèè åñòü íå ÷òî
èíîå, êàê ñóììà ðàñõîäîâ êîíå÷íûõ ïîòðåáèòåëåé íà ïîêóïêó ñîâîêóï-
íîãî ïðîäóêòà.

ÂÂÏ, ïîäñ÷èòàííûé ïî ðàñõîäàì, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó ðàñõî-
äîâ âñåõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, ïîñêîëüêó â äàííîì ñëó÷àå ìû
ó÷èòûâàåì, êòî âûñòóïèë êîíå÷íûì ïîòðåáèòåëåì ïðîèçâåäåííûõ â ýêî-
íîìèêå òîâàðîâ è óñëóã, êòî èçðàñõîäîâàë ñðåäñòâà íà èõ ïîêóïêó. Ïðè
ïîäñ÷åòå ÂÂÏ ïî ðàñõîäàì ñóììèðóþòñÿ: 1) ðàñõîäû äîìîõîçÿéñòâ (ïî-
òðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû), êîòîðûå îáîçíà÷àþòñÿ áóêâîé Ñ; 2) ðàñõîäû
ôèðì (èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû), îáîçíà÷àåìûå áóêâîé I; 3) ðàñõîäû
ãîñóäàðñòâà (ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè òîâàðîâ è óñëóã), êîòîðûå îáî-
çíà÷àþòñÿ áóêâîé G; 4) ðàñõîäû èíîñòðàííîãî ñåêòîðà (ðàñõîäû íà ÷èñ-
òûé ýêñïîðò), îáîçíà÷àåìûå Xn.

Ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû (Ñ) – ýòî ðàñõîäû äîìîõîçÿéñòâ íà ïî-
êóïêó òîâàðîâ è óñëóã. Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ îíè ñîñòàâëÿþò îò 2/3 äî 3/4
ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ è âêëþ÷àþò:

•  ðàñõîäû íà òåêóùåå ïîòðåáëåíèå, ò. å. íà ïîêóïêó òîâàðîâ êðàòêî-
ñðî÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ (ê òàêîâûì îòíîñÿòñÿ òîâàðû, ñëóæàùèå ìåíåå
ãîäà, ïðè ýòîì èñêëþ÷åíèåì ÿâëÿåòñÿ îäåæäà, êîòîðàÿ íåçàâèñèìî îò
ñðîêà åå äåéñòâèòåëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ – 1 äåíü èëè 5 ëåò – îòíîñèòñÿ ê
òåêóùåìó ïîòðåáëåíèþ);

•  ðàñõîäû íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, ò. å. òîâàðû, ñëóæà-
ùèå áîëåå ãîäà (ê íèì îòíîñÿòñÿ ìåáåëü, áûòîâàÿ òåõíèêà, àâòîìîáèëè,
ÿõòû, ëè÷íûå ñàìîëåòû è äð., ïðè ýòîì èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿþò ðàñõîäû
íà ïîêóïêó æèëüÿ, êîòîðûå ñ÷èòàþòñÿ íå ïîòðåáèòåëüñêèìè, à èíâåñòè-
öèîííûìè ðàñõîäàìè äîìîõîçÿéñòâ);

•  ðàñõîäû íà óñëóãè. Ñîâðåìåííóþ æèçíü íåâîçìîæíî ïðåäñòàâèòü
ñåáå áåç íàëè÷èÿ áîëüøîãî ñïåêòðà óñëóã, ïðè÷åì äîëÿ ðàñõîäîâ íà óñ-
ëóãè â îáùåé ñóììå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ïîñòîÿííî âîçðàñòàåò.

Èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû (I) – ýòî ðàñõîäû ôèðì íà ïîêóïêó èíâåñòè-
öèîííûõ òîâàðîâ. Ïîä èíâåñòèöèîííûìè òîâàðàìè ïîíèìàþòñÿ òîâàðû,
óâåëè÷èâàþùèå çàïàñ êàïèòàëà. Â ñîñòàâ èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ âõîäÿò:

•  èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë, êîòîðûå âêëþ÷àþò â ñåáÿ ðàñ-
õîäû ôèðì: íà ïîêóïêó îáîðóäîâàíèÿ; ïðîìûøëåííîå ñòðîèòåëüñòâî
(ïðîìûøëåííûå çäàíèÿ è ñîîðóæåíèÿ);

•  èíâåñòèöèè â æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî, ðàâíûå ðàñõîäàì äîìîõî-
çÿéñòâ íà ïîêóïêó æèëüÿ;

•  èíâåñòèöèè â çàïàñû (òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå çàïàñû âêëþ÷àþò â
ñåáÿ: çàïàñû ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, íåîáõîäèìûå äëÿ îáåñïå÷åíèÿ íåïðå-
ðûâíîñòè ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà; íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî, ÷òî
ñâÿçàíî ñ òåõíîëîãèåé ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà; çàïàñû ãîòîâîé
(ïðîèçâåäåííîé ôèðìîé), íî åùå íå ïðîäàííîé ïðîäóêöèè).

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë è èíâåñòèöèè â æèëèùíîå ñòðîè-
òåëüñòâî ñîñòàâëÿþò ôèêñèðîâàííûå èíâåñòèöèè. Èíâåñòèöèè â çàïàñû
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé èçìåíÿþùóþñÿ ÷àñòü èíâåñòèöèé, è ïðè ïîäñ÷åòå
ïî ðàñõîäàì â ÂÂÏ âêëþ÷àåòñÿ íå âåëè÷èíà çàïàñîâ, à èçìåíåíèå çàïà-
ñîâ, êîòîðîå ïðîèçîøëî â òå÷åíèå ãîäà. Åñëè âåëè÷èíà çàïàñîâ óâåëè÷è-
ëàñü, òî ÂÂÏ âîçðàñòàåò íà ñîîòâåòñòâóþùóþ âåëè÷èíó. Ýòî çíà÷èò, ÷òî
â äàííîì ãîäó áûëè ñäåëàíû äîïîëíèòåëüíûå èíâåñòèöèè, óâåëè÷èâ-
øèå çàïàñû. Åñëè âåëè÷èíà çàïàñîâ ñîêðàòèëàñü, òî â äàííîì ãîäó áûëà
ïðîäàíà ïðîäóêöèÿ, ïðîèçâåäåííàÿ è ïîïîëíèâøàÿ çàïàñû â ïðåäûäó-
ùåì ãîäó. Ñëåäîâàòåëüíî, ÂÂÏ äàííîãî ãîäà ñëåäóåò óìåíüøèòü íà âåëè-
÷èíó ñîêðàùåíèÿ çàïàñîâ. Òàêèì îáðàçîì, èíâåñòèöèè â çàïàñû ìîãóò
áûòü êàê ïîëîæèòåëüíîé, òàê è îòðèöàòåëüíîé âåëè÷èíîé.

Èòàê, â ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ (è, ñîîòâåòñòâåííî, â ìàêðî-
ýêîíîìèêå) ïîä èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàþòñÿ òîëüêî ðàñõîäû íà ïîêóïêó
èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ (îáîðóäîâàíèÿ è ñîîðóæåíèé), ò. å. òîâàðîâ, ñ
ïîìîùüþ êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâà è êîòîðûå óâå-
ëè÷èâàþò çàïàñ êàïèòàëà (êàïèòàëüíûõ àêòèâîâ), à íå ëþáîå âëîæåíèå
ñðåäñòâ ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà â áóäóùåì. Ïîýòîìó ê èíâåñòèöèÿì â
ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ íå îòíîñèòñÿ ïîêóïêà àêöèé è îáëèãàöèé
(ïîñêîëüêó ýòî îçíà÷àåò ëèøü ïåðåäà÷ó ïðàâ ñîáñòâåííîñòè íà óæå ñó-
ùåñòâóþùèå àêòèâû), àíòèêâàðèàòà, ïðîèçâåäåíèé èñêóññòâà (òàê êàê ýòî
ïåðåïðîäàæà óæå ñóùåñòâóþùèõ àêòèâîâ), èíîñòðàííîé âàëþòû è ò. ï.

Ïðè ïîäñ÷åòå ÂÂÏ ïî ðàñõîäàì ïîä èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàþò âàëî-
âûå âíóòðåííèå ÷àñòíûå èíâåñòèöèè.

Âàëîâûå èíâåñòèöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñîâîêóïíûå èíâåñòèöèè,
âêëþ÷àþùèå â ñåáÿ êàê âîññòàíîâèòåëüíûå èíâåñòèöèè (àìîðòèçàöèþ),
òàê è ÷èñòûå èíâåñòèöèè:

I gross = A + I net.

Òàêîå äåëåíèå èíâåñòèöèé ñâÿçàíî ñ îñîáåííîñòÿìè ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà. Äåëî â òîì, ÷òî â ïðîöåññå ñâîåãî èñïîëüçîâàíèÿ



24 25

îñíîâíîé êàïèòàë «èçíàøèâàåòñÿ», «ïîòðåáëÿåòñÿ» è òðåáóåò çàìåíû,
«âîññòàíîâëåíèÿ» èçíîñà. Òà ÷àñòü èíâåñòèöèé, êîòîðàÿ èäåò íà âîçìå-
ùåíèå èçíîñà îñíîâíîãî êàïèòàëà íîñèò íàçâàíèå âîññòàíîâèòåëüíûõ
èíâåñòèöèé, èëè àìîðòèçàöèè. Äåëåíèå èíâåñòèöèé íà ÷èñòûå èíâåñòè-
öèè è àìîðòèçàöèþ èìååò îòíîøåíèå òîëüêî ê îñíîâíîìó êàïèòàëó.
Èíâåñòèöèè â çàïàñû – ýòî ÷èñòûå èíâåñòèöèè.

×èñòûå èíâåñòèöèè – ýòî äîïîëíèòåëüíûå èíâåñòèöèè, óâåëè÷èâàþùèå
ðàçìåðû êàïèòàëà ôèðì. Çíà÷åíèå ÷èñòûõ èíâåñòèöèé ñîñòîèò â òîì, ÷òî
îíè ÿâëÿþòñÿ îñíîâîé ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, ðîñòà îáúåìà âûïóñêà:

÷èñòûå èíâåñòèöèè = ÷èñòûå èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë +
+ ÷èñòûå èíâåñòèöèè â æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî  +

+ èíâåñòèöèè â çàïàñû;

âàëîâûå èíâåñòèöèè = ÷èñòûå èíâåñòèöèè +
 + àìîðòèçàöèÿ (ñòîèìîñòü ïîòðåáëåííîãî êàïèòàëà).

Â èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû â ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ âêëþ-
÷àþòñÿ òîëüêî ÷àñòíûå èíâåñòèöèè, ò. å. èíâåñòèöèè ÷àñòíûõ ôèðì (÷àñ-
òíîãî ñåêòîðà), è íå âêëþ÷àþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè, êîòîðûå
ÿâëÿþòñÿ ÷àñòüþ ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê òîâàðîâ è óñëóã.

Ñëåäóåò òàêæå èìåòü â âèäó, ÷òî â ýòîì êîìïîíåíòå ñîâîêóïíûõ ðàñ-
õîäîâ ó÷èòûâàþòñÿ òîëüêî âíóòðåííèå èíâåñòèöèè, ò. å. ñäåëàííûå âíóò-
ðè ýêîíîìèêè ñòðàíû, è íå ó÷èòûâàþòñÿ çàðóáåæíûå èíâåñòèöèè äàí-
íîé ñòðàíû â ýêîíîìèêó äðóãèõ ñòðàí.

Òðåòèé ýëåìåíò ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ – ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè
òîâàðîâ è óñëóã (G), êîòîðûå âêëþ÷àþò:

•  ãîñóäàðñòâåííîå ïîòðåáëåíèå (ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé è îðãàíèçàöèé, îáåñïå÷èâàþùèõ ðåãóëèðîâàíèå
ýêîíîìèêè, áåçîïàñíîñòü è ïðàâîïîðÿäîê, ïîëèòè÷åñêîå óïðàâëåíèå,
ñîöèàëüíóþ è ïðîèçâîäñòâåííóþ èíôðàñòðóêòóðó, à òàêæå îïëàòó óñ-
ëóã (æàëîâàíèå) ðàáîòíèêîâ ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà);

•  ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè (èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé).

Ñëåäóåò îòëè÷àòü ïîíÿòèÿ «ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè òîâàðîâ è óñ-
ëóã» è «ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû». Ïîñëåäíåå ïîíÿòèå âêëþ÷àåò â ñåáÿ
òàêæå òðàíñôåðòíûå ïëàòåæè è âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî ãîñóäàðñòâåí-
íûì îáëèãàöèÿì, êîòîðûå, êàê óæå îòìå÷àëîñü, íå ó÷èòûâàþòñÿ â ÂÂÏ,
ïîñêîëüêó íå ÿâëÿþòñÿ íè òîâàðîì, íè óñëóãîé è ïðåäîñòàâëÿþòñÿ íå â
îáìåí íà òîâàðû è óñëóãè.

Ïîñëåäíèì ýëåìåíòîì ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ ÿâëÿåòñÿ ÷èñòûé ýêñ-
ïîðò. Îí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàçíèöó ìåæäó äîõîäàìè îò ýêñïîðòà è
ðàñõîäàìè ïî èìïîðòó ñòðàíû è ñîîòâåòñòâóåò ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàí-
ñà: Xn = Ex – Im. Èòàê,

ÂÂÏ ïî ðàñõîäàì =  ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû (Ñ) +
 + âàëîâûå èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû (I gross) +

+ ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè (G) + ÷èñòûé ýêñïîðò (Xn).

Âòîðûì ñïîñîáîì ðàñ÷åòà ÂÂÏ ÿâëÿåòñÿ ðàñïðåäåëèòåëüíûé ìå-
òîä, èëè ìåòîä ðàñ÷åòà ïî äîõîäàì. Â ýòîì ñëó÷àå ÂÂÏ ðàññìàòðè-
âàåòñÿ êàê ñóììà äîõîäîâ ñîáñòâåííèêîâ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ,
ò. å. äîìîõîçÿéñòâ, (ñóììà äîõîäîâ íàöèîíàëüíûõ ôàêòîðîâ è äîõî-
äîâ èíîñòðàííûõ ôàêòîðîâ). Íàöèîíàëüíûìè ôàêòîðíûìè äîõîäà-
ìè ÿâëÿþòñÿ:

•  çàðàáîòíàÿ ïëàòà è æàëîâàíèå, ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé äîõîä îò
ôàêòîðà «òðóä», ò. å. îïëàòó óñëóã òðóäà, âêëþ÷àþùèå âñå ôîðìû âîç-
íàãðàæäåíèÿ çà òðóä (â òîì ÷èñëå îñíîâíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó, ïðå-
ìèè, âñå âèäû ìàòåðèàëüíîãî ïîîùðåíèÿ, îïëàòó ñâåðõóðî÷íûõ ðà-
áîò è ò. ï.) è âûïëà÷èâàåìûå ÷àñòíûìè ôèðìàìè. Çàðàáîòíóþ ïëàòó
ïîëó÷àþò ðàáî÷èå, à æàëîâàíèå – ñëóæàùèå. Ñëåäóåò èìåòü â âèäó,
÷òî æàëîâàíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ñëóæàùèõ íå âêëþ÷àåòñÿ â ýòîò ïîêà-
çàòåëü, ïîñêîëüêó îíî âûïëà÷èâàåòñÿ èç ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà (ïðåæäå âñåãî íàëîãîâ) è ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ïåðåðàñïðåäåëå-
íèÿ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà;

•  àðåíäíàÿ ïëàòà, èëè ðåíòà, ÿâëÿþùàÿñÿ äîõîäîì îò ôàêòîðà «çåì-
ëÿ» è âêëþ÷àþùàÿ â ñåáÿ ïëàòåæè, ïîëó÷åííûå âëàäåëüöàìè íåäâèæè-
ìîñòè (çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ, æèëûõ è íåæèëûõ ïîìåùåíèé). Ïðè ýòîì,
åñëè äîìîâëàäåëåö íå ñäàåò â àðåíäó ïðèíàäëåæàùèå åìó ïîìåùåíèÿ,
òî â ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ ïðè ïîäñ÷åòå ïî äîõîäàì â ÂÍÏ ó÷è-
òûâàþòñÿ äîõîäû, êîòîðûå ìîã áû ïîëó÷àòü ýòîò äîìîâëàäåëåö, åñëè áû
îí ïðåäîñòàâëÿë ýòè ïîìåùåíèÿ â àðåíäó. Ïîäîáíûå âìåíåííûå äîõîäû
íàçûâàþòñÿ óñëîâíî íà÷èñëåííîé àðåíäíîé ïëàòîé è âêëþ÷àþòñÿ â îá-
ùóþ ñóììó ðåíòíûõ ïëàòåæåé;

•  ïðîöåíòíûå ïëàòåæè, èëè ïðîöåíò, ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé äîõîä
îò ôàêòîðà «êàïèòàë» è âêëþ÷àþùèå âñå âûïëàòû, êîòîðûå äåëàþò ÷àñ-
òíûå ôèðìû äîìîõîçÿéñòâàì çà ïîëüçîâàíèå êàïèòàëîì. Ïîýòîìó â ñóì-
ìó ïðîöåíòíûõ ïëàòåæåé âêëþ÷àþòñÿ ïðîöåíòû, âûïëà÷åííûå ïî îáëè-
ãàöèÿì ÷àñòíûõ ôèðì, íî íå âêëþ÷àþòñÿ ïðîöåíòû, âûïëà÷åííûå ïî
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ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì, ïîñêîëüêó ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè
âûïóñêàþòñÿ íå ñ ïðîèçâîäñòâåííûìè öåëÿìè, à ñ öåëüþ ôèíàíñèðîâà-
íèÿ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà;

•  ïðèáûëü, ò. å. äîõîä îò ôàêòîðà «ïðåäïðèíèìàòåëüñêèå ñïîñîáíî-
ñòè». Â ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ ïðèáûëü äåëèòñÿ íà äâå ÷àñòè â
ñîîòâåòñòâèè ñ ðàçëè÷èÿìè â îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðìàõ ôèðì:

1) ïðèáûëü íåêîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, âêëþ÷àþùåãî
åäèíîëè÷íûå (èíäèâèäóàëüíûå) ôèðìû è ïàðòíåðñòâà. Ýòîò âèä ïðèáû-
ëè íîñèò íàçâàíèå äîõîäû ñîáñòâåííèêîâ;

2) ïðèáûëü êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, îñíîâàííîãî íà
àêöèîíåðíîé ôîðìå ñîáñòâåííîñòè (àêöèîíåðíîì êàïèòàëå). Ýòîò âèä
ïðèáûëè íàçûâàåòñÿ ïðèáûëüþ êîðïîðàöèé. Ïðèáûëü êîðïîðàöèé äå-
ëèòñÿ íà òðè ÷àñòè:

• íàëîã íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé, êîòîðûé âûïëà÷èâàåòñÿ ãîñóäàðñòâó;
•  äèâèäåíäû (ðàñïðåäåëÿåìàÿ ÷àñòü ïðèáûëè), êîòîðûå êîðïîðà-

öèÿ âûïëà÷èâàåò àêöèîíåðàì;
• íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü êîðïîðàöèé, îñòàþùàÿñÿ ïîñëå ðàñ÷å-

òîâ ôèðìû ñ ãîñóäàðñòâîì è âëàäåëüöàìè àêöèé è ñëóæàùàÿ îäíèì èç
âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ÷èñòûõ èíâåñòèöèé, ÷òî ÿâëÿ-
åòñÿ äëÿ êîðïîðàöèè îñíîâîé äëÿ ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, à äëÿ ýêî-
íîìèêè â öåëîì – îñíîâîé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ñóììà íàöèîíàëüíûõ ôàêòîðíûõ äîõîäîâ (çàðàáîòíîé ïëàòû, ðåí-
òû, ïðîöåíòà è ïðèáûëè) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íàöèîíàëüíûé äîõîä.

Êðîìå íàöèîíàëüíûõ ôàêòîðíûõ äîõîäîâ, â ÂÂÏ, ïîäñ÷èòàííûé
ìåòîäîì ïîòîêà äîõîäîâ, âêëþ÷àþòñÿ äâà ýëåìåíòà, ÿâëÿþùèåñÿ ïîäî-
õîäíûìè ïëàòåæàìè, íî íå ÿâëÿþùèåñÿ äîõîäàìè ñîáñòâåííèêîâ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ.

Ïåðâûì òàêèì ýëåìåíòîì âûñòóïàþò êîñâåííûå íàëîãè íà áèçíåñ.
Êîñâåííûå íàëîãè – ýòî ÷àñòü öåíû òîâàðà èëè óñëóãè. Îñîáåííîñòüþ
êîñâåííûõ íàëîãîâ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî èõ îïëà÷èâàåò ïîêóïàòåëü òîâàðà èëè
óñëóãè, à âûïëà÷èâàåò ãîñóäàðñòâó ôèðìà, êîòîðàÿ èõ ïðîèçâåëà. Òàêèì
îáðàçîì, íàëîãîïëàòåëüùèê è íàëîãîíîñèòåëü â ýòîì ñëó÷àå – ðàçíûå
ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû. Ïîñêîëüêó ÂÂÏ – ñòîèìîñòíîé ïîêàçàòåëü, ïî-
ýòîìó â åãî ñîñòàâ âõîäÿò êîñâåííûå íàëîãè, êîòîðûå ïðè ïîäñ÷åòå ÂÍÏ
íåîáõîäèìî äîáàâèòü ê ñóììå ôàêòîðíûõ äîõîäîâ. Õîòÿ íàëîãè ÿâëÿþò-
ñÿ äîõîäîì ãîñóäàðñòâà, îíè íå âêëþ÷àþòñÿ â ñóììó ôàêòîðíûõ äîõî-
äîâ, òàê êàê ãîñóäàðñòâî, âûñòóïàÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì àãåíòîì,
íå ÿâëÿåòñÿ ñîáñòâåííèêîì ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ.

Åùå îäíèì ýëåìåíòîì, êîòîðûé ñëåäóåò ó÷èòûâàòü (äîáàâèòü) ïðè
ïîäñ÷åòå ÂÍÏ ïî äîõîäàì, ÿâëÿþòñÿ  àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ (ñòî-
èìîñòü ïîòðåáëåííîãî êàïèòàëà), ïîñêîëüêó îíè òàêæå âêëþ÷àþòñÿ â
öåíó ëþáîãî òîâàðà.

Äîáàâèâ ê íàöèîíàëüíîìó äîõîäó êîñâåííûå íàëîãè è ñòîèìîñòü
ïîòðåáëåííîãî êàïèòàëà, ìû ïîëó÷èì âàëîâîé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò.
×òîáû îò ÂÍÏ ïåðåéòè ê ÂÂÏ, íåîáõîäèìî äîáàâèòü ÷èñòûé äîõîä (îáúåì
ïðîäóêöèè), ñîçäàííûé (çàðàáîòàííûé) èíîñòðàííûìè ôàêòîðàìè ïðî-
èçâîäñòâà íà òåððèòîðèè äàííîé ñòðàíû (×ÄÈÔ). Èòàê,

ÂÂÏ ïî äîõîäàì =  çàðàáîòíàÿ ïëàòà + àðåíäíàÿ ïëàòà +
+ ïðîöåíòíûå ïëàòåæè + äîõîäû ñîáñòâåííèêîâ +

+ ïðèáûëü êîðïîðàöèé + êîñâåííûå íàëîãè +
+ àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ + ÷èñòûé äîõîä èíîñòðàííûõ ôàêòîðîâ.

Òðåòüèì ìåòîäîì ðàñ÷åòà ÂÂÏ ÿâëÿåòñÿ ñóììèðîâàíèå äîáàâëåí-
íûõ ñòîèìîñòåé ïî âñåì îòðàñëÿì è âèäàì ïðîèçâîäñòâ â ýêîíîìèêå
(ìåòîä ïî äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè). Ýòî ÷èñòî ãèïîòåòè÷åñêèé ìåòîä è
íà ïðàêòèêå îí ðåàëüíî íå ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàí.

2.4.  Ñîîòíîøåíèå  ïîêàçàòåëåé  â  ñèñòåìå  íàöèîíàëüíûõ  ñ÷åòîâ

Êàê óæå îòìå÷àëîñü, îñíîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè â ÑÍÑ âûñòóïàþò òðè
ïîêàçàòåëÿ ñîâîêóïíîãî ïðîäóêòà: âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò (ÂÂÏ), âà-
ëîâîé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò (ÂÍÏ), ÷èñòûé âíóòðåííèé ïðîäóêò (×ÂÏ) –
è òðè ïîêàçàòåëÿ ñîâîêóïíîãî äîõîäà: íàöèîíàëüíûé äîõîä (ÍÄ), ëè÷-
íûé äîõîä (ËÄ), ðàñïîëàãàåìûé ëè÷íûé äîõîä (ÐËÄ).

Ñîäåðæàòåëüíîå îòëè÷èå ÂÍÏ îò ÂÂÏ óæå áûëî ðàññìîòðåíî ðà-
íåå. Âåëè÷èíà ÂÍÏ îòëè÷àåòñÿ îò âåëè÷èíû ÂÂÏ íà âåëè÷èíó ÷èñòîãî
äîõîäà èíîñòðàííûõ ôàêòîðîâ (×ÄÈÔ):

ÂÍÏ = ÂÂÏ – ×ÄÈÔ.

Òàê êàê âåëè÷èíà ÷èñòîãî äîõîäà èíîñòðàííûõ ôàêòîðîâ ïðåäñòàâëÿ-
åò ñîáîé ðàçíèöó ìåæäó äîõîäàìè, çàðàáîòàííûìè èíîñòðàíöàìè (íåðå-
çèäåíòû) ñ ïîìîùüþ ïðèíàäëåæàùèõ èì (èíîñòðàííûõ) ôàêòîðîâ ïðîèç-
âîäñòâà â äàííîé ñòðàíå, è äîõîäàìè, çàðàáîòàííûìè ãðàæäàíàìè (ðåçè-
äåíòàìè) äàííîé ñòðàíû ñ ïîìîùüþ ïðèíàäëåæàùèõ èì (íàöèîíàëüíûõ)
ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà â äðóãèõ ñòðàíàõ, òî ýòà ðàçíèöà ìîæåò áûòü êàê
ïîëîæèòåëüíîé âåëè÷èíîé (åñëè èíîñòðàííûå ãðàæäàíå ïîëó÷èëè â
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äàííîé ñòðàíå äîõîäîâ áîëüøå, ÷åì ãðàæäàíå äàííîé ñòðàíû ïîëó÷èëè
äîõîäîâ çà ðóáåæîì, òîãäà ÂÂÏ áîëüøå ÂÍÏ), òàê è îòðèöàòåëüíîé (åñëè
ãðàæäàíå äàííîé ñòðàíû ïîëó÷èëè â äðóãèõ ñòðàíàõ äîõîäîâ áîëüøå, ÷åì
èíîñòðàíöû â äàííîé ñòðàíå, è â ýòîì ñëó÷àå ÂÍÏ áîëüøå ÂÂÏ).

×èñòûé âíóòðåííèé ïðîäóêò â îòëè÷èå îò ÂÂÏ, êîòîðûé õàðàêòåðèçóåò
ñîâîêóïíûé îáúåì ïðîèçâîäñòâà, îòðàæàåò ïðîèçâîäñòâåííûé ïîòåíöèàë
ýêîíîìèêè, ïîñêîëüêó îí âêëþ÷àåò â ñåáÿ òîëüêî ÷èñòûå èíâåñòèöèè è íå
âêëþ÷àåò âîññòàíîâèòåëüíûå èíâåñòèöèè (àìîðòèçàöèþ). Ïîýòîìó, ÷òî-
áû ïîëó÷èòü ×ÂÏ, ñëåäóåò èç ÂÂÏ âû÷åñòü àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ:

×ÂÏ = ÂÂÏ – À.

Íàöèîíàëüíûé äîõîä – ýòî ñîâîêóïíûé äîõîä, çàðàáîòàííûé ñîá-
ñòâåííèêàìè ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ, ò. å. ñóììà ôàêòîðíûõ äîõîäîâ.
Åãî ìîæíî ïîëó÷èòü äâóìÿ ñïîñîáàìè:

1) åñëè èç ×ÂÏ âû÷åñòü êîñâåííûå íàëîãè è ÷èñòûé äîõîä èíîñòðàí-
íûõ ôàêòîðîâ, òî

ÍÄ = ×ÂÏ – êîñâåííûå íàëîãè – ÷èñòûé äîõîä èíîñòðàííûõ ôàêòîðîâ;

2) åñëè ïðîñóììèðîâàòü âñå íàöèîíàëüíûå ôàêòîðíûå äîõîäû, òî

ÍÄ = çàðàáîòíàÿ ïëàòà + àðåíäíàÿ ïëàòà + ïðîöåíòíûå ïëàòåæè +
+ äîõîäû ñîáñòâåííèêîâ + ïðèáûëü êîðïîðàöèé.

Ëè÷íûé äîõîä, â îòëè÷èå îò íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, ÿâëÿåòñÿ ñîâîêóï-
íûì äîõîäîì, ïîëó÷åííûì ñîáñòâåííèêàìè ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ. ×òî-
áû ïîäñ÷èòàòü ËÄ, íåîáõîäèìî èç ÍÄ âû÷åñòü âñå, ÷òî íå ïîñòóïàåò â ðàñïî-
ðÿæåíèå äîìîõîçÿéñòâ, ò. å. ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ êîëëåêòèâíîãî, à íå ëè÷íîãî
äîõîäà, è äîáàâèòü âñå òî, ÷òî óâåëè÷èâàåò èõ äîõîäû, íî íå âêëþ÷àåòñÿ â ÍÄ:

ËÄ = ÍÄ – âçíîñû íà ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå –
– íàëîã íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé – íåðàñïðåäåëåííàÿ

ïðèáûëü êîðïîðàöèé + òðàíñôåðòû + ïðîöåíòû
ïî ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì,

èëè
ËÄ = ÍÄ – âçíîñû íà ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå –

– ïðèáûëü êîðïîðàöèé + äèâèäåíäû + òðàíñôåðòû +
 + ïðîöåíòû ïî ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì.

Òðåòèé âèä ñîâîêóïíîãî äîõîäà – ðàñïîëàãàåìûé ëè÷íûé äîõîä –
ýòî äîõîä, èñïîëüçóåìûé, ò. å. íàõîäÿùèéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè äîìîõî-

çÿéñòâ. Îí ìåíüøå ëè÷íîãî äîõîäà íà âåëè÷èíó èíäèâèäóàëüíûõ íàëî-
ãîâ, êîòîðûå äîëæíû çàïëàòèòü ñîáñòâåííèêè ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ
â âèäå ïðÿìûõ (â ïåðâóþ î÷åðåäü, ïîäîõîäíûõ) íàëîãîâ, à òàêæå ëè÷íûõ
ïðîöåíòíûõ ïëàòåæåé äîìîõîçÿéñòâ ïî êðåäèòó:

ÐËÄ = ËÄ – èíäèâèäóàëüíûå íàëîãè.

Äîìîõîçÿéñòâà íàïðàâëÿþò ñâîé ðàñïîëàãàåìûé äîõîä íà ïîòðåá-
ëåíèå (Ñ) è ñáåðåæåíèÿ (S):

ÐËÄ = Ñ + S.

×òîáû ðàññ÷èòàòü ñàëüäî (ñîñòîÿíèå) ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà,
íåîáõîäèìî ñîîòíåñòè äîõîäû è ðàñõîäû áþäæåòà. Ê äîõîäàì ãîñóäàð-
ñòâåííîãî áþäæåòà îòíîñÿòñÿ âñå íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ, ïðèáûëü ãî-
ñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé, äîõîäû îò ïðèâàòèçàöèè è äð.:

äîõîäû áþäæåòà = èíäèâèäóàëüíûå íàëîãè +
+ íàëîã íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé + êîñâåííûå íàëîãè íà áèçíåñ +
+ âçíîñû íà ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå + ïðèáûëü ãîñóäàðñòâåííûõ

ïðåäïðèÿòèé + äîõîäû îò ïðèâàòèçàöèè;
ðàñõîäû áþäæåòà = ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè òîâàðîâ è óñëóã +

+ òðàíñôåðòû + ïðîöåíòû ïî ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì.
Ïðåâûøåíèå äîõîäîâ áþäæåòà íàä ðàñõîäàìè (ïîëîæèòåëüíîå ñàëü-

äî) ñîîòâåòñòâóåò ïðîôèöèòó (èçëèøêó) ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Åñëè
ñàëüäî áþäæåòà îòðèöàòåëüíî, ò. å. ðàñõîäû áþäæåòà ïðåâûøàþò äîõî-
äû, òî ýòî îçíà÷àåò äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Åñëè ñàëüäî
áþäæåòà ðàâíî 0, ò. å. äîõîäû áþäæåòà ðàâíû ðàñõîäàì, òî ýòî ñáàëàíñè-
ðîâàííûé áþäæåò.

Ñîñòîÿíèå (ñàëüäî) òîðãîâîãî áàëàíñà ñîîòâåòñòâóåò âåëè÷èíå ÷è-
ñòîãî ýêñïîðòà, ò. å. ðàçíèöå ìåæäó ýêñïîðòîì è èìïîðòîì. Åñëè âå-
ëè÷èíà ÷èñòîãî ýêñïîðòà ïîëîæèòåëüíà (ýêñïîðò áîëüøå èìïîðòà),
òî èìååò ìåñòî ïðîôèöèò (ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî) òîðãîâîãî áàëàí-
ñà. Åñëè âåëè÷èíà ÷èñòîãî ýêñïîðòà îòðèöàòåëüíà (èìïîðò ïðåâûøà-
åò ýêñïîðò), òî ýòî ñèòóàöèÿ äåôèöèòà (îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî) òîð-
ãîâîãî áàëàíñà.

Ïðèìå÷àíèÿ. Èíîãäà â çàäà÷àõ ïî ÑÍÑ òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü âåëè÷è-
íó èçúÿòèé è èíúåêöèé. Ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ê èçúÿòèÿì îòíîñÿòñÿ
÷àñòíûå ñáåðåæåíèÿ, âñå âèäû íàëîãîâ, â òîì ÷èñëå âçíîñû íà ñîöèàëü-
íîå ñòðàõîâàíèå, è èìïîðò, à ê èíúåêöèÿì – ÷èñòûå èíâåñòèöèîííûå
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ðàñõîäû, ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè òîâàðîâ è óñëóã, äèâèäåíäû, òðàíñ-
ôåðòû, ïðîöåíòû ïî ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì, ýêñïîðò.

Ïîêàçàòåëè ÑÍÑ äàþò êîëè÷åñòâåííóþ îöåíêó ñîâîêóïíîãî ïðîäóêòà
è ñîâîêóïíîãî äîõîäà, íî îíè íå îòðàæàþò êà÷åñòâî æèçíè, óðîâåíü
áëàãîñîñòîÿíèÿ, êîòîðûå ðàñòóò ìåäëåííåå, ÷åì, íàïðèìåð,  ÂÂÏ è ÍÄ.
Òàêæå ýòè ïîêàçàòåëè íå ó÷èòûâàþò íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé íàó÷íî-
òåõíè÷åñêîé ðåâîëþöèè è ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

2.5.  Íîìèíàëüíûé  è  ðåàëüíûé âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò.
Èíäåêñû  öåí

Âñå îñíîâíûå ïîêàçàòåëè â ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ îòðàæàþò
ðåçóëüòàòû ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè çà ãîä, ò. å. âûðàæåíû â öåíàõ
äàííîãî ãîäà (â òåêóùèõ öåíàõ), ïîýòîìó ÿâëÿþòñÿ íîìèíàëüíûìè. Íî-
ìèíàëüíûå ïîêàçàòåëè íå ïîçâîëÿþò ïðîâîäèòü êàê ìåæñòðàíîâûå ñðàâ-
íåíèÿ, òàê è ñðàâíåíèÿ óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â ðàçëè÷íûå
ïåðèîäû âðåìåíè. Òàêèå ñðàâíåíèÿ ìîæíî äåëàòü òîëüêî ñ ïîìîùüþ
ðåàëüíûõ ïîêàçàòåëåé (ïîêàçàòåëåé ðåàëüíîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è
ðåàëüíîãî óðîâíÿ äîõîäà), êîòîðûå âûðàæåíû â íåèçìåííûõ (ñîïîñòà-
âèìûõ) öåíàõ. Ïîýòîìó âàæíî ðàçëè÷àòü íîìèíàëüíûå è ðåàëüíûå (î÷è-
ùåííûå îò âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ óðîâíÿ öåí) ïîêàçàòåëè.

Íîìèíàëüíûé ÂÂÏ – ýòî ÂÂÏ, ðàññ÷èòàííûé â òåêóùèõ öåíàõ, â
öåíàõ äàííîãî ãîäà. Íà âåëè÷èíó íîìèíàëüíîãî ÂÂÏ îêàçûâàþò âëèÿ-
íèå äâà ôàêòîðà:

1) èçìåíåíèå ðåàëüíîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà;
2) èçìåíåíèå óðîâíÿ öåí.
×òîáû èçìåðèòü ðåàëüíûé ÂÂÏ, íåîáõîäèìî «î÷èñòèòü» íîìèíàëü-

íûé ÂÂÏ îò âîçäåéñòâèÿ íà íåãî èçìåíåíèÿ óðîâíÿ öåí.
Ðåàëüíûé ÂÂÏ – ýòî ÂÂÏ, èçìåðåííûé â ñîïîñòàâèìûõ (íåèçìåí-

íûõ) öåíàõ, â öåíàõ áàçîâîãî ãîäà. Ïðè ýòîì áàçîâûì ãîäîì ìîæåò áûòü
âûáðàí ëþáîé ãîä, õðîíîëîãè÷åñêè êàê ðàíüøå, òàê è ïîçæå òåêóùåãî.
Ïîñëåäíåå èñïîëüçóåòñÿ äëÿ èñòîðè÷åñêèõ ñðàâíåíèé (íàïðèìåð, äëÿ
ðàñ÷åòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ 2000 ã. â öåíàõ 2005 ã. Â ýòîì ñëó÷àå 2005 ã. áóäåò
áàçîâûì, à 2000 ã. – òåêóùèì):

ðåàëüíûé ÂÂÏ = íîìèíàëüíûé ÂÂÏ / îáùèé óðîâåíü öåí.

Îáùèé óðîâåíü öåí – ýòî àãðåãèðîâàííûé ïîêàçàòåëü. Îí ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ êàê èíäåêñ öåí.

Íîìèíàëüíûé ÂÂÏ ëþáîãî ãîäà, ïîñêîëüêó îí îïðåäåëÿåòñÿ â òåêó-
ùèõ öåíàõ, ðàâåí:

.íÂÂÏ t t tp q= ⋅∑

Ðåàëüíûé ÂÂÏ, ïîäñ÷èòûâàåìûé â öåíàõ áàçîâîãî ãîäà, ðàâåí:

0 .ðÂÂÏ t tp q= ⋅∑

Íîìèíàëüíûé ÂÂÏ áàçîâîãî ãîäà ðàâåí ðåàëüíîìó ÂÂÏ áàçîâî-
ãî ãîäà:

0 0.ðÂÂÏíÂÂÏ t t p q= = ⋅∑

Î÷åâèäíî, ÷òî â áàçîâîì ãîäó îáùèé óðîâåíü öåí ðàâåí 1 (ñîîòâåò-
ñòâåííî, èíäåêñ öåí ðàâåí 100%).

Â ïðèâåäåííûõ ôîðìóëàõ èíäåêñîì t îáîçíà÷åí òåêóùèé (äàííûé)
ãîä, à èíäåêñîì 0 – áàçîâûé ãîä, ïîýòîìó ðt – öåíû êàæäîãî âèäà òîâà-
ðîâ, âõîäÿùèõ â ðûíî÷íóþ êîðçèíó, â òåêóùåì ãîäó, ð0 – öåíû ýòèõ òîâà-
ðîâ â áàçîâîì ãîäó, qt – êîëè÷åñòâà (âåñà) êàæäîãî âèäà òîâàðîâ, âõîäÿ-
ùèõ â ðûíî÷íóþ êîðçèíó, â òåêóùåì ãîäó, à q0 – êîëè÷åñòâà (âåñà) ýòèõ
òîâàðîâ â áàçîâîì ãîäó. È íîìèíàëüíûé, è ðåàëüíûé ÂÂÏ ïîäñ÷èòûâà-
þòñÿ â äåíåæíûõ åäèíèöàõ (ðóá., äîëë. è ò. ï.).

Åñëè èçâåñòíû ïðîöåíòíûå èçìåíåíèÿ íîìèíàëüíîãî ÂÂÏ, ðåàëü-
íîãî ÂÂÏ è îáùåãî óðîâíÿ öåí (à ýòî åñòü òåìï èíôëÿöèè), òî ñîîòíîøå-
íèå ìåæäó ýòèìè ïîêàçàòåëÿìè ñëåäóþùåå:

èçìåíåíèå ðåàëüíîãî ÂÂÏ (â ïðîöåíòàõ) =
 = èçìåíåíèå íîìèíàëüíîãî ÂÂÏ (â ïðîöåíòàõ) –
– èçìåíåíèå îáùåãî óðîâíÿ öåí (â ïðîöåíòàõ).

Íàïðèìåð, åñëè íîìèíàëüíûé ÂÂÏ âûðîñ íà 7%, à òåìï èíôëÿöèè
ñîñòàâèë 4%, òî ðåàëüíûé ÂÂÏ óâåëè÷èëñÿ íà 3%.

Îäíàêî ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ýòà ôîðìóëà ïðèìåíèìà ëèøü ïðè
íèçêèõ òåìïàõ èçìåíåíèé è, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ïðè î÷åíü íåáîëüøèõ
èçìåíåíèÿõ îáùåãî óðîâíÿ öåí (íèçêîé èíôëÿöèè). Ïðè ðåøåíèè çàäà÷
êîððåêòíåå èñïîëüçîâàòü ôîðìóëó ñîîòíîøåíèÿ íîìèíàëüíîãî è ðå-
àëüíîãî ÂÂÏ â îáùåì âèäå.

Ñóùåñòâóåò ìíîãî âèäîâ èíäåêñîâ öåí. Â ìàêðîýêîíîìèêå îáû÷íî
èñïîëüçóþòñÿ:

•  èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí;
•  èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé;
•  äåôëÿòîð ÂÂÏ.
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Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ) ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå ñòî-
èìîñòè ðûíî÷íîé ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíû, êîòîðàÿ âêëþ÷àåò íàáîð
òîâàðîâ è óñëóã, ïîòðåáëÿåìûõ òèïè÷íîé ãîðîäñêîé ñåìüåé â òå÷åíèå
ãîäà. (Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ïîòðåáèòåëüñêàÿ êîðçèíà âêëþ÷àåò 300–400
âèäîâ ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ è óñëóã.)

Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé (ÈÖÏ) îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñòîèìîñòü êîð-
çèíû òîâàðîâ ïðîèçâîäñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ (ïðîìåæóòî÷íîé ïðîäóê-
öèè) è âêëþ÷àåò, íàïðèìåð, â ÑØÀ 3200 íàèìåíîâàíèé.

ÈÏÖ è ÈÖÏ ñòàòèñòè÷åñêè ïîäñ÷èòûâàþòñÿ êàê èíäåêñû ñ âåñàìè
(îáúåìàìè) áàçîâîãî ãîäà, ò. å. êàê èíäåêñ Ëàñïåéðåñà (IL), ïîñêîëüêó
ïîäñ÷åò ýòèõ âåñîâ – ïðîöåäóðà äëèòåëüíàÿ è äîðîãîñòîÿùàÿ, ïîýòîìó
ïðîâîäèìàÿ íå åæåãîäíî, à, êàê ïðàâèëî, îäèí ðàç â 5 ëåò:

0
  

0 0

ÈÏÖ 100%.t
L

p qI
p q
⋅∑= = ⋅
⋅∑

Äåôëÿòîð ÂÂÏ, ðàññ÷èòûâàåìûé íà îñíîâå ñòîèìîñòè êîðçèíû êî-
íå÷íûõ òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûå ïðîèçâåäåíû â ýêîíîìèêå â òå÷åíèå
ãîäà, ñòàòèñòè÷åñêè âûñòóïàåò êàê èíäåêñ Ïààøå (IÐ), ò. å. èíäåêñ ñ âåñàìè
(îáúåìàìè) òåêóùåãî ãîäà, ïîñêîëüêó ÂÂÏ ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàæäûé ãîä:

0

0 0

äåôëÿòîð ÂÂÏ 100%.t
P

p qI
p q
⋅∑= = ⋅
⋅∑

Òàêèì îáðàçîì,

äåôëÿòîð ÂÂÏ = íîìèíàëüíûé ÂÂÏ / ðåàëüíûé ÂÂÏ.

Äåôëÿòîð ÂÂÏ áàçîâîãî ãîäà ðàâåí 1. Êàê ïðàâèëî, äëÿ îïðåäåëåíèÿ
îáùåãî óðîâíÿ öåí è òåìïà èíôëÿöèè èñïîëüçóþòñÿ ÈÏÖ (åñëè íàáîð
òîâàðîâ, âêëþ÷àåìûõ â ïîòðåáèòåëüñêóþ ðûíî÷íóþ êîðçèíó, äîñòàòî÷-
íî âåëèê) è äåôëÿòîð ÂÂÏ.

Îòëè÷èÿ ÈÏÖ îò äåôëÿòîðà ÂÂÏ, ïîìèìî òîãî, ÷òî ïðè èõ ïîäñ÷åòå
èñïîëüçóþòñÿ ðàçíûå âåñà (áàçîâîãî ãîäà äëÿ ÈÏÖ è òåêóùåãî ãîäà äëÿ
äåôëÿòîðà ÂÂÏ), çàêëþ÷àþòñÿ â ñëåäóþùåì.

ÈÏÖ ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå òîëüêî öåí òîâàðîâ, âêëþ÷àåìûõ â
ïîòðåáèòåëüñêóþ êîðçèíó, à äåôëÿòîð ÂÂÏ ó÷èòûâàåò âñå òîâàðû, ïðî-
èçâåäåííûå íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêîé; ïðè ïîäñ÷åòå ÈÏÖ ó÷èòûâàþò-
ñÿ è èìïîðòíûå ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû, à ïðè îïðåäåëåíèè äåôëÿòîðà
ÂÂÏ – òîëüêî òîâàðû, ïðîèçâåäåííûå íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêîé; äëÿ
îïðåäåëåíèÿ îáùåãî óðîâíÿ öåí è òåìïà èíôëÿöèè ìîãóò èñïîëüçîâàòü-

ñÿ è äåôëÿòîð ÂÂÏ, è ÈÏÖ, íî ÈÏÖ ñëóæèò òàêæå îñíîâîé äëÿ ðàñ÷åòà
òåìïà èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè æèçíè è «÷åðòû áåäíîñòè» è íà èõ îñíîâå –
ðàçðàáîòêè ïðîãðàìì ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ.

Òåìï èíôëÿöèè ðàâåí îòíîøåíèþ ðàçíèöû óðîâíÿ öåí (íàïðèìåð,
äåôëÿòîðà ÂÂÏ)  òåêóùåãî è ïðåäûäóùåãî ãîäà ê óðîâíþ öåí ïðåäûäó-
ùåãî ãîäà, âûðàæåííîìó â ïðîöåíòàõ:

1

1

äåôëÿòîð ÂÂÏ äåôëÿòîð ÂÂÏ
100%.

äåôëÿòîð ÂÂÏ
t t

t

−

−

−
⋅

Òåìï èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè æèçíè ïîäñ÷èòûâàåòñÿ àíàëîãè÷íî, íî
÷åðåç ÈÏÖ:

1

1

ÈÏÖ ÈÏÖ 100%,
ÈÏÖ

t t

t

−

−

−
⋅

ãäå t – òåêóùèé ãîä, à (t – 1) – ïðåäûäóùèé ãîä.
Â ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëÿõ â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ îáùåãî óðîâ-

íÿ öåí èñïîëüçóåòñÿ äåôëÿòîð ÂÂÏ, êîòîðûé îáîçíà÷àåòñÿ áóêâîé Ð è
èçìåðÿåòñÿ òîëüêî â îòíîñèòåëüíûõ âåëè÷èíàõ (íàïðèìåð, 1,2; 2,5; 3,8).

ÈÏÖ çàâûøàåò âåëè÷èíó îáùåãî óðîâíÿ öåí è óðîâåíü èíôëÿ-
öèè, à äåôëÿòîð ÂÂÏ çàíèæàåò ýòè ïîêàçàòåëè. Ýòî ïðîèñõîäèò ïî
äâóì ïðè÷èíàì:

1) ÈÏÖ íåäîîöåíèâàåò ñòðóêòóðíûå ñäâèãè â ïîòðåáëåíèè (ýôôåêò
çàìåùåíèÿ îòíîñèòåëüíî áîëåå äîðîãèõ òîâàðîâ îòíîñèòåëüíî áîëåå
äåøåâûìè), ïîñêîëüêó ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå ñòðóêòóðû ïîòðåáè-
òåëüñêîé êîðçèíû áàçîâîãî ãîäà, ò. å. ïðèïèñûâàåò ñòðóêòóðó ïîòðåáëå-
íèÿ áàçîâîãî ãîäà òåêóùåìó ãîäó (íàïðèìåð, åñëè ê äàííîìó ãîäó îòíî-
ñèòåëüíî ïîäîðîæàëè àïåëüñèíû, òî ïîòðåáèòåëè óâåëè÷àò ñïðîñ íà
ìàíäàðèíû, è ñòðóêòóðà ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíû èçìåíèòñÿ: äîëÿ (âåñ)
àïåëüñèíîâ â íåé ñîêðàòèòñÿ, à äîëÿ (âåñ) ìàíäàðèíîâ óâåëè÷èòñÿ. Ìåæ-
äó òåì ýòî èçìåíåíèå íå áóäåò ó÷òåíî ïðè ïîäñ÷åòå ÈÏÖ, è òåêóùåìó
ãîäó áóäåò ïðèïèñàí âåñ (êîëè÷åñòâî êèëîãðàììîâ îòíîñèòåëüíî ïîäî-
ðîæàâøèõ àïåëüñèíîâ è îòíîñèòåëüíî ïîäåøåâåâøèõ ìàíäàðèíîâ, ïî-
òðåáëÿåìûõ çà ãîä) áàçîâîãî ãîäà, è ñòîèìîñòü ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçè-
íû áóäåò èñêóññòâåííî çàâûøåíà). Äåôëÿòîð æå ÂÂÏ ïåðåîöåíèâàåò
ñòðóêòóðíûå ñäâèãè â ïîòðåáëåíèè (ýôôåêò çàìåùåíèÿ), ïðèïèñûâàÿ
âåñà òåêóùåãî ãîäà áàçîâîìó ãîäó;

2) ÈÏÖ èãíîðèðóåò èçìåíåíèå öåí òîâàðîâ â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì èõ
êà÷åñòâà (ðîñò öåí íà òîâàðû ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê áû ñàì ïî ñåáå, è íå
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ó÷èòûâàåòñÿ, ÷òî áîëåå âûñîêàÿ öåíà íà òîâàð ìîæåò áûòü ñâÿçàíà ñ
èçìåíåíèåì åãî êà÷åñòâà. Î÷åâèäíî, ÷òî öåíà óòþãà ñ âåðòèêàëüíîé ãëàæ-
êîé âûøå, ÷åì öåíà îáû÷íîãî óòþãà, îäíàêî â ñîñòàâå ïîòðåáèòåëüñêîé
êîðçèíû ýòîò òîâàð ôèãóðèðóåò êàê ïðîñòî «óòþã»). Ìåæäó òåì äåôëÿ-
òîð ÂÂÏ ïåðåîöåíèâàåò ýòîò ôàêò è çàíèæàåò óðîâåíü èíôëÿöèè.

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî îáà èíäåêñà èìåþò íåäîñòàòêè, äëÿ áîëåå òî÷íîãî
ðàñ÷åòà òåìïà èçìåíåíèÿ îáùåãî óðîâíÿ öåí ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ òàê
íàçûâàåìûé èäåàëüíûé èíäåêñ Ôèøåðà (IF), êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñî-
áîé ñðåäíåå ãåîìåòðè÷åñêîå èç  èíäåêñà Ëàñïåéðåñà è èíäåêñà Ïààøå:

.F L PI I I= ⋅

Â çàâèñèìîñòè îò òîãî ïîâûñèëñÿ èëè ïîíèçèëñÿ îáùèé óðîâåíü
öåí (êàê ïðàâèëî, îïðåäåëÿåìûé ñ ïîìîùüþ äåôëÿòîðà) çà ïåðèîä âðå-
ìåíè, ïðîøåäøèé îò áàçîâîãî äî òåêóùåãî ãîäà, íîìèíàëüíûé ÂÂÏ
ìîæåò áûòü êàê áîëüøå, òàê è ìåíüøå ðåàëüíîãî ÂÂÏ. Åñëè çà ýòîò ïåðè-
îä îáùèé óðîâåíü öåí ïîâûñèëñÿ, ò. å. äåôëÿòîð ÂÂÏ > 1, òî ðåàëüíûé
ÂÂÏ áóäåò ìåíüøå íîìèíàëüíîãî. Â ýòîì ñëó÷àå ïðîâîäèòñÿ îïåðàöèÿ
äåôëèðîâàíèÿ (ñíèæåíèÿ óðîâíÿ öåí òåêóùåãî ãîäà äî óðîâíÿ öåí áàçî-
âîãî ãîäà, ò. å. èñêóññòâåííàÿ äåôëÿöèÿ). Åñëè æå çà ïåðèîä îò áàçîâîãî
ãîäà äî òåêóùåãî óðîâåíü öåí ñíèçèëñÿ, ò. å. äåôëÿòîð ÂÂÏ < 1, òî ðåàëü-
íûé ÂÂÏ áóäåò áîëüøå íîìèíàëüíîãî. Â ýòîì ñëó÷àå ïðîâîäèòñÿ îïåðà-
öèÿ èíôëèðîâàíèÿ (ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ öåí òåêóùåãî ãîäà äî óðîâíÿ
öåí áàçîâîãî ãîäà, ò. å. èñêóññòâåííàÿ èíôëÿöèÿ).

3. ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÐÀÂÍÎÂÅÑÈÅ
Â ÊËÀÑÑÈ×ÅÑÊÎÉ ÌÎÄÅËÈ

3.1.  Ñîâîêóïíûé  ñïðîñ

Îñíîâíîé (áàçîâîé) ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëüþ ÿâëÿåòñÿ ìîäåëü
«ñîâîêóïíîãî ñïðîñà – ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ». Îíà ïîçâîëÿåò:

1) âûÿâèòü óñëîâèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ, îïðåäåëèòü
âåëè÷èíó ðàâíîâåñíîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ öåí;

2) îáúÿñíèòü êîëåáàíèÿ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è óðîâíÿ öåí â ýêîíîìèêå;
3) ïîêàçàòü ïðè÷èíû è ïîñëåäñòâèÿ ýòèõ èçìåíåíèé;
4) îïèñàòü ðàçëè÷íûå âàðèàíòû ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà.
Ñîâîêóïíûé ñïðîñ (aggregate demand – AD) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóì-

ìó ñïðîñîâ âñåõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ (äîìîõîçÿéñòâ, ôèðì,
ãîñóäàðñòâà è èíîñòðàííîãî ñåêòîðà) íà êîíå÷íûå òîâàðû è óñëóãè. Êîì-
ïîíåíòàìè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà âûñòóïàþò: ñïðîñ äîìîõîçÿéñòâ, ñïðîñ
ôèðì; ñïðîñ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà; ñïðîñ èíîñòðàííîãî ñåêòîðà.

Ïîýòîìó ôîðìóëà ïîäñ÷åòà âåëè÷èíû ñîâîêóïíîãî ñïðîñà âûãëÿ-
äèò ñëåäóþùèì îáðàçîì:

AD = C + I + G + Xn.

Ýòà ôîðìóëà ïîõîæà íà ôîðìóëó ïîäñ÷åòà ÂÂÏ ïî ðàñõîäàì. Îò-
ëè÷èå ñîñòîèò â òîì, ÷òî ôîðìóëà ÂÂÏ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó
ôàêòè÷åñêèõ ðàñõîäîâ âñåõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, êîòîðûå îíè
ñîâåðøèëè â òå÷åíèå ãîäà, â òî âðåìÿ êàê ôîðìóëà ñîâîêóïíîãî ñïðî-
ñà îòðàæàåò ðàñõîäû, êîòîðûå íàìåðåíû ñäåëàòü ìàêðîýêîíîìè÷å-
ñêèå àãåíòû. Âåëè÷èíà ýòèõ ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ, ò. å. âåëè÷èíà ñîâî-
êóïíîãî ñïðîñà, çàâèñèò, ïðåæäå âñåãî, îò óðîâíÿ öåí. Âåëè÷èíà ñîâî-
êóïíîãî ñïðîñà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé òî êîëè÷åñòâî êîíå÷íûõ òîâàðîâ è
óñëóã, íà êîòîðûå áóäåò ïðåäúÿâëåí ñïðîñ âñåìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêè-
ìè àãåíòàìè ïðè êàæäîì äàííîì óðîâíå öåí. ×åì âûøå îáùèé óðî-
âåíü öåí, òåì ìåíüøå áóäåò âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ò. å. òåì
ìåíüøå ðàñõîäîâ áóäóò íàìåðåíû ñäåëàòü âñå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå
àãåíòû íà ïîêóïêó êîíå÷íûõ òîâàðîâ è óñëóã. Ñëåäîâàòåëüíî, çàâèñè-
ìîñòü âåëè÷èíû ñîâîêóïíîãî ñïðîñà îò îáùåãî óðîâíÿ öåí îáðàòíàÿ
è ãðàôè÷åñêè ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà â âèäå êðèâîé, èìåþùåé îòðè-
öàòåëüíûé íàêëîí (ðèñ. 5).
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Êàæäàÿ òî÷êà êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà (êðèâîé AD) ïîêàçûâàåò
ñòîèìîñòü òîãî êîëè÷åñòâà êîíå÷íûõ òîâàðîâ è óñëóã, íà êîòîðîå áóäåò
ïðåäúÿâëåí ñïðîñ âñåìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè àãåíòàìè ïðè êàæäîì
âîçìîæíîì óðîâíå öåí.

Íà ãðàôèêå ïî îñè àáñöèññ îòêëàäûâàåòñÿ ðåàëüíûé ÂÂÏ (âåëè-
÷èíà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà), èçìåðÿåìûé â äåíåæíûõ åäèíèöàõ (äîëë.,
ðóá. è ò. ï.), à ïî îñè îðäèíàò – îáùèé óðîâåíü öåí (äåôëÿòîð ÂÂÏ),
èçìåðÿåìûé â îòíîñèòåëüíûõ âåëè÷èíàõ. Ïðè áîëåå âûñîêîì óðîâíå
öåí (Ð1) âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà (Y1) áóäåò ìåíüøå, ÷åì ïðè
áîëåå íèçêîì óðîâíå öåí (Ð2), êîòîðîìó ñîîòâåòñòâóåò âåëè÷èíà ñî-
âîêóïíîãî ñïðîñà (Y2).

AD
P1

Y

P

Y2Y1

P2

Ðèñ. 5. Êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà

Êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íå ìîæåò áûòü ïîëó÷åíà ñóììèðîâà-
íèåì èíäèâèäóàëüíûõ èëè ðûíî÷íûõ êðèâûõ ñïðîñà. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì,
÷òî ïî îñÿì îòëîæåíû ñîâîêóïíûå âåëè÷èíû. Òàê, ðîñò îáùåãî óðîâíÿ
öåí (äåôëÿòîðà ÂÂÏ) íå îçíà÷àåò ïîâûøåíèÿ öåí íà âñå òîâàðû â ýêîíî-
ìèêå è ìîæåò ïðîèñõîäèòü â óñëîâèÿõ, êîãäà öåíû íà íåêîòîðûå òîâàðû
ñíèæàþòñÿ, à íà íåêîòîðûå – îñòàþòñÿ áåç èçìåíåíèÿ.

Îòðèöàòåëüíûé íàêëîí êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ïîýòîìó òàêæå
íå ìîæåò áûòü îáúÿñíåí ýôôåêòàìè, ðàçúÿñíÿþùèìè îòðèöàòåëüíûé
íàêëîí êðèâûõ èíäèâèäóàëüíîãî è ðûíî÷íîãî ñïðîñà, ò. å. ýôôåêòîì
çàìåùåíèÿ è ýôôåêòîì äîõîäà. Íàïðèìåð, çàìåùåíèå îòíîñèòåëüíî
áîëåå äîðîãèõ òîâàðîâ îòíîñèòåëüíî áîëåå äåøåâûìè íå ìîæåò ñêàçàòü-
ñÿ íà âåëè÷èíå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, òàê êàê îíà îòðàæàåò ñïðîñ íà âñå
êîíå÷íûå òîâàðû è óñëóãè, ïðîèçâåäåííûå â ýêîíîìèêå, íà âåñü ðåàëü-
íûé ÂÂÏ, è ñíèæåíèå âåëè÷èíû ñïðîñà íà îäèí òîâàð êîìïåíñèðóåòñÿ
ðîñòîì âåëè÷èíû ñïðîñà íà äðóãîé.

Îòðèöàòåëüíûé íàêëîí êðèâîé AD îáúÿñíÿåòñÿ ñëåäóþùèìè ýô-
ôåêòàìè:

1. Ýôôåêòîì ðåàëüíîãî áîãàòñòâà, èëè ýôôåêòîì Ïèãó (â ÷åñòü èçâåñò-
íîãî àíãëèéñêîãî ýêîíîìèñòà, êîëëåãè Äæ. Ì. Êåéíñà ïî Êýìáðèäæñêîé
øêîëå, ó÷åíèêà è ïîñëåäîâàòåëÿ Àëüôðåäà Ìàðøàëëà ïðîôåññîðà Àðòó-
ðà Ïèãó, êîòîðûé ââåë â íàó÷íûé îáîðîò ïîíÿòèå «ðåàëüíûõ äåíåæíûõ
çàïàñîâ»). Ïîä ðåàëüíûì áîãàòñòâîì, èëè ðåàëüíûìè äåíåæíûìè çàïàñà-
ìè, ïîíèìàþò îòíîøåíèå íîìèíàëüíîãî áîãàòñòâà èíäèâèäà (Ì), âûðà-
æåííîãî â äåíåæíîé ôîðìå, ê îáùåìó óðîâíþ öåí (Ð): Ì / Ð.

Òàêèì îáðàçîì, ýòî ðåàëüíàÿ ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü íîìèíàëü-
íîãî áîãàòñòâà ÷åëîâåêà, êîòîðîå ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíî êàê íàëè÷-
íûìè äåíüãàìè (äåíåæíûìè ôèíàíñîâûìè àêòèâàìè), òàê è öåííûìè
áóìàãàìè (íåäåíåæíûìè ôèíàíñîâûìè àêòèâàìè, ò. å. àêöèÿìè è îáëè-
ãàöèÿìè) ñ ôèêñèðîâàííîé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ. Ïðè ðîñòå óðîâ-
íÿ öåí ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü íîìèíàëüíîãî áîãàòñòâà ïàäàåò, ò. å.
íà òó æå ñóììó íîìèíàëüíûõ äåíåæíûõ çàïàñîâ ìîæíî êóïèòü ìåíüøå
òîâàðîâ è óñëóã, ÷åì ðàíüøå. Ýôôåêò Ïèãó çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì:
åñëè óðîâåíü öåí ïîâûøàåòñÿ, âåëè÷èíà ðåàëüíûõ äåíåæíûõ çàïàñîâ (ðå-
àëüíîãî áîãàòñòâà) ñíèæàåòñÿ, ëþäè ÷óâñòâóþò ñåáÿ îòíîñèòåëüíî áåä-
íåå, ÷åì ðàíüøå, è ñîêðàùàþò ïîòðåáëåíèå, à ïîñêîëüêó ïîòðåáëåíèå
(ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ) ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, òî âåëè-
÷èíà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà óìåíüøàåòñÿ. Ýòîò ýôôåêò ìîæåò áûòü çàïè-
ñàí â âèäå ñëåäóþùåé ëîãè÷åñêîé öåïî÷êè: Ð ↑  → M / P ↓  → C ↓  → AD ↓ .

2. Ýôôåêòîì ïðîöåíòíîé ñòàâêè, èëè ýôôåêòîì Êåéíñà. Îí ñîñòîèò
â ñëåäóþùåì: åñëè óðîâåíü öåí ïîâûøàåòñÿ, âîçðàñòàåò ñïðîñ íà äåíü-
ãè, ïîñêîëüêó ëþäÿì  òðåáóåòñÿ áîëüøå äåíåã äëÿ ïîêóïêè ïîäîðîæàâ-
øèõ òîâàðîâ. Ëþäè ñíèìàþò äåíüãè ñ áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ, âîçìîæíîñòè
áàíêîâ ïî âûäà÷å êðåäèòîâ ñîêðàùàþòñÿ, êðåäèòíûå ðåñóðñû ñòàíîâÿò-
ñÿ äîðîæå, ðàñòåò «öåíà äåíåã» («öåíà êðåäèòà»), ò. å. ñòàâêà ïðîöåíòà. À
òàê êàê êðåäèòû, â ïåðâóþ î÷åðåäü, áåðóò ôèðìû, èñïîëüçóÿ èõ íà ïî-
êóïêó èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ, òî óäîðîæàíèå êðåäèòà âåäåò ê ñîêðà-
ùåíèþ èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà, ÿâëÿþùåãîñÿ ÷àñòüþ ñîâîêóïíîãî
ñïðîñà, è, ñëåäîâàòåëüíî, âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà óìåíüøàåòñÿ.
Ýôôåêò Êåéíñà ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí â âèäå ëîãè÷åñêîé öåïî÷êè:
P ↑  → MD ↑  → R ↑  → I ↓  → AD ↓ .

Êðîìå òîãî, ðîñò ñòàâêè ïðîöåíòà ñîêðàùàåò è ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñ-
õîäû. Ñ îäíîé ñòîðîíû, êðåäèò áåðóò íå òîëüêî ôèðìû, íî è äîìîõîçÿé-
ñòâà (ïîòðåáèòåëüñêèé êðåäèò), îñîáåííî íà ïîêóïêó òîâàðîâ äëèòåëüíîãî

Y
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ïîëüçîâàíèÿ, è åãî óäîðîæàíèå âåäåò ê ñîêðàùåíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî
ñïðîñà. À, ñ äðóãîé ñòîðîíû, ðîñò ñòàâêè ïðîöåíòà îçíà÷àåò, ÷òî ïî
ñáåðåæåíèÿì òåïåðü âûïëà÷èâàåòñÿ áîëåå âûñîêèé äîõîä, ÷òî ñòèìóëè-
ðóåò äîìîõîçÿéñòâà óâåëè÷èâàòü ñáåðåæåíèÿ è ñîêðàùàòü ïîòðåáèòåëü-
ñêèå ðàñõîäû. Âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà óìåíüøàåòñÿ â åùå áîëü-
øåé ñòåïåíè.

3. Ýôôåêòîì èìïîðòíûõ çàêóïîê, èëè ýôôåêòîì Ìàíäåëëà – Ôëå-
ìèíãà. Îí çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì: åñëè óðîâåíü öåí ïîâûøàåòñÿ, òî
òîâàðû äàííîé ñòðàíû ñòàíîâÿòñÿ îòíîñèòåëüíî áîëåå äîðîãèìè äëÿ
èíîñòðàíöåâ, ïîýòîìó ñîêðàùàåòñÿ ýêñïîðò. Èìïîðòíûå æå òîâàðû ñòà-
íîâÿòñÿ îòíîñèòåëüíî áîëåå äåøåâûìè äëÿ ãðàæäàí äàííîé ñòðàíû, ïî
ýòîé ïðè÷èíå óâåëè÷èâàåòñÿ èìïîðò. Â ðåçóëüòàòå ÷èñòûé ýêñïîðò ñî-
êðàùàåòñÿ, à ïîñêîëüêó îí ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, òî âå-
ëè÷èíà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà óìåíüøàåòñÿ. Ýòà ëîãè÷åñêàÿ öåïî÷êà âû-
ãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì: Ð ↑  → Ex ↓ , Im ↑  → Xn ↓  → AD ↓ .

Âî âñåõ òðåõ ñëó÷àÿõ çàâèñèìîñòü ìåæäó óðîâíåì öåí è âåëè÷èíîé
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà îáðàòíàÿ, ñëåäîâàòåëüíî, êðèâàÿ AD äîëæíà èìåòü
îòðèöàòåëüíûé íàêëîí.

Ýòè òðè ýôôåêòà ïîêàçûâàþò âîçäåéñòâèå öåíîâûõ ôàêòîðîâ (èçìå-
íåíèÿ îáùåãî óðîâíÿ öåí), êîòîðûå âëèÿþò íà âåëè÷èíó ñîâîêóïíîãî
ñïðîñà è îáóñëîâëèâàþò äâèæåíèå âäîëü êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà.

Íåöåíîâûå ôàêòîðû îêàçûâàþò âëèÿíèå íà ñàì ñîâîêóïíûé ñïðîñ,
÷òî îçíà÷àåò, ÷òî âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà îäèíàêîâî èçìåíÿåòñÿ
ïðè êàæäîì âîçìîæíîì óðîâíå öåí. Ýòî îáóñëîâëèâàåò ñäâèã êðèâîé AD.
Åñëè ïîä âîçäåéñòâèåì íåöåíîâûõ ôàêòîðîâ ñîâîêóïíûé ñïðîñ óâåëè-
÷èâàåòñÿ, êðèâàÿ AD ñäâèãàåòñÿ âïðàâî, à åñëè ñîêðàùàåòñÿ, òî îíà ñäâè-
ãàåòñÿ âëåâî. Ê íåöåíîâûì ôàêòîðàì èçìåíåíèÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà
îòíîñÿòñÿ âñå ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà âåëè÷èíó ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ.

Ôàêòîðû, âîçäåéñòâóþùèå íà ñîâîêóïíûå ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû:
Óðîâåíü áëàãîñîñòîÿíèÿ. ×åì âûøå óðîâåíü áëàãîñîñòîÿíèÿ, ò. å.

âåëè÷èíà áîãàòñòâà, òåì áîëüøå ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû è òåì âûøå
ñîâîêóïíûé ñïðîñ. Êðèâàÿ AD ñäâèãàåòñÿ âïðàâî. Â ïðîòèâîïîëîæíîì
ñëó÷àå îíà ñäâèãàåòñÿ âëåâî.

Óðîâåíü òåêóùåãî äîõîäà. Ðîñò óðîâíÿ äîõîäà âåäåò ê ðîñòó ïî-
òðåáëåíèÿ è ïîýòîìó ê óâåëè÷åíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà (ñäâèã êðèâîé
AD âïðàâî).

Îæèäàíèÿ. Ïðè àíàëèçå èõ âîçäåéñòâèÿ íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ ó÷è-
òûâàþò äâà âèäà îæèäàíèé:

•  îæèäàíèÿ èçìåíåíèÿ äîõîäà â áóäóùåì. Åñëè ÷åëîâåê îæèäàåò ðîñò
äîõîäà â áóäóùåì, òî îí óâåëè÷èâàåò ïîòðåáëåíèå óæå â íàñòîÿùåì, ÷òî
âåäåò ê ïîâûøåíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà (ñäâèã êðèâîé AD âïðàâî);

•  îæèäàíèÿ èçìåíåíèÿ óðîâíÿ öåí. Åñëè ëþäè îæèäàþò ðîñòà óðîâ-
íÿ öåí, òî îíè óâåëè÷èâàþò ñïðîñ íà òîâàðû è óñëóãè, ñòðåìÿñü êóïèòü
èõ êàê ìîæíî áîëüøå ïî îòíîñèòåëüíî íèçêèì öåíàì â íàñòîÿùåì (òàê
íàçûâàåìàÿ èíôëÿöèîííàÿ ïñèõîëîãèÿ), ÷òî òàêæå âåäåò ê ïîâûøåíèþ
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà.

Íàëîãè. Ðîñò íàëîãîâ ïðèâîäèò ê ñîêðàùåíèþ ðàñïîëàãàåìîãî äî-
õîäà, ÷àñòüþ êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ ïîòðåáëåíèå, è, ñëåäîâàòåëüíî, ê óìåíü-
øåíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ñäâèãó êðèâîé AD âëåâî.

Òðàíñôåðòû. Óâåëè÷åíèå òðàíñôåðòîâ îçíà÷àåò ðîñò ëè÷íîãî äî-
õîäà, à ïðè íåèçìåííûõ íàëîãàõ, ò. å. ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ, ïîâû-
øåíèå ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà. Ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû ðàñòóò, ñîâî-
êóïíûé ñïðîñ óâåëè÷èâàåòñÿ.

Óðîâåíü çàäîëæåííîñòè äîìîõîçÿéñòâ. ×åì âûøå ñòåïåíü çàäîë-
æåííîñòè, òåì áîëüøóþ äîëþ äîõîäà äîìîõîçÿéñòâà âûíóæäåíû íàïðàâ-
ëÿòü íà âûïëàòó äîëãîâ â íàñòîÿùåì èëè îòêëàäûâàòü â âèäå ñáåðåæåíèé
äëÿ âûïëàòû äîëãîâ â áóäóùåì, ÷òî âåäåò ê ñîêðàùåíèþ ïîòðåáëåíèÿ è,
ñîîòâåòñòâåííî, ñîâîêóïíîãî ñïðîñà (ñäâèã êðèâîé AD âëåâî).

Ñòàâêà ïðîöåíòà ïî ïîòðåáèòåëüñêîìó êðåäèòó. ×åì âûøå ñòàâ-
êà ïðîöåíòà ïî ïîòðåáèòåëüñêîìó êðåäèòó, êîòîðûé äîìîõîçÿéñòâà áå-
ðóò íà ïîêóïêó äîðîãîñòîÿùèõ òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ,  òåì
ìåíüøå ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû.

Êîëè÷åñòâî ïîòðåáèòåëåé. Î÷åâèäíî, ÷òî ýòîò ôàêòîð íàõîäèòñÿ
â ïðÿìîé çàâèñèìîñòè ñ ñîâîêóïíûì ñïðîñîì.

Ôàêòîðû, âîçäåéñòâóþùèå íà ñîâîêóïíûå èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû:
Îæèäàíèÿ. Îæèäàíèÿ èíâåñòîðîâ (ôèðì) ñâÿçàíû, ïðåæäå âñåãî, ñ

îæèäàåìîé âíóòðåííåé íîðìîé îòäà÷è îò èíâåñòèöèé (îæèäàåìîé íîð-
ìîé ïðèáûëè). Åñëè èíâåñòîð îïòèìèñòè÷íî îöåíèâàåò áóäóùåå è îæè-
äàåò âûñîêîé íîðìû îòäà÷è îò èíâåñòèöèé, îí áóäåò ôèíàíñèðîâàòü
èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò. Èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ óâåëè÷èòñÿ, è êðèâàÿ
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ñäâèíåòñÿ âïðàâî. Åñëè â ýêîíîìèêå êðèçèñ, òî èí-
âåñòîðû íàñòðîåíû ïåññèìèñòè÷íî â îòíîøåíèè ñâîèõ áóäóùèõ äîõî-
äîâ, è èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû ñîêðàùàþòñÿ.

Ñòàâêà ïðîöåíòà. Ýòîò ôàêòîð òàêæå ÿâëÿåòñÿ âàæíûì ïðè ïðèíÿ-
òèè èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé. ×åì âûøå ñòàâêà ïðîöåíòà, ò. å. ÷åì äî-
ðîæå êðåäèòíûå ðåñóðñû, òåì ìåíüøå êðåäèòîâ áóäóò áðàòü èíâåñòîðû
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è òåì ìåíüøå èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû, ÷òî ñäâèíåò êðèâóþ AD âëåâî.
È íàîáîðîò.

Âëèÿíèå ñòàâêè ïðîöåíòà, êàê íåöåíîâîãî ôàêòîðà ñîâîêóïíîãî ñïðî-
ñà, ñäâèãàþùåãî êðèâóþ AD, ñëåäóåò îòëè÷àòü îò ýôôåêòà ïðîöåíòíîé
ñòàâêè, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ öåíîâûì ôàêòîðîì, îáóñëîâëèâàþùèì âåëè-
÷èíó ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è äâèæåíèå âäîëü êðèâîé AD. Â ïåðâîì ñëó-
÷àå ïðè÷èíîé èçìåíåíèÿ ñòàâêè ïðîöåíòà ÿâëÿåòñÿ ëþáîé ôàêòîð, êðî-
ìå èçìåíåíèÿ îáùåãî óðîâíÿ öåí (íàïðèìåð, èçìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ
äåíåã èëè èçìåíåíèå ñïðîñà íà äåíüãè, íî íå ïîä âëèÿíèåì èçìåíåíèÿ
óðîâíÿ öåí). Âî âòîðîì ñëó÷àå ïðè÷èíîé èçìåíåíèÿ ñòàâêè ïðîöåíòà
ÿâëÿåòñÿ èçìåíåíèå ñïðîñà íà äåíüãè òîëüêî â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ
îáùåãî óðîâíÿ öåí (öåíîâîãî ôàêòîðà).

Âåëè÷èíà äîõîäà. Ïîñêîëüêó îïðåäåëåííóþ ÷àñòü ñâîåãî äîõîäà
ôèðìû ìîãóò èñïîëüçîâàòü íà ïîêóïêó èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ ñ öåëüþ
ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, òî ÷åì âûøå óðîâåíü äîõîäà ôèðì, òåì áîëü-
øå âåëè÷èíà ñîâîêóïíûõ èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ. Èíâåñòèöèè, êîòî-
ðûå çàâèñÿò îò âåëè÷èíû ñîâîêóïíîãî äîõîäà, íàçûâàþòñÿ èíäóöèðî-
âàííûìè èíâåñòèöèÿìè.

Íàëîãè. Ðîñò íàëîãîâ ñíèæàåò äîõîäû (ïðèáûëü) èíâåñòîðîâ, ÷òî
ÿâëÿåòñÿ âíóòðåííèì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ ôèðì è îñíîâîé
÷èñòûõ èíâåñòèöèè. Ñëåäîâàòåëüíî, èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû óìåíüøà-
þòñÿ, ñäâèãàÿ êðèâóþ AD âëåâî.

Òðàíñôåðòû. Òðàíñôåðòû ôèðìàì, âûñòóïàþùèå â âèäå ñóáñè-
äèé, ñóáâåíöèé è ëüãîòíîãî íàëîãîâîãî êðåäèòà, ñòèìóëèðóþò èíâåñòè-
öèîííûé ñïðîñ.

Òåõíîëîãèè. Ïîÿâëåíèå íîâûõ áîëåå ïðîèçâîäèòåëüíûõ òåõíîëîãèé
âåäåò ê ðîñòó èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ è ñäâèãó êðèâîé AD âïðàâî.

Èçáûòî÷íûå ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè. Íàëè÷èå èçáûòî÷íûõ
ìîùíîñòåé ñíèæàåò èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ ôèðì, ïîñêîëüêó óâåëè÷å-
íèå çàïàñà êàïèòàëà â óñëîâèÿõ íåäîèñïîëüçîâàíèÿ óæå èìåþùåãîñÿ ó
ôèðì êîëè÷åñòâà îáîðóäîâàíèÿ áåññìûñëåííî.

Ôàêòîðû, âîçäåéñòâóþùèå íà ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè òîâà-
ðîâ è óñëóã:

Âåëè÷èíà ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê òîâàðîâ è óñëóã. Êàê óæå îò-
ìå÷àëîñü, ÿâëÿåòñÿ ýêçîãåííîé ïåðåìåííîé è îïðåäåëÿåòñÿ ãîñóäàð-
ñòâåííûìè çàêîíîäàòåëüíûìè îðãàíàìè (Ãîñóäàðñòâåííîé äóìîé, ïàð-
ëàìåíòîì, êîíãðåññîì è ò. ï.) ïðè ôîðìèðîâàíèè ãîñóäàðñòâåííîãî
áþäæåòà íà î÷åðåäíîé ôèíàíñîâûé ãîä, ò. å. âûñòóïàåò ïàðàìåòðîì óï-

ðàâëåíèÿ. Ðîñò ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê óâåëè÷èâàåò ñîâîêóïíûé ñïðîñ
(ñäâèã êðèâîé AD âïðàâî), à èõ ñíèæåíèå – ñîêðàùàåò.

Ôàêòîðû, âîçäåéñòâóþùèå íà ÷èñòûé ýêñïîðò:
Âåëè÷èíà âàëîâîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà è íàöèîíàëüíîãî

äîõîäà â äðóãèõ ñòðàíàõ. Ðîñò ÂÂÏ è ÍÄ â èíîñòðàííîì ñåêòîðå âåäåò
ê ðîñòó ñïðîñà íà òîâàðû è óñëóãè äàííîé ñòðàíû è, ñëåäîâàòåëüíî,
óâåëè÷åíèþ åå ýêñïîðòà è â ðåçóëüòàòå ê ðîñòó ÷èñòîãî ýêñïîðòà, ÷òî
óâåëè÷èâàåò ñîâîêóïíûé ñïðîñ.

Âåëè÷èíà âàëîâîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà è íàöèîíàëüíîãî
äîõîäà â äàííîé ñòðàíå. Åñëè ÂÂÏ è ÍÄ â ñòðàíå óâåëè÷èâàþòñÿ, òî åå
ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû íà÷èíàþò ïðåäúÿâëÿòü áîëüøèé ñïðîñ íà òîâàðû
è óñëóãè äðóãèõ ñòðàí (èíîñòðàííîãî ñåêòîðà), ÷òî âåäåò ê ðîñòó èìïîð-
òà è, ñëåäîâàòåëüíî, ñîêðàùåíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà â äàííîé ñòðàíå.
Êðèâàÿ AD ñäâèãàåòñÿ âëåâî.

Îáìåííûé êóðñ íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû. Îáìåííûé êóðñ –
ýòî öåíà íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû â äåíåæíûõ åäèíèöàõ äðóãîé
(èëè äðóãèõ) ñòðàíû, ò. å. ýòî òî êîëè÷åñòâî èíîñòðàííîé âàëþòû, êîòî-
ðîå ìîæíî  ïîëó÷èòü çà îäíó äåíåæíóþ åäèíèöó äàííîé ñòðàíû.

Èçìåíåíèå ÷èñòîãî ýêñïîðòà â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ îáìåííîãî
êóðñà, êàê íåöåíîâîãî ôàêòîðà èçìåíåíèÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ñäâèãà-
þùåãî êðèâóþ AD, ñëåäóåò îòëè÷àòü îò ýôôåêòà èìïîðòíûõ çàêóïîê,
ïðè êîòîðîì èçìåíåíèå ÷èñòîãî ýêñïîðòà ïðîèñõîäèò â ðåçóëüòàòå äåé-
ñòâèÿ öåíîâîãî ôàêòîðà (èçìåíåíèÿ óðîâíÿ öåí), ÷òî èçìåíÿåò âåëè÷è-
íó ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è îáóñëîâëèâàåò äâèæåíèå âäîëü êðèâîé AD.

Íåöåíîâûìè ôàêòîðàìè, òàêæå îêàçûâàþùèìè âëèÿíèå íà ñîâî-
êóïíûé ñïðîñ è îáúÿñíÿþùèìè ñäâèãè êðèâîé AD, ÿâëÿþòñÿ äåíåæ-
íûå ôàêòîðû. Êðèâàÿ AD ìîæåò áûòü ïîëó÷åíà èç óðàâíåíèÿ êîëè÷å-
ñòâåííîé òåîðèè äåíåã (òàêæå íàçûâàåìîãî óðàâíåíèåì îáìåíà, èëè
óðàâíåíèåì Ôèøåðà – â ÷åñòü èçâåñòíîãî àìåðèêàíñêîãî ýêîíîìèñòà
Èðâèíãà Ôèøåðà, êîòîðûé ïðåäëîæèë ìàòåìàòè÷åñêóþ ôîðìóëó äëÿ
âûâîäà, ñëåäîâàâøåãî èç êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè äåíåã, ïîÿâèâøåéñÿ
åùå â ÕVIII â. è ðàçâèâàåìîé â ðàáîòàõ Þìà, à ïîçæå Ðèêàðäî, Ñýÿ,
Ìàðøàëëà è ò. ä.):

M V P Y,⋅ = ⋅

ãäå M – ìàññà (êîëè÷åñòâî) äåíåã â îáðàùåíèè; V – ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ
äåíåã (âåëè÷èíà, êîòîðàÿ ïîêàçûâàåò òî êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ, êîòîðîå â
ñðåäíåì ñîâåðøàåò çà ãîä îäíà äåíåæíàÿ åäèíèöà, èëè òî êîëè÷åñòâî
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ñäåëîê, êîòîðîå â ñðåäíåì îáñëóæèâàåò â ãîä îäíà äåíåæíàÿ åäèíèöà); P –
óðîâåíü öåí â ýêîíîìèêå (äåôëÿòîð ÂÂÏ); Y – ðåàëüíûé ÂÂÏ.

Èç ýòîãî óðàâíåíèÿ ìû íàõîäèì îáðàòíóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó âå-
ëè÷èíîé ÂÂÏ è óðîâíåì öåí:

Y (M V) / P.= ⋅

Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî öåíîâûå ôàêòîðû (èçìåíåíèå óðîâíÿ öåí) âëèÿþò íà
âåëè÷èíó ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, îáóñëîâëèâàÿ äâèæåíèå âäîëü êðèâîé AD.

Èç ýòîãî æå óðàâíåíèÿ ìû ïîëó÷àåì äâà íåöåíîâûõ ôàêòîðà ñîâî-
êóïíîãî ñïðîñà, èçìåíåíèå êîòîðûõ  ìåíÿåò ñàì ñîâîêóïíûé ñïðîñ è
ñäâèãàåò êðèâóþ AD.

Âåëè÷èíà ìàññû äåíåã â îáðàùåíèè. Åñëè â ýêîíîìèêå ðàñòåò ïðåä-
ëîæåíèå äåíåã, òî âñå ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû ÷óâñòâóþò ñåáÿ áîãà÷å è
óâåëè÷èâàþò ñâîè ðàñõîäû. Ðîñò ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ ïðèâîäèò ê óâå-
ëè÷åíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ñäâèãàåò êðèâóþ AD âïðàâî. Êðîìå òîãî,
ðîñò ïðåäëîæåíèÿ äåíåã â ýêîíîìèêå ñíèæàåò ñòàâêó ïðîöåíòà («öåíó
äåíåã», ò. å. «öåíó êðåäèòà»), à ÷åì íèæå ñòàâêà ïðîöåíòà, òåì, êàê ìû
óæå îòìåòèëè, áîëüøå è ïîòðåáèòåëüñêèå, è èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû,
ïîýòîìó òåì áîëüøå ñîâîêóïíûé ñïðîñ. È íàîáîðîò, ñîêðàùåíèå ïðåä-
ëîæåíèÿ äåíåã â ýêîíîìèêå ñíèæàåò ñîâîêóïíûé ñïðîñ, ñäâèãàÿ êðèâóþ
AD âëåâî. Ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîé ìàññû îñóùåñòâëÿåò Öåíòðàëüíûé
áàíê ñòðàíû. Èìåííî ýòî ëåæèò â îñíîâå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, ñ ïîìî-
ùüþ êîòîðîé ãîñóäàðñòâî ìîæåò ïðîâîäèòü ñòàáèëèçàöèîííóþ ïîëèòè-
êó, âîçäåéñòâóÿ íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ.

Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã. Åñëè óâåëè÷èâàåòñÿ ñêîðîñòü îáðàùå-
íèÿ äåíåã, ñîâîêóïíûé ñïðîñ òàêæå ðàñòåò. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî
åñëè êàæäàÿ äåíåæíàÿ åäèíèöà ïðè íåèçìåííîì èõ êîëè÷åñòâå â îáðà-
ùåíèè áóäåò äåëàòü áîëüøå îáîðîòîâ è îáñëóæèâàòü áîëüøå ñäåëîê,
òî ýòî ýêâèâàëåíòíî ðîñòó âåëè÷èíû äåíåæíîé ìàññû, ÷òî âåäåò ê óâåëè-
÷åíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà.

3.2.  Ñîâîêóïíîå  ïðåäëîæåíèå

Ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå (aggregate supply – AS) ïðåäñòàâëÿåò ñî-
áîé ñòîèìîñòü òîãî êîëè÷åñòâà êîíå÷íûõ òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûå ïðåä-
ëàãàþò íà ðûíîê (ê ïðîäàæå) âñå ïðîèçâîäèòåëè (÷àñòíûå ôèðìû è ãî-
ñóäàðñòâåííûå ïðåäïðèÿòèÿ). Êàê è ïðè àíàëèçå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà,
ðå÷ü èäåò íå î ôàêòè÷åñêîì îáúåìå ïðîèçâîäñòâà, à î òîé âåëè÷èíå

ñîâîêóïíîãî âûïóñêà, êîòîðóþ âñå ïðîèçâîäèòåëè ãîòîâû (íàìåðåíû)
ïðîèçâåñòè è ïðåäëîæèòü ê ïðîäàæå íà ðûíêå ïðè îïðåäåëåííîì óðîâ-
íå öåí. Çàâèñèìîñòü âåëè÷èíû ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (ñîâîêóïíî-
ãî âûïóñêà) îò óðîâíÿ öåí â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå ïðÿìàÿ. ×åì âûøå
óðîâåíü öåí, ò. å. ÷åì ïî áîëåå âûñîêèì öåíàì ïðîèçâîäèòåëè ìîãóò
ïðîäàòü ñâîþ ïðîäóêöèþ, òåì âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ áîëü-
øå. Ïîýòîìó ìîæíî ïîñòðîèòü êðèâóþ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (êðè-
âóþ AS), êàæäàÿ òî÷êà êîòîðîé ïîêàçûâàåò âåëè÷èíó ñîâîêóïíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ ïðè êàæäîì äàííîì óðîâíå öåí. Òàêèì îáðàçîì, öåíîâûå ôàê-
òîðû (îáùèé óðîâåíü öåí) âëèÿþò íà âåëè÷èíó ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæå-
íèÿ è îáúÿñíÿþò äâèæåíèå âäîëü êðèâîé AS.

Íåöåíîâûìè ôàêòîðàìè, êîòîðûå âîçäåéñòâóþò íà ñàìî ñîâîêóï-
íîå ïðåäëîæåíèå è ñäâèãàþò êðèâóþ AS, âûñòóïàþò âñå ôàêòîðû, èçìå-
íÿþùèå èçäåðæêè íà åäèíèöó ïðîäóêöèè. Åñëè èçäåðæêè ðàñòóò, ñîâî-
êóïíîå ïðåäëîæåíèå ñîêðàùàåòñÿ, è êðèâàÿ AS ñäâèãàåòñÿ âëåâî ââåðõ.
Åñëè èçäåðæêè ñíèæàþòñÿ, òî ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå óâåëè÷èâàåòñÿ,
è êðèâàÿ AS ñäâèãàåòñÿ âïðàâî âíèç. Áîëüøèíñòâî íåöåíîâûõ ôàêòîðîâ
îêàçûâàþò âëøèÿíèå íà ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå â êðàòêîñðî÷íîì ïå-
ðèîäå, íî íåêîòîðûå ôàêòîðû èçìåíÿþò ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå â äîë-
ãîñðî÷íîì ïåðèîäå.

Ïîíÿòèÿ «êðàòêîñðî÷íîãî» è «äîëãîñðî÷íîãî ïåðèîäà» â ìàêðîýêî-
íîìèêå îòëè÷àþòñÿ îò ñîîòâåòñòâóþùèõ ïîíÿòèé â ìèêðîýêîíîìèêå.
Â ìèêðîýêîíîìèêå êðèòåðèåì äåëåíèÿ íà êðàòêîñðî÷íûé è äîëãîñðî÷-
íûé ïåðèîäû ÿâëÿåòñÿ èçìåíåíèå êîëè÷åñòâà ðåñóðñîâ, à â ìàêðîýêîíî-
ìèêå – èçìåíåíèå öåí íà ðåñóðñû. Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå èçìåíåíèå
öåí íà ðåñóðñû ëèáî íå ïðîèñõîäèò, ëèáî ïðîèñõîäèò íåïðîïîðöèîíàëü-
íî èçìåíåíèþ îáùåãî óðîâíÿ öåí. Â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå öåíû íà
ðåñóðñû ìåíÿþòñÿ ïðîïîðöèîíàëüíî èçìåíåíèþ îáùåãî óðîâíÿ öåí.

Ê íåöåíîâûì ôàêòîðàì ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ îòíîñÿòñÿ:
Öåíû íà ðåñóðñû. ×åì öåíû íà ðåñóðñû âûøå, òåì èçäåðæêè áîëü-

øå è òåì ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå ìåíüøå. Îñíîâíûìè êîìïîíåíòà-
ìè èçäåðæåê âûñòóïàþò: 1) öåíû íà ñûðüå è ìàòåðèàëû, 2) ñòàâêà çàðà-
áîòíîé ïëàòû («öåíà òðóäà»), 3) ñòàâêà ïðîöåíòà (ïëàòà çà êàïèòàë,
ò. å. öåíà àðåíäû êàïèòàëà). Òàêèì îáðàçîì, ñòàâêà ïðîöåíòà ÿâëÿåòñÿ
íåöåíîâûì ôàêòîðîì è ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, è ñîâîêóïíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ. Ðîñò öåí íà ðåñóðñû ïðèâîäèò ê ñäâèãó êðèâîé AS âëåâî ââåðõ,
à èõ ñíèæåíèå – ê ñäâèãó êðèâîé AS âïðàâî âíèç. Íà âåëè÷èíó öåí íà
ðåñóðñû îêàçûâàþò âëèÿíèå:
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•   êîëè÷åñòâî ðåñóðñîâ, êîòîðûìè ðàñïîëàãàåò ñòðàíà (êîëè÷åñòâî
òðóäà, êàïèòàëà, çåìëè è ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ñïîñîáíîñòåé). ×åì áîëü-
øèìè çàïàñàìè ðåñóðñîâ îáëàäàåò ñòðàíà, òåì íèæå öåíû íà ðåñóðñû;

•   öåíû íà èìïîðòíûå ðåñóðñû. Ïîñêîëüêó ðåñóðñû, îñîáåííî ïðè-
ðîäíûå, ðàñïðåäåëåíû ìåæäó ñòðàíàìè íåðàâíîìåðíî, òî èçìåíåíèå
öåí íà èìïîðòíûå ðåñóðñû äëÿ ðåñóðñîèìïîðòèðóþùåé ñòðàíû ìîæåò
îêàçàòü ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå. Ðîñò öåí íà
èìïîðòíûå ðåñóðñû óâåëè÷èâàåò èçäåðæêè, ñîêðàùàÿ ñîâîêóïíîå ïðåä-
ëîæåíèå. Êðèâàÿ AS ñäâèãàåòñÿ âëåâî ââåðõ;

•   ñòåïåíü ìîíîïîëèçìà íà ðûíêå ðåñóðñîâ. ×åì áîëüøå ñòå-
ïåíü ìîíîïîëèçàöèè íà ðåñóðñíûõ ðûíêàõ, òåì âûøå öåíû íà ðå-
ñóðñû, à ïîýòîìó èçäåðæêè, è òåì, ñëåäîâàòåëüíî, ìåíüøå ñîâîêóï-
íîå ïðåäëîæåíèå.

Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ðåñóðñîâ. Ïîä ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ ïîíè-
ìàþò îòíîøåíèå îáùåãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ê çàòðàòàì. Ýòî âåëè÷è-
íà, îáðàòíàÿ èçäåðæêàì íà åäèíèöó ïðîäóêöèè. ×åì âûøå ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòü ðåñóðñîâ, òåì ìåíüøå èçäåðæêè è áîëüøå ñîâîêóïíîå ïðåä-
ëîæåíèå. Ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ïðîèñõîäèò, åñëè: 1) óâåëè÷èâàåòñÿ
îáúåì âûïóñêà ïðè òåõ æå çàòðàòàõ; 2) ïðè òîì æå îáúåìå âûïóñêà ñî-
êðàùàþòñÿ çàòðàòû; 3) ïðîèñõîäèò è òî, è äðóãîå.

Òåõíîëîãèè (òåõíîëîãè÷åñêèé ïðîãðåññ). Òåõíîëîãèè âëèÿþò è íà
ñîâîêóïíûé ñïðîñ, è íà ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå.

Íàëîãè íà áèçíåñ. Ôèðìû ðàññìàòðèâàþò íàëîãè íà ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâî (îñîáåííî êîñâåííûå) êàê ÷àñòü èçäåðæåê, ïîýòîìó ðîñò íàëî-
ãîâ íà áèçíåñ âåäåò ê ñîêðàùåíèþ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. (Èçìåíå-
íèå íàëîãîâ íà áèçíåñ ÿâëÿåòñÿ òàêæå íåöåíîâûì ôàêòîðîì ñîâîêóïíîãî
ñïðîñà.) Èçìåíåíèå æå íàëîãîâ, íàïðèìåð, íà çàðàáîòíóþ ïëàòó, îêàçû-
âàÿ âëèÿíèå íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ, íåïîñðåäñòâåííî íå âîçäåéñòâóåò íà
ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå, ïîñêîëüêó íå ìåíÿåò èçäåðæåê ôèðìû.

Òðàíñôåðòû (ñóáñèäèè) ôèðìàì. Òðàíñôåðòû ôèðìàì ìîæíî ðàñ-
ñìàòðèâàòü êàê àíòèíàëîãè. Èõ âîçäåéñòâèå íà ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå
ïîëîæèòåëüíîå.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè. Ñòåïåíü ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè òàêæå îêàçûâàåò ñåðüåçíîå âîçäåéñòâèå
íà ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå. ×åì â áîëüøåé ñòåïåíè ãîñóäàðñòâî âìå-
øèâàåòñÿ â ýêîíîìèêó, ÷åì áîëüøåå ÷èñëî ðåãóëèðóþùèõ ýêîíîìèêó
ó÷ðåæäåíèé è îðãàíèçàöèé îíî ñîçäàåò, òåì áîëüøå áðåìÿ ñîäåðæàíèÿ
ãîñóäàðñòâåííîãî àïïàðàòà è, ñëåäîâàòåëüíî, òåì áîëüøå ñðåäñòâ óõî-

äèò èç ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, ÷òî âåäåò ê ñîêðàùåíèþ
ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

×òî êàñàåòñÿ ïîíÿòèÿ «ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ» è ôàêòîðîâ,
êîòîðûå îêàçûâàþò íà íåãî âëèÿíèå, òî ó ïðåäñòàâèòåëåé ðàçíûõ øêîë â
ìàêðîýêîíîìèêå ñóùåñòâóåò åäèíñòâî âçãëÿäîâ. Ðàçíîãëàñèÿ êàñàþòñÿ
òðàêòîâêè âèäà êðèâîé ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ê ðåøåíèþ ýòîé ïðî-
áëåìû âûäåëÿþòñÿ äâà ïîäõîäà: êëàññè÷åñêèé è êåéíñèàíñêèé.

3.3.  Êëàññè÷åñêèé  è  êåéíñèàíñêèé  ïîäõîä

Â ìàêðîýêîíîìèêå âûäåëÿþò äâå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ìîäåëè, îò-
ëè÷àþùèåñÿ äðóã îò äðóãà ñèñòåìîé: 1) ïðåäïîñûëîê, 2) óðàâíåíèé ìî-
äåëè, 3) òåîðåòè÷åñêèõ âûâîäîâ, 4) ïðàêòè÷åñêèõ ðåêîìåíäàöèé.

Êëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü. Îñíîâû êëàññè÷åñêîé ìîäåëè áûëè çàëîæå-
íû åùå â  ÕVIII â., à åå ïîëîæåíèÿ ðàçâèâàëè òàêèå âûäàþùèåñÿ ýêîíîìè-
ñòû, êàê À. Ñìèò, Ä. Ðèêàðäî, Æ.-Á. Ñýé, Äæ.-Ñ. Ìèëëü, À. Ìàðøàëë è äð.
Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ êëàññè÷åñêîé ìîäåëè ñëåäóþùèå:

1. Ãëàâíàÿ ïðåäïîñûëêà êëàññè÷åñêîé ìîäåëè – íà âñåõ ðûíêàõ ñî-
âåðøåííàÿ êîíêóðåíöèÿ, ÷òî ñîîòâåòñòâîâàëî ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè
êîíöà ÕVIII è âñåãî ÕIÕ â. Âñå ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû íå ìîãóò âîçäåé-
ñòâîâàòü íà ðûíî÷íóþ ñèòóàöèþ è îðèåíòèðóþòñÿ íà òîò óðîâåíü öåí,
êîòîðûé ñëîæèëñÿ íà ðûíêå.

2. Ýêîíîìèêà äåëèòñÿ íà äâà íåçàâèñèìûõ ñåêòîðà: ðåàëüíûé è
äåíåæíûé. Òàêîå äåëåíèå íîñèò íàçâàíèå ïðèíöèïà êëàññè÷åñêîé äèõî-
òîìèè. Äåíåæíûé ñåêòîð íå îêàçûâàåò âëèÿíèÿ íà ðåàëüíûå ïîêàçàòåëè,
à ëèøü ôèêñèðóåò îòêëîíåíèå íîìèíàëüíûõ ïîêàçàòåëåé îò ðåàëüíûõ,
÷òî â ìàêðîýêîíîìèêå ïîëó÷èëî íàçâàíèå ïðèíöèïà íåéòðàëüíîñòè äå-
íåã (ýòîò ïðèíöèï îçíà÷àåò, ÷òî äåíüãè íå âîçäåéñòâóþò íà ñèòóàöèþ â
ðåàëüíîì ñåêòîðå è ÷òî âñå öåíû îòíîñèòåëüíûå). Ïîýòîìó â êëàññè÷å-
ñêîé ìîäåëè äåíåæíûé ðûíîê îòñóòñòâóåò, à ðåàëüíûé ñåêòîð ñîñòîèò èç
òðåõ ðûíêîâ: ðûíêà òðóäà, ðûíêà êàïèòàëà (çàåìíûõ ñðåäñòâ, èëè êðåäèòà)
è òîâàðíîãî ðûíêà.

3. Ïîñêîëüêó íà âñåõ ýòèõ ðûíêàõ äåéñòâóåò ñîâåðøåííàÿ êîíêóðåí-
öèÿ, òî âñå öåíû (íîìèíàëüíûå ïîêàçàòåëè) ãèáêèå. Ýòî îòíîñèòñÿ è ê
«öåíå òðóäà» – íîìèíàëüíîé ñòàâêå çàðàáîòíîé ïëàòû; è ê «öåíå êàïèòà-
ëà» (çàåìíûõ ñðåäñòâ) – íîìèíàëüíîé ñòàâêå ïðîöåíòà; è ê öåíå òîâàðîâ.
Ãèáêîñòü öåí îçíà÷àåò, ÷òî öåíû ìåíÿþòñÿ, àäàïòèðóÿñü, ê èçìåíåíèÿì
ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû, ò. å. èçìåíåíèÿì ñîîòíîøåíèÿ ñïðîñà è
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ïðåäëîæåíèÿ, è îáåñïå÷èâàþò âîññòàíîâëåíèå íàðóøåííîãî ðàâíîâå-
ñèÿ íà ëþáîì èç ðûíêîâ.

4. Èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî öåíû ãèáêèå, òî ðàâíîâåñèå íà ðûíêàõ óñòàíàâ-
ëèâàåòñÿ è âîññòàíàâëèâàåòñÿ àâòîìàòè÷åñêè, äåéñòâóåò âûâåäåííûé
A. Ñìèòîì ïðèíöèï «íåâèäèìîé ðóêè», ïðèíöèï ñàìîóðàâíîâåøèâà-
íèÿ, ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêîâ.

5. Ïîñêîëüêó ðàâíîâåñèå îáåñïå÷èâàåòñÿ àâòîìàòè÷åñêè ðûíî÷íûì
ìåõàíèçìîì, òî íèêàêàÿ âíåøíÿÿ ñèëà, âíåøíèé àãåíò íå äîëæíû âìå-
øèâàòüñÿ â ïðîöåññ ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, à òåì áîëåå â ôóíêöèî-
íèðîâàíèå ñàìîé ýêîíîìèêè. Òàê îáîñíîâûâàëñÿ ïðèíöèï ãîñóäàðñòâåí-
íîãî íåâìåøàòåëüñòâà â óïðàâëåíèå ýêîíîìèêîé, êîòîðûé ïîëó÷èë íà-
çâàíèå «laissez faire, laissez passer», ÷òî â ïåðåâîäå ñ ôðàíöóçñêîãî îçíà-
÷àåò «ïóñòü âñå äåëàåòñÿ, êàê äåëàåòñÿ, ïóñòü âñå èäåò, êàê èäåò».

6. Îñíîâíîé ïðîáëåìîé â ýêîíîìèêå ÿâëÿåòñÿ îãðàíè÷åííîñòü ðå-
ñóðñîâ, ïîýòîìó âñå ðåñóðñû èñïîëüçóþòñÿ ïîëíîñòüþ è ýêîíîìèêà
âñåãäà íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè ïîëíîé çàíÿòîñòè ðåñóðñîâ, ò. å. íàèáîëåå
ýôôåêòèâíîãî è ðàöèîíàëüíîãî èõ èñïîëüçîâàíèÿ. (Êàê èçâåñòíî èç ìèê-
ðîýêîíîìèêè, íàèáîëåå ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå ðåñóðñîâ èç âñåõ
ðûíî÷íûõ ñòðóêòóð ñîîòâåòñòâóåò èìåííî ñèñòåìå ñîâåðøåííîé êîí-
êóðåíöèè.) Ïîýòîìó îáúåì âûïóñêà âñåãäà íàõîäèòñÿ íà ñâîåì ïîòåíöè-
àëüíîì óðîâíå (óðîâíå ïîòåíöèàëüíîãî ÂÂÏ, ò. å. ÂÂÏ ïðè ïîëíîé çàíÿ-
òîñòè âñåõ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ).

Îãðàíè÷åííîñòü ðåñóðñîâ äåëàåò ãëàâíîé â ýêîíîìèêå ïðîáëåìó
ïðîèçâîäñòâà, ò. å. ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ïîýòîìó êëàññè÷åñêàÿ
ìîäåëü – ýòî ìîäåëü, èçó÷àþùàÿ ýêîíîìèêó ñî ñòîðîíû ñîâîêóïíîãî
ïðåäëîæåíèÿ. Ïî ýòîé ïðè÷èíå îñíîâíûì ðûíêîì âûñòóïàåò ðåñóðñ-
íûé ðûíîê è, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ðûíîê òðóäà. Ñîâîêóïíûé ñïðîñ âñåãäà
ñîîòâåòñòâóåò ñîâîêóïíîìó ïðåäëîæåíèþ.

Â ýêîíîìèêå äåéñòâóåò òàê íàçûâàåìûé çàêîí Ñýÿ, ïðåäëîæåííûé
èçâåñòíûì ôðàíöóçñêèì ýêîíîìèñòîì íà÷àëà ÕIÕ â. Æàíîì-Áàòèñòîì
Ñýåì, êîòîðûé óòâåðæäàë, ÷òî «ïðåäëîæåíèå ïîðîæäàåò àäåêâàòíûé
ñïðîñ», ïîñêîëüêó êàæäûé ÷åëîâåê îäíîâðåìåííî ÿâëÿåòñÿ è ïðîäàâ-
öîì, è ïîêóïàòåëåì; è åãî ðàñõîäû âñåãäà ðàâíû äîõîäàì. Òàê, íàïðè-
ìåð, ðàáî÷èé, ñ îäíîé ñòîðîíû, âûñòóïàåò ïðîäàâöîì ýêîíîìè÷åñêîãî
ðåñóðñà, ñîáñòâåííèêîì êîòîðîãî îí ÿâëÿåòñÿ, ò. å. òðóäà, à ñ äðóãîé –
ïîêóïàòåëåì òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûå îí ïðèîáðåòàåò íà äîõîä, ïîëó-
÷åííûé îò ïðîäàæè òðóäà. Ñóììà, êîòîðóþ ïîëó÷àåò ðàáî÷èé â âèäå
çàðàáîòíîé ïëàòû ðàâíà ñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, êîòîðóþ îí ïðîèçâåë.

Ôèðìà òàêæå ÿâëÿåòñÿ îäíîâðåìåííî è ïðîäàâöîì (òîâàðîâ è óñëóã), è
ïîêóïàòåëåì (ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ). Äîõîä, ïîëó÷àåìûé îò ïðîäà-
æè ñâîåé ïðîäóêöèè, îíà ðàñõîäóåò íà ïîêóïêó ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà.
Ïîýòîìó ïðîáëåì ñ ñîâîêóïíûì ñïðîñîì áûòü íå ìîæåò, òàê êàê âñå
àãåíòû ïîëíîñòüþ ïðåâðàùàþò ñâîè äîõîäû â ðàñõîäû.

Ïðîáëåìà îãðàíè÷åííîñòè ðåñóðñîâ (óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà è óëó÷-
øåíèå êà÷åñòâà) ðåøàåòñÿ ìåäëåííî. Òåõíîëîãè÷åñêèé ïðîãðåññ è óâå-
ëè÷åíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ âîçìîæíîñòåé – ïðîöåññ äëèòåëüíûé, äîë-
ãîñðî÷íûé. Âñå öåíû â ýêîíîìèêå àäàïòèðóþòñÿ ê èçìåíåíèþ ñîîòíî-
øåíèÿ ìåæäó ñïðîñîì è  ïðåäëîæåíèåì òàêæå íå íåìåäëåííî.

Ïîýòîìó êëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü – ýòî ìîäåëü, îïèñûâàþùàÿ äîëãî-
ñðî÷íûé ïåðèîä. Ïîñêîëüêó â ýêîíîìèêå áëàãîäàðÿ ãèáêîñòè öåí âñåãäà
ñóùåñòâóåò ïîëíàÿ çàíÿòîñòü è îáúåì ïðîèçâîäñòâà íàõîäèòñÿ íà óðîâ-
íå ïîòåíöèàëüíîãî ÂÂÏ, òî êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ âåðòè-
êàëüíà, îòðàæàåò ðàâíîâåñèå â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå è îáîçíà÷àåòñÿ
LRAS (long-run aggregate supply) (ðèñ. 6).

Ðèñ. 6. Äîëãîñðî÷íàÿ êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ

Èç ðàññóæäåíèé ïðåäñòàâèòåëåé êëàññè÷åñêîé øêîëû ñëåäîâàëî, ÷òî
çàòÿæíûå êðèçèñû â ýêîíîìèêå íåâîçìîæíû, à ìîãóò èìåòü ìåñòî ëèøü
âðåìåííûå äèñïðîïîðöèè, êîòîðûå ëèêâèäèðóþòñÿ ïîñòåïåííî ñàìè ñî-
áîé â ðåçóëüòàòå äåéñòâèÿ ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà, ìåõàíèçìà èçìåíåíèÿ öåí.

Íî â êîíöå 1929 ã. â ÑØÀ ðàçðàçèëñÿ êðèçèñ, îõâàòèâøèé âåäóùèå
ñòðàíû ìèðà, äëèâøèéñÿ äî 1933 ã. è ïîëó÷èâøèé íàçâàíèå «Âåëèêîãî
êðàõà», èëè «Âåëèêîé äåïðåññèè». Ýòîò êðèçèñ áûë íå ïðîñòî î÷åðåä-
íûì ýêîíîìè÷åñêèì êðèçèñîì. Îí ïîêàçàë, ÷òî ïîëîæåíèÿ, âûâîäû

Y

P

Y*

LRAS



48 49

êëàññè÷åñêîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè, èäåè î ñàìîðåãóëèðóþùåéñÿ
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå íåñîñòîÿòåëüíû.

Âî-ïåðâûõ, «Âåëèêóþ äåïðåññèþ», äëèâøóþñÿ ÷åòûðå äîëãèõ ãîäà,
íåâîçìîæíî áûëî òðàêòîâàòü êàê âðåìåííóþ äèñïðîïîðöèþ, êàê âðå-
ìåííûé ñáîé â äåéñòâèè ìåõàíèçìà àâòîìàòè÷åñêîãî ðûíî÷íîãî ñàìî-
ðåãóëèðîâàíèÿ. Âî-âòîðûõ, î êàêîé îãðàíè÷åííîñòè ðåñóðñîâ, êàê öåíò-
ðàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïðîáëåìå, ìîãëà èäòè ðå÷ü â óñëîâèÿõ, êîãäà,
íàïðèìåð, â ÑØÀ óðîâåíü áåçðàáîòèöû ñîñòàâëÿë 25%, ò. å. êàæäûé
÷åòâåðòûé áûë áåçðàáîòíûì (÷åëîâåêîì, êîòîðûé õîòåë ðàáîòàòü è èñ-
êàë ðàáîòó, íî íå ìîã åå íàéòè).

Ïðè÷èíû «Âåëèêîãî êðàõà», âîçìîæíûå ïóòè âûõîäà èç íåãî è ðåêî-
ìåíäàöèè ïî íåäîïóùåíèþ â áóäóùåì ïîäîáíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ êàòàñ-
òðîô áûëè ïðîàíàëèçèðîâàíû è îáîñíîâàíû â êíèãå âûäàþùåãîñÿ àíã-
ëèéñêîãî ýêîíîìèñòà Äæ. Ì. Êåéíñà «Îáùàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè, ïðîöåí-
òà è äåíåã», îïóáëèêîâàííîé â 1936 ã. Îäíàêî ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî
íåñîñòîÿòåëüíîñòü ïîëîæåíèé êëàññè÷åñêîé øêîëû ñîñòîÿëà íå â òîì,
÷òî åå ïðåäñòàâèòåëè â ïðèíöèïå ïðèõîäèëè ê íåïðàâèëüíûì âûâîäàì, à
â òîì, ÷òî îíè ðàçðàáàòûâàëèñü â ÕIX â., è ïîëîæåíèÿ êëàññè÷åñêîé
ìîäåëè îòðàæàëè ýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ òîãî âðåìåíè, ò. å. ýïîõè
ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè. Íî ýòè âûâîäû íå ñîîòâåòñòâîâàëè ýêîíîìè-
êå ïåðâîé òðåòè ÕÕ â., õàðàêòåðíîé ÷åðòîé êîòîðîé ñòàëà íåñîâåðøåííàÿ
êîíêóðåíöèÿ. Êåéíñ îïðîâåðã îñíîâíûå ïðåäïîñûëêè è âûâîäû êëàññè-
÷åñêîé øêîëû, ïîñòðîèâ ñîáñòâåííóþ ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ìîäåëü.

Êåéíñèàíñêàÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ìîäåëü. Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ
ìîäåëè:

1. Íà âñåõ ðûíêàõ äåéñòâóåò íåñîâåðøåííàÿ êîíêóðåíöèÿ.
2. Ðåàëüíûé ñåêòîð è äåíåæíûé ñåêòîð òåñíî âçàèìîñâÿçàíû è âçàè-

ìîçàâèñèìû. Ïðèíöèï íåéòðàëüíîñòè äåíåã, õàðàêòåðíûé äëÿ êëàññè÷å-
ñêîé ìîäåëè, çàìåíÿåòñÿ  ïðèíöèïîì «äåíüãè èìåþò çíà÷åíèå», ÷òî îçíà-
÷àåò, ÷òî äåíüãè îêàçûâàþò âëèÿíèå íà ðåàëüíûå ïîêàçàòåëè. Äåíåæíûé
ðûíîê ñòàíîâèòñÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ðûíêîì, ÷àñòüþ (ñåãìåíòîì)
ôèíàíñîâîãî ðûíêà íàðÿäó ñ ðûíêîì öåííûõ áóìàã (çàåìíûõ ñðåäñòâ).

3. Ïîñêîëüêó íà âñåõ ðûíêàõ íåñîâåðøåííàÿ êîíêóðåíöèÿ, òî öåíû
íåãèáêèå, îíè æåñòêèå, èëè, ïî òåðìèíîëîãèè Êåéíñà, «ëèïêèå», ò. å.
«çàëèïàþùèå» íà îïðåäåëåííîì óðîâíå è íå èçìåíÿþùèåñÿ â òå÷åíèå
îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà âðåìåíè. Íàïðèìåð, íà ðûíêå òðóäà æåñòêîñòü
(«ëèïêîñòü») öåíû òðóäà (íîìèíàëüíîé ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû) îáóñ-
ëîâëåíà òåì, ÷òî:

•  äåéñòâóåò êîíòðàêòíàÿ ñèñòåìà. Êîíòðàêò ïîäïèñûâàåòñÿ íà ñðîê
îò îäíîãî ãîäà äî òðåõ, è â òå÷åíèå ýòîãî ïåðèîäà íîìèíàëüíàÿ ñòàâêà
çàðàáîòíîé ïëàòû, îãîâîðåííàÿ â êîíòðàêòå, ìåíÿòüñÿ íå ìîæåò;

•  äåéñòâóþò ïðîôñîþçû, êîòîðûå ïîäïèñûâàþò êîëëåêòèâíûå äîãî-
âîðû ñ ïðåäïðèíèìàòåëÿìè, îãîâàðèâàÿ îïðåäåëåííóþ âåëè÷èíó íî-
ìèíàëüíîé ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû, íèæå êîòîðîé ïðåäïðèíèìàòåëè
íå èìåþò ïðàâî íàíèìàòü ðàáî÷èõ. Òàêèì îáðàçîì, ñòàâêà çàðàáîòíîé
ïëàòû íå ìîæåò áûòü èçìåíåíà äî òåõ ïîð, ïîêà óñëîâèÿ êîëëåêòèâíîãî
äîãîâîðà íå áóäóò ïåðåñìîòðåíû;

•  ãîñóäàðñòâî óñòàíàâëèâàåò ìèíèìóì çàðàáîòíîé ïëàòû, ÷òî îçíà-
÷àåò, ÷òî ïðåäïðèíèìàòåëè íå èìåþò ïðàâî íàíèìàòü ðàáî÷èõ ïî ñòàâ-
êå, íèæå ìèíèìàëüíîé.

Íà òîâàðíîì ðûíêå æåñòêîñòü öåí îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî íà íåì äåé-
ñòâóþò ìîíîïîëèè, îëèãîïîëèè èëè ôèðìû ìîíîïîëèñòè÷åñêèå êîíêó-
ðåíòû, êîòîðûå èìåþò âîçìîæíîñòü ôèêñèðîâàòü öåíû.

Ñòàâêà ïðîöåíòà, ïî ìíåíèþ Êåéíñà, ôîðìèðóåòñÿ íå íà ðûíêå êà-
ïèòàëà (çàåìíûõ ñðåäñòâ) â ðåçóëüòàòå ñîîòíîøåíèÿ èíâåñòèöèé è ñáå-
ðåæåíèé, à íà äåíåæíîì ðûíêå – ïî ñîîòíîøåíèþ ñïðîñà íà äåíüãè è
ïðåäëîæåíèÿ äåíåã. Îí îáîñíîâûâàë ýòî ïîëîæåíèå òåì, ÷òî ïðè îäíîì
è òîì æå óðîâíå ñòàâêè ïðîöåíòà ôàêòè÷åñêèå èíâåñòèöèè è ñáåðåæå-
íèÿ ìîãóò áûòü íå ðàâíû, ïîñêîëüêó èíâåñòèöèè è ñáåðåæåíèÿ äåëàþòñÿ
ðàçíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè àãåíòàìè, êîòîðûå èìåþò ðàçíûå öåëè è ìî-
òèâû ïîâåäåíèÿ. Èíâåñòèöèè ïðîèçâîäÿò ôèðìû, à ñáåðåæåíèÿ äåëàþò
äîìîõîçÿéñòâà.

4. Òàê êàê íà âñåõ ðûíêàõ öåíû æåñòêèå, òî ðàâíîâåñèå ðûíêîâ
óñòàíàâëèâàåòñÿ íå íà óðîâíå ïîëíîé çàíÿòîñòè ðåñóðñîâ. Áåçðàáîòè-
öà èç äîáðîâîëüíîé ïðåâðàùàåòñÿ â âûíóæäåííóþ. Ðàáî÷èå ñîãëàñíû
áûëè áû ðàáîòàòü è ïî áîëåå íèçêîé ñòàâêå, íî ñíèçèòü åå ïðåäïðèíè-
ìàòåëè íå èìåþò ïðàâà. Áåçðàáîòèöà ñòàíîâèòñÿ ñåðüåçíîé ýêîíîìè-
÷åñêîé ïðîáëåìîé.

Íà òîâàðíîì ðûíêå öåíû òàêæå «çàëèïàþò» íà îïðåäåëåííîì óðîâíå.
Ñíèæåíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà â ðåçóëüòàòå óìåíüøåíèÿ äîõîäîâ
èç-çà íàëè÷èÿ áåçðàáîòíûõ (çàìåòèì, ÷òî ïîñîáèÿ ïî áåçðàáîòèöå íå
âûïëà÷èâàëèñü), è ïîýòîìó ñíèæåíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ âåäåò
ê íåâîçìîæíîñòè ïðîäàòü âñþ ïðîèçâåäåííóþ ïðîäóêöèþ, ïîðîæäàÿ
ðåöåññèþ (ñïàä ïðîèçâîäñòâà). Ñïàä â ýêîíîìèêå âëèÿåò íà íàñòðîåíèå
èíâåñòîðîâ, íà èõ îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî áóäóùåé âíóòðåííåé îòäà-
÷è îò èíâåñòèöèé è îáóñëîâëèâàåò ïåññèìèçì â èõ íàñòðîåíèè, ÷òî
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ñëóæèò ïðè÷èíîé ñíèæåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ. Ñîâîêóïíûé
ñïðîñ ïàäàåò åùå áîëüøå.

5. Ðàñõîäû ÷àñòíîãî ñåêòîðà (ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû äîìîõîçÿéñòâ
è èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû ôèðì) íå â ñîñòîÿíèè îáåñïå÷èòü âåëè÷èíó
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ñîîòâåòñòâóþùóþ ïîòåíöèàëüíîìó ÂÂÏ, ò. å. òà-
êóþ âåëè÷èíó, ïðè êîòîðîé ìîæíî áûëî áû  ïîòðåáèòü îáúåì âûïóñêà,
ïðîèçâåäåííîãî ïðè óñëîâèè ïîëíîé çàíÿòîñòè ðåñóðñîâ.

6. Â ýêîíîìèêå äîëæåí ïîÿâèòüñÿ äîïîëíèòåëüíûé ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèé àãåíò ëèáî ïðåäúÿâëÿþùèé ñâîé ñîáñòâåííûé ñïðîñ íà òîâàðû
è óñëóãè, ëèáî ñòèìóëèðóþùèé ñïðîñ ÷àñòíîãî ñåêòîðà è òàêèì îáðà-
çîì óâåëè÷èâàþùèé ñîâîêóïíûé ñïðîñ. Ýòèì àãåíòîì, ðàçóìååòñÿ,
äîëæíî ñòàòü ãîñóäàðñòâî. Òàê Äæ. Ì. Êåéíñ îáîñíîâûâàë íåîáõîäè-
ìîñòü ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà è ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ ýêîíîìèêè.

7. Ãëàâíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïðîáëåìîé (â óñëîâèÿõ íåïîëíîé çàíÿòî-
ñòè ðåñóðñîâ) ñòàíîâèòñÿ ïðîáëåìà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, à íå ñîâîêóï-
íîãî ïðåäëîæåíèÿ. Êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü ðàññìàòðèâàåò ýêîíîìèêó ñî
ñòîðîíû ñîâîêóïíîãî ñïðîñà.

Ïîñêîëüêó ñòàáèëèçàöèîííàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà, ò. å. ïîëèòèêà
ïî ðåãóëèðîâàíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, âîçäåéñòâóåò íà ýêîíîìèêó â
êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, òî êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ìîäåëü, îïèñûâàþùóþ ïîâåäåíèå ýêîíîìèêè â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèî-
äå, ò. å. «short-run». Êåéíñ íå ñ÷èòàë íóæíûì çàãëÿäûâàòü äàëåêî â áóäó-
ùåå, èçó÷àòü ïîâåäåíèå ýêîíîìèêè â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå, îñòðîóì-
íî çàìåòèâ, ÷òî: «Â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ìû âñå ïîêîéíèêè» («In long
run we are all dead»).

Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ SRAS
(short-run aggregate supply), åñëè â ýêîíîìèêå èìååòñÿ áîëüøîå êîëè÷å-
ñòâî íåçàíÿòûõ ðåñóðñîâ (êàê, íàïðèìåð, áûëî â ïåðèîä «Âåëèêîé äåï-
ðåññèè»), èìååò ãîðèçîíòàëüíûé âèä. Ýòî òàê íàçûâàåìûé êðàéíèé êåéí-
ñèàíñêèé ñëó÷àé (ðèñ. 7). Êîãäà ðåñóðñû íå îãðàíè÷åíû, öåíû íà íèõ íå
ìåíÿþòñÿ, ïîýòîìó íå ìåíÿþòñÿ èçäåðæêè, íåò ïðåäïîñûëîê äëÿ èçìå-
íåíèÿ óðîâíÿ öåí íà òîâàðû.

Îäíàêî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ýêîíîìèêà èìååò èíôëÿöèîííûé
õàðàêòåð, ðîñò öåí íà òîâàðû ïðîèñõîäèò íå îäíîâðåìåííî ñ óâåëè÷åíè-
åì öåí íà ðåñóðñû (êàê ïðàâèëî, èìååò ìåñòî çàïàçäûâàíèå, ïîýòîìó
ïîâûøåíèå öåí íà ðåñóðñû ïðîèñõîäèò íåïðîïîðöèîíàëüíî ðîñòó îá-
ùåãî óðîâíÿ öåí) è âñå áîëüøåå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàþò îæèäàíèÿ ýêî-

Y

P

SRAS

Ðèñ. 7. Êðàòêîñðî÷íàÿ êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ
 (êðàéíèé êåéíñèàíñêèé ñëó÷àé)

Y

P

SRAS

Ðèñ. 8. Êðàòêîñðî÷íàÿ êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (ñîâðåìåííûé âèä)

3.4.  Ðàâíîâåñèå  â  ìîäåëè  AD – AS

Ðàâíîâåñèå â ìîäåëè AD – AS óñòàíàâëèâàåòñÿ â òî÷êå ïåðåñå÷åíèÿ
êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è êðèâîé ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (ðèñ. 9, 10).
Êîîðäèíàòû òî÷êè ïåðåñå÷åíèÿ äàþò âåëè÷èíó ðàâíîâåñíîãî îáúåìà ïðî-
èçâîäñòâà (ðàâíîâåñíîãî ÂÂÏ) è ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ öåí. Èçìåíåíèå ëèáî
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ëèáî ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (ñäâèãè êðèâûõ) âå-
äóò ê èçìåíåíèþ ðàâíîâåñèÿ è ðàâíîâåñíûõ çíà÷åíèé ÂÂÏ è óðîâíÿ öåí.

Èç ðèñ. 9 âèäíî, ÷òî ïîñëåäñòâèÿ èçìåíåíèÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà
çàâèñÿò îò âèäà êðèâîé ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

íîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, òî â ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëÿõ (è íåîêëàññè-
÷åñêîé, è íåîêåéíñèàíñêîé) êðèâàÿ êðàòêîñðî÷íîãî ñîâîêóïíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ (SRAS) èìååò ïîëîæèòåëüíûé íàêëîí (ðèñ. 8).
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Ðèñ. 9. Ïîñëåäñòâèÿ ðîñòà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà: à – ëèíèÿ ñîâîêóïíîãî
ïðåäëîæåíèÿ ãîðèçîíòàëüíà; á – ëèíèÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ íàêëîííà;

â – ëèíèÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ âåðòèêàëüíà
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Ðèñ. 10. Ïîñëåäñòâèÿ ðîñòà ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ â ìîäåëè AD – AS:
à – ñëó÷àé ãîðèçîíòàëüíîé ëèíèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ;

á – ñëó÷àé íàêëîííîé ëèíèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ;
â – ñëó÷àé âåðòèêàëüíîé ëèíèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ

à

á

â
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Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, åñëè êðèâàÿ AS ãîðèçîíòàëüíà, ðîñò AD
âåäåò òîëüêî ê íàðàùèâàíèþ ðàâíîâåñíîãî îáúåìà âûïóñêà (Y1 óâåëè-
÷èâàåòñÿ äî Y2), íå èçìåíÿÿ óðîâíÿ öåí (ðèñ. 9, à). Åñëè êðàòêîñðî÷íàÿ
êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ èìååò ïîëîæèòåëüíûé íàêëîí, òî, êàê
ñëåäñòâèå, óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà âåäåò ê ðîñòó è ðàâíîâåñíîé
âåëè÷èíû âûïóñêà (îò Y1 äî Y2), è ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ öåí (îò Ð1 äî Ð2)
(ðèñ. 9, á). Â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå èçìåíåíèÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íå
âëèÿþò íà ðàâíîâåñíóþ âåëè÷èíó âûïóñêà (ýêîíîìèêà îñòàåòñÿ íà óðîâ-
íå ïîòåíöèàëüíîãî ÂÂÏ – Y*), à îêàçûâàþò âëèÿíèå òîëüêî íà èçìåíåíèå
ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ öåí (îò Ð1 äî Ð2) (ðèñ. 9, â). Èçìåíåíèå ñîâîêóïíî-
ãî ïðåäëîæåíèÿ èìååò îäèíàêîâûå ïîñëåäñòâèÿ, íåçàâèñèìî îò âèäà êðè-
âîé AS (ðèñ. 10).

Êàê âèäíî èç ðèñ. 10, ðîñò ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ âî âñåõ òðåõ
ñëó÷àÿõ (åñëè êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ãîðèçîíòàëüíà, èìååò
ïîëîæèòåëüíûé íàêëîí è âåðòèêàëüíà) âåäåò ê óâåëè÷åíèþ ðàâíîâåñíî-
ãî óðîâíÿ âûïóñêà (îò Y1 äî Y2) è ñíèæåíèþ ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ öåí
(îò Ð1 äî Ð2). Îòëè÷èå ñîñòîèò ëèøü â òîì, ÷òî â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå
(ïðè ñäâèãå SRAS) ðàñòåò âåëè÷èíà ôàêòè÷åñêîãî ÂÂÏ (ðèñ. 10, à, á), â òî
âðåìÿ êàê â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå (ïðè ñäâèãå LRAS) óâåëè÷èâàåòñÿ
ïîòåíöèàëüíûé ÂÂÏ (Y*), ò. å. ïðîèçâîäñòâåííûå âîçìîæíîñòè ýêîíîìè-
êè (ðèñ. 10, â).

Ðàññìîòðèì ìåõàíèçì èçìåíåíèÿ ðàâíîâåñèÿ â ìîäåëè AD – AS â
êðàòêîñðî÷íîì è äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ýêîíîìè-
êà ïåðâîíà÷àëüíî íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè êðàòêîñðî÷íîãî è äîëãîñðî÷-
íîãî ðàâíîâåñèÿ (òî÷êà À íà ðèñ. 11), ãäå ïåðåñåêàþòñÿ âñå òðè êðèâûå:
AD, SRAS è LRAS. Åñëè óâåëè÷èâàåòñÿ ñîâîêóïíûé ñïðîñ, òî êðèâàÿ AD
ñäâèãàåòñÿ âïðàâî äî AD2 (ðèñ. 11, à). Ðîñò ñîâîêóïíîãî ñïðîñà âåäåò ê
òîìó, ÷òî ïðåäïðèíèìàòåëè íà÷èíàþò ðàñïðîäàâàòü çàïàñû è óâåëè÷è-
âàòü ïðîèçâîäñòâî, ïðèâëåêàÿ äîïîëíèòåëüíûå ðåñóðñû, è ýêîíîìèêà
ïîïàäàåò â òî÷êó Â, ãäå ôàêòè÷åñêèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà (Y2) ïðåâûøà-
åò ïîòåíöèàëüíûé ÂÂÏ (Y*). Òî÷êà Â ÿâëÿåòñÿ òî÷êîé êðàòêîñðî÷íîãî
ðàâíîâåñèÿ (ïåðåñå÷åíèå êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ñ êðàòêîñðî÷íîé
êðèâîé ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ). Ïðèâëå÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ ðå-
ñóðñîâ (ñâåðõ óðîâíÿ ïîëíîé çàíÿòîñòè) òðåáóåò äîïîëíèòåëüíûõ ðàñõî-
äîâ, ïîýòîìó èçäåðæêè ôèðì ðàñòóò è ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå ñîêðà-
ùàåòñÿ (êðèâàÿ SRAS ïîñòåïåííî ñäâèãàåòñÿ ââåðõ äî SRAS2), â ðåçóëü-
òàòå ÷åãî óâåëè÷èâàåòñÿ óðîâåíü öåí (îò Ð1 äî Ð2) è âåëè÷èíà ñîâîêóïíî-
ãî ñïðîñà ñíèæàåòñÿ äî Y*.

Ðèñ. 11. Ïåðåõîä îò êðàòêîñðî÷íîãî ê äîëãîñðî÷íîìó ðàâíîâåñèþ:
à – ãîðèçîíòàëüíûé âèä ëèíèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ;

á – íàêëîííûé âèä ëèíèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ

Y

P
AD1

LRASAD2

Y*

SRAS
A

B

C

Y2

P1

P2

Y

P

AD1

LRAS

AD2

Y*

SRAS

A

B
C

Y2

P1

P2

P3

à

á

Â òî÷êå Â óñòàíàâëèâàåòñÿ ôàêòè÷åñêèé ÂÂÏ, ò. å. ðàâíîâåñíûé ÂÂÏ
â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå.

Àíàëîãè÷íî ìîæíî ðàññìîòðåòü óñòàíîâëåíèå äîëãîñðî÷íîãî è
êðàòêîñðî÷íîãî ðàâíîâåñèÿ â ýêîíîìèêå, åñëè êðèâàÿ AS èìååò ïîëî-
æèòåëüíûé íàêëîí (ðèñ. 11, á). Îòëè÷èå â îáúÿñíåíèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî
ïðè îáîñíîâàíèè ïåðåõîäà ýêîíîìèêè èç òî÷êè À â òî÷êó Â íàäî èìåòü
â âèäó, ÷òî ïðè ðîñòå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ôèðìû íå òîëüêî ðàñïðîäàþò
çàïàñû è óâåëè÷èâàþò îáúåì ïðîèçâîäñòâà (÷òî äî íåêîòîðûõ ïîð âîç-
ìîæíî áåç ïîâûøåíèÿ öåí íà ðåñóðñû), íî è ïîâûøàþò öåíû íà ñâîþ
ïðîäóêöèþ. Ïîýòîìó ñíà÷àëà ýêîíîìèêà äâèæåòñÿ âäîëü êðèâîé SRAS,
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òàê êàê äåéñòâóåò òîëüêî öåíîâîé ôàêòîð è ðàñòåò âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî
ïðåäëîæåíèÿ. Â ðåçóëüòàòå ýêîíîìèêà ïîïàäàåò â òî÷êó êðàòêîñðî÷íîãî
ðàâíîâåñèÿ – òî÷êó Â, êîòîðîé ñîîòâåòñòâóåò íå òîëüêî áîëåå âûñîêèé,
÷åì â òî÷êå À, îáúåì âûïóñêà (Y2), íî è áîëåå âûñîêèé óðîâåíü öåí (Ð2).
Ïîñêîëüêó öåíû íà ðåñóðñû íå èçìåíèëèñü, à óðîâåíü öåí âûðîñ, ðåàëü-
íûå äîõîäû (íàïðèìåð, ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà) ñîêðàòèëèñü. Ñîá-
ñòâåííèêè ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ íà÷èíàþò òðåáîâàòü ïîâûøåíèÿ öåí
íà ðåñóðñû (íàïðèìåð, íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû), ÷òî âåäåò ê
ðîñòó èçäåðæåê (âîçäåéñòâèþ íåöåíîâîãî ôàêòîðà) è ñîêðàùåíèþ ñî-
âîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (ñäâèã âëåâî ââåðõ êðèâîé SRAS). Ýòî âåäåò ê
åùå áîëüøåìó ðîñòó óðîâíÿ öåí (îò Ð2 äî Ð3). Â ðåçóëüòàòå ýêîíîìèêà
ïîïàäàåò â òî÷êó Ñ, ñîîòâåòñòâóþùóþ äîëãîñðî÷íîìó ðàâíîâåñèþ è
ïîòåíöèàëüíîìó ÂÂÏ.

3.5.  Øîê  ñîâîêóïíîãî  ñïðîñà  è  ñîâîêóïíîãî  ïðåäëîæåíèÿ

Øîê – ýòî íåîæèäàííîå ðåçêîå èçìåíåíèå ëèáî ñîâîêóïíîãî ñïðî-
ñà, ëèáî ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ðàçëè÷àþò ïîçèòèâíûé (íåîæèäàí-
íîå ðåçêîå óâåëè÷åíèå) è íåãàòèâíûé øîê (íåîæèäàííîå ðåçêîå ñîêðà-
ùåíèå) AD è AS.

Ïîçèòèâíûé øîê ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ñäâèãàåò êðèâóþ AD âïðàâî.
Ïîçèòèâíûé øîê ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ñäâèãàåò êðèâóþ AS: âíèç,
åñëè îíà èìååò ãîðèçîíòàëüíûé âèä (SRAS); âïðàâî âíèç, åñëè îíà èìååò
ïîëîæèòåëüíûé íàêëîí (SRAS); âïðàâî, åñëè îíà âåðòèêàëüíà (LRAS).
Íåãàòèâíûé øîê ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ñäâèãàåò êðèâóþ AD âëåâî, à íåãà-
òèâíûé øîê ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ñäâèãàåò êðèâóþ AS â çàâèñèìîñ-
òè îò åå âèäà: ââåðõ (SRAS), âëåâî ââåðõ (SRAS) èëè âëåâî (LRAS).

Ïðè÷èíû ïîçèòèâíîãî øîêà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà: ëèáî ðåçêîå íå-
ïðåäâèäåííîå óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã; ëèáî íåîæèäàííîå ðåç-
êîå óâåëè÷åíèå ëþáîãî èç êîìïîíåíòîâ ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ (ïîòðåáè-
òåëüñêèõ, èíâåñòèöèîííûõ, ãîñóäàðñòâåííûõ èëè èíîñòðàííîãî ñåêòî-
ðà). Ìåõàíèçì è ïîñëåäñòâèÿ âîçäåéñòâèÿ ïîçèòèâíîãî øîêà ñîâîêóïíî-
ãî ñïðîñà íà ýêîíîìèêó ôàêòè÷åñêè ðàññìîòðåíû âûøå (ðèñ. 11 â êðàò-
êîñðî÷íîì ïåðèîäå ïðîÿâëÿþòñÿ â ïîÿâëåíèè èíôëÿöèîííîãî ðàçðûâà
âûïóñêà, êîãäà ôàêòè÷åñêèé ÂÂÏ ïðåâûøàåò ïîòåíöèàëüíûé (Y2 > Y*),
÷òî â êîíå÷íîì èòîãå âåäåò ê ðîñòó óðîâíÿ öåí, ò. å. ê èíôëÿöèè).

Ïðîòèâîïîëîæíûìè ÿâëÿþòñÿ ïîñëåäñòâèÿ íåãàòèâíîãî øîêà (ðåç-
êîãî ñîêðàùåíèÿ) ñîâîêóïíîãî ñïðîñà (ðèñ. 12), ïðè÷èíàìè êîòîðîãî

ÿâëÿþòñÿ ëèáî íåîæèäàííîå ñîêðàùåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã (ñæàòèå
äåíåæíîé ìàññû), ëèáî ðåçêîå ñíèæåíèå ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ.

Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå îí âåäåò ê óìåíüøåíèþ îáúåìà âûïóñêà è
îçíà÷àåò ïåðåõîä ýêîíîìèêè èç òî÷êè À â òî÷êó Â – òî÷êó êðàòêîñðî÷íîãî
ðàâíîâåñèÿ (ñíèæåíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ò. å. ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ,
îáóñëîâëèâàåò óâåëè÷åíèå çàïàñîâ ôèðì, çàòîâàðèâàíèå, íåâîçìîæíîñòü
ïðîäàòü ïðîèçâåäåííóþ ïðîäóêöèþ, ÷òî ñëóæèò ïðè÷èíîé ñâåðòûâàíèÿ
ïðîèçâîäñòâà). Ïîÿâëÿåòñÿ ðåöåññèîííûé ðàçðûâ âûïóñêà – ñèòóàöèÿ,
êîãäà ôàêòè÷åñêèé ÂÂÏ ìåíüøå ïîòåíöèàëüíîãî (Y2 < Y*). Â óñëîâèÿõ ñî-
âåðøåííîé êîíêóðåíöèè ïðåäïðèíèìàòåëè íà÷íóò ñíèæàòü öåíû íà ñâîþ
ïðîäóêöèþ, óðîâåíü öåí óìåíüøèòñÿ (îò Ð1 äî Ð2), ò. å. ïðîèçîéäåò äåôëÿ-
öèÿ (â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ïîýòîìó ìîæíî âñòðåòèòü ïîíÿòèå «äåô-
ëÿöèîííûé ðàçðûâ»), âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà óâåëè÷èòñÿ (äâèæå-
íèå âäîëü êðèâîé AD), è ýêîíîìèêà ïîïàäåò â òî÷êó Ñ – òî÷êó äîëãîñðî÷-
íîãî ðàâíîâåñèÿ, ãäå îáúåì ïðîèçâîäñòâà ðàâåí ïîòåíöèàëüíîìó.

Y

P

AD1

LRAS

AD2

Y*

SRAS

Ðèñ. 12. Íåãàòèâíûé øîê ñîâîêóïíîãî ñïðîñà

Îäíàêî  ïîäîáíàÿ ñèòóàöèÿ ìîæåò èìåòü ìåñòî ëèøü â óñëîâèÿõ
ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè. Ïðè íåñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè äåéñòâó-
åò òàê íàçûâàåìûé «ýôôåêò õðàïîâèêà»1 . Â ìàêðîýêîíîìèêå ïîä «ýô-
ôåêòîì õðàïîâèêà» ïîíèìàþò òîò ôàêò, ÷òî öåíû ëåãêî ïîâûøàþòñÿ, íî
èõ ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî ñíèçèòü, ÷òî ñâÿçàíî, ïðåæäå âñåãî, ñ æåñò-
êîñòüþ íîìèíàëüíîé ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû (â ñîâðåìåííûõ óñëîâè-
ÿõ íè ðàáî÷èå, íè ïðîôñîþçû íå äîïóñòÿò åå ñíèæåíèÿ), ñîñòàâëÿþùåé
çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü èçäåðæåê ôèðì è, ñëåäîâàòåëüíî, öåí òîâàðîâ.

1 Õðàïîâèê – ýòî ìåõàíèçì, êîòîðûé ïîçâîëÿåò óñòðîéñòâó äâèãàòüñÿ òîëüêî
âïåðåä, íî íå äàåò åìó âîçìîæíîñòè äâèãàòüñÿ â îáðàòíîì íàïðàâëåíèè.
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Íåãàòèâíûé  øîê ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ  îáû÷íî íàçûâàþò öåíî-
âûì øîêîì, ïîñêîëüêó åãî ïðè÷èíàìè ñëóæàò èçìåíåíèÿ, âåäóùèå ê ðîñ-
òó èçäåðæåê è ïîýòîìó óðîâíÿ öåí. Ê òàêèì ïðè÷èíàì îòíîñÿòñÿ:

•  ðîñò öåí íà ñûðüåâûå ðåñóðñû, ÿâëÿþùèåñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ
êîìïîíåíòîâ èçäåðæåê;

•  áîðüáà ïðîôñîþçîâ çà ïîâûøåíèå íîìèíàëüíîé ñòàâêè çàðàáîò-
íîé ïëàòû;

•  ýêîëîãè÷åñêèå ìåðû ãîñóäàðñòâà;
•  ñòèõèéíûå áåäñòâèÿ, ïðèâîäÿùèå ê ñåðüåçíûì ðàçðóøåíèÿì è íà-

íîñÿùèå óðîí ýêîíîìèêå è äð.
Íåãàòèâíûé øîê ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (ðèñ. 13) âëèÿåò íà ýêî-

íîìèêó òîëüêî â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, ïîñêîëüêó, êàê ïðàâèëî, ïðà-
âèòåëüñòâî ïðèíèìàåò ìåðû, ñòèìóëèðóþùèå ñîâîêóïíîå ïðåäëîæå-
íèå, ñ òåì, ÷òîáû íå äîïóñòèòü ñîêðàùåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåí-
öèàëà ñòðàíû, ò. å. ñîêðàùåíèÿ ÂÂÏ â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå (ïîòåí-
öèàëüíîãî ÂÂÏ).

Èìåííî òàêàÿ ñèòóàöèÿ èìåëà ìåñòî â ñåðåäèíå 70-õ ãã. ÕÕ â. â ñâÿçè
ñ íåôòÿíûì øîêîì. Ðåçêèé ðîñò öåí íà íåôòü è äðóãèå ýíåðãîíîñèòåëè
óâåëè÷èë èçäåðæêè è ïðèâåë ê ñîêðàùåíèþ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ
â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå (ñäâèã êðèâîé SRAS âëåâî ââåðõ äî SRAS2).
Â ðåçóëüòàòå îäíîâðåìåííî ïðîèçîøåë ñåðüåçíûé ñïàä ïðîèçâîäñòâà,
ò. å. ðåöåññèÿ, èëè ñòàãíàöèÿ (ÂÂÏ ñîêðàòèëñÿ îò Y* äî Y2 è íàõîäèëñÿ íà
ýòîì íèçêîì óðîâíå â òå÷åíèå äîñòàòî÷íî ïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðèîäà
âðåìåíè), è ðîñò óðîâíÿ öåí (îò Ð1 äî Ð2), ò. å. èíôëÿöèÿ (òî÷êà Â íà ðèñ. 13).
Ýòà ñèòóàöèÿ â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ïîëó÷èëà íàçâàíèå ñòàãôëÿ-
öèè (îáðàçîâàííîå èç ñëîâ «ñòàãíàöèÿ» è «èíôëÿöèÿ»). Ïðàâèòåëüñòâà
ðàçâèòûõ ñòðàí ñäåëàëè âñå âîçìîæíîå, ÷òîáû óâåëè÷èòü ñîâîêóïíîå
ïðåäëîæåíèå (âåðíóòü îáðàòíî êðèâóþ SRAS, îáåñïå÷èâ ðîñò ÂÂÏ è
ñíèæåíèå èíôëÿöèè), îïàñàÿñü ñîêðàùåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèà-
ëà èç-çà âûñîêîé áåçðàáîòèöû.

Åñëè æå ïðàâèòåëüñòâî íå ïðåäïðèíèìàåò íèêàêèõ ìåð, òî ãîâî-
ðÿò, ÷òî îíî ïðèñïîñàáëèâàåòñÿ ê øîêó, óïîâàÿ íà òî, ÷òî ñîâîêóïíîå
ïðåäëîæåíèå ïîñòåïåííî áóäåò óâåëè÷èâàòüñÿ, è ýêîíîìèêà ñàìà ñ
ïîìîùüþ ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà ïðåîäîëååò ïîñëåäñòâèÿ íåãàòèâíî-
ãî øîêà ïðåäëîæåíèÿ è âåðíåòñÿ â ïåðâîíà÷àëüíîå ïîëîæåíèå (èç
òî÷êè Â â òî÷êó À íà ðèñ. 13).

Ïîçèòèâíûé øîê ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (ðèñ. 14) îáû÷íî íà-
çûâàþò òåõíîëîãè÷åñêèì øîêîì, ïîñêîëüêó îí, êàê ïðàâèëî, ñâÿçàí ñ

íàó÷íî-òåõíè÷åñêèì ïðîãðåññîì è ñîâåðøåíñòâîâàíèåì òåõíîëîãèè.
Òåõíîëîãè÷åñêèå èçìåíåíèÿ îáóñëîâëèâàþò ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíî-
ñòè ðåñóðñîâ, ÿâëÿþùèéñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ óâåëè÷å-
íèÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

Y

P

P1

Y2

AD

SRAS1

Y*

P2

SRAS2LRAS

Ðèñ. 13. Íåãàòèâíûé øîê ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ

Ðèñ. 14. Ïîçèòèâíûé øîê ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ

Ïîÿâëåíèå òåõíîëîãè÷åñêèõ íîâîââåäåíèé ïðèâîäèò ñíà÷àëà ê ðîñ-
òó êðàòêîñðî÷íîãî ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (êðèâàÿ SRAS ñäâèãàåòñÿ
âïðàâî âíèç äî SRAS2). Îáúåì âûïóñêà â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå óâå-
ëè÷èâàåòñÿ äî Y*

2, à óðîâåíü öåí ñíèæàåòñÿ äî Ð2. Íî ïîñêîëüêó èçìåíå-
íèÿ â òåõíîëîãèè ïîâûøàþò ïðîèçâîäñòâåííûå âîçìîæíîñòè ýêîíîìèêè,
òî ïðîèñõîäèò ñäâèã âïðàâî äîëãîñðî÷íîé êðèâîé ñîâîêóïíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ. Ïîýòîìó òî÷êà Â ñòàíîâèòñÿ òàêæå òî÷êîé äîëãîñðî÷íîãî ðàâíî-
âåñèÿ. Óâåëè÷èâàåòñÿ ïîòåíöèàëüíûé ÂÂÏ (îò Y*

1 äî Y*
2). Â ýêîíîìèêå

ïðîèñõîäèò ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò.

Y

P

P1

Y*
1
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LRAS1

Y*
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LRAS2 SRAS1

SRAS2
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4. ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÐÀÂÍÎÂÅÑÈÅ
ÍÀ ÒÎÂÀÐÍÎÌ ÐÛÍÊÅ Â ÌÎÄÅËÈ

ÑÎÂÎÊÓÏÍÛÕ ÄÎÕÎÄÎÂ È ÐÀÑÕÎÄÎÂ

4.1.  Ïîíÿòèå «ìîäåëè»

Äæ. Ì. Êåéíñ ïðåäëîæèë ìîäåëü, êîòîðàÿ ïîçâîëÿëà íàéòè âåëè÷è-
íó ðàâíîâåñíîãî íàöèîíàëüíîãî äîõîäà è, ñëåäîâàòåëüíî, âåëè÷èíó
ðàâíîâåñíîãî îáúåìà  ïðîèçâîäñòâà, äîêàçàâ, ÷òî âåëè÷èíà ñîâîêóï-
íîãî âûïóñêà îïðåäåëÿåòñÿ  âåëè÷èíîé ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ. Ãëàâíîé
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïðîáëåìîé ñòàíîâèëñÿ ñîâîêóïíûé ñïðîñ. Ýòà
ìîäåëü ïîëó÷èëà íàçâàíèå ìîäåëè «äîõîäû – ðàñõîäû». Äðóãîå åå
íàçâàíèå – ïðîñòàÿ êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü, èëè ìîäåëü «êåéíñèàíñêî-
ãî êðåñòà».

Ïðåäïîñûëêè ïðîñòîé êåéíñèàíñêîé ìîäåëè ñëåäóþùèå:
1. Óðîâåíü öåí íå ìåíÿåòñÿ (÷òî ñïðàâåäëèâî äëÿ êðàòêîñðî÷íîãî

ïåðèîäà), ïîýòîìó íîìèíàëüíûå ïîêàçàòåëè ñîâïàäàþò ñ ðåàëüíûìè.
2. Ñòàâêà ïðîöåíòà íåèçìåííà, ÷òî òàêæå ïðàâîìåðíî äëÿ êðàòêî-

ñðî÷íîãî ïåðèîäà.
3. Ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå ñîâåðøåííî ýëàñòè÷íî, ò. å. îòñóòñòâó-

åò ïðîáëåìà îãðàíè÷åííîñòè ðåñóðñîâ, è ïðîèçâîäñòâî ñïîñîáíî óäîâ-
ëåòâîðèòü ëþáîé ïî âåëè÷èíå ñîâîêóïíûé ñïðîñ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ãî-
ðèçîíòàëüíîé êðèâîé ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

4. ÂÍÏ = ×ÍÏ = ÍÄ (ôèðìû îáåñïå÷èâàþò òàêîé îáúåì âûïóñêà,
÷òî èõ ñîâîêóïíûé äîõîä îò ïðîäàæ ðàâåí âåëè÷èíå ñîâîêóïíîãî äîõîäà
äîìîõîçÿéñòâ, ò. å. ñîâîêóïíûé âûïóñê ðàâåí ñîâîêóïíîìó äîõîäó).

5. Â ýêîíîìèêå îòñóòñòâóåò êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð, ïîýòîìó äîõîäû
ôèðì ïðåâðàùàþòñÿ â äîõîäû äîìîõîçÿéñòâ (êîëëåêòèâíûõ äîõîäîâ íåò,
âñå äîõîäû òîëüêî ëè÷íûå).

6. Íàëîãè òîëüêî ïðÿìûå è èõ ïëàòÿò òîëüêî äîìîõîçÿéñòâà.
7. Èçíà÷àëüíî ïðîñòàÿ êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü ðàññìàòðèâàëàñü òîëü-

êî äëÿ çàêðûòîé ýêîíîìèêè, ò. å. ÷èñòûé ýêñïîðò â ìîäåëè ðàâåí íóëþ.

4.2.  Ïîòðåáëåíèå  è  ñáåðåæåíèÿ  â  êåéíñèàíñêîé  ìîäåëè

Èçó÷åíèå ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà âåëè÷èíó ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõî-
äîâ, äàåò âîçìîæíîñòü âûâåñòè ôóíêöèþ ïîòðåáëåíèÿ.

Òåîðèÿ ïîòðåáëåíèÿ, ïðåäëîæåííàÿ Äæ. Ì. Êåéíñîì, ïîëó÷èëà íà-
çâàíèå òåîðèè àáñîëþòíîãî äîõîäà. Îíà îñíîâàíà íà ñëåäóþùèõ ïîëî-
æåíèÿõ. Óðîâåíü ïîòðåáëåíèÿ çàâèñèò òîëüêî îò àáñîëþòíîé âåëè÷èíû
òåêóùåãî ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà – C = C(Yd). Äàííàÿ çàâèñèìîñòü ïîëî-
æèòåëüíà, ò. å. ñ óâåëè÷åíèåì ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà ïîòðåáëåíèå ðàñ-
òåò. Îäíàêî â ýêîíîìèêå äåéñòâóåò ïñèõîëîãè÷åñêèé çàêîí, ñîãëàñíî êî-
òîðîìó «ëþäè ñêëîííû, êàê ïðàâèëî, óâåëè÷èâàòü ñâîå ïîòðåáëåíèå
ñ ðîñòîì äîõîäà, íî â ìåíüøåé ñòåïåíè, ÷åì ðàñòåò äîõîä». Ðàñïîëàãàå-
ìûé äîõîä äåëèòñÿ íà ïîòðåáëåíèå è ñáåðåæåíèÿ:

Yd = Ñ + S.

Ïðè ðîñòå ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà óâåëè÷èâàåòñÿ è ïîòðåáëåíèå,
è ñáåðåæåíèÿ. Ïîýòîìó â ýêîíîìèêå ìîæíî âûäåëèòü îïðåäåëåííûå
ïîâåäåí÷åñêèå ïîêàçàòåëè, êîòîðûå Êåéíñ íàçâàë ïðåäåëüíîé ñêëîííîñ-
òüþ ê ïîòðåáëåíèþ è ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòüþ ê ñáåðåæåíèþ.

Ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ (marginal propensity to
consume – mpc) – ýòî ïîêàçàòåëü, êîòîðûé îòðàæàåò, íà ñêîëüêî óâåëè÷èò-
ñÿ (óìåíüøèòñÿ) ïîòðåáëåíèå ïðè ðîñòå (ñîêðàùåíèè) äîõîäà íà åäèíèöó:

mpc = ∆Ñ / ∆Y,
0 < mpc < 1.

Ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ (marginal propensity to
save – mps) – ýòî ïîêàçàòåëü, êîòîðûé îòðàæàåò, íà ñêîëüêî óâåëè÷àòñÿ
(óìåíüøàòñÿ) ñáåðåæåíèÿ ïðè ðîñòå (ñîêðàùåíèè) äîõîäà íà åäèíèöó:

mps = ∆S / ∆Y,
0 < mps < 1.

Ñóììà ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ è ïðåäåëüíîé ñêëîí-
íîñòè ê ñáåðåæåíèþ ðàâíà 1:

mpc + mps = ∆Ñ / ∆Y + ∆S / ∆Y= (∆Ñ + ∆S) / ∆Y= ∆Y / ∆Y = 1.

×àñòü ïîòðåáëåíèÿ íå çàâèñèò îò âåëè÷èíû ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà è
íàçûâàåòñÿ àâòîíîìíûì ïîòðåáëåíèåì  (À).

Òàêèì îáðàçîì, êåéíñèàíñêàÿ ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ èìååò âèä:

Ñ = À + mpc . Yd.

Íà ðèñ. 15 ïðåäñòàâëåí ãðàôèê ôóíêöèè ïîòðåáëåíèÿ Êåéíñà. Òàí-
ãåíñ óãëà íàêëîíà ôóíêöèè ïîòðåáëåíèÿ ðàâåí ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè
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ê ïîòðåáëåíèþ, êîòîðàÿ â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå ÿâëÿåòñÿ ïîñòîÿí-
íîé âåëè÷èíîé è îïðåäåëÿåòñÿ íàöèîíàëüíûìè îñîáåííîñòÿìè ñòðà-
íû. ×åì áîëüøå mpc, òåì íàêëîí ôóíêöèè ïîòðåáëåíèÿ áîëüøå (êðèâàÿ
áîëåå êðóòàÿ). Ñäâèã êðèâîé ìîæåò áûòü îáóñëîâëåí èçìåíåíèåì âåëè-
÷èíû àâòîíîìíîãî ïîòðåáëåíèÿ (À), ïðè óâåëè÷åíèè êîòîðîãî êðèâàÿ
ñäâèãàåòñÿ ââåðõ.

Ðèñ. 15. Ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ Êåéíñà

Â êåéíñèàíñêîé ìîäåëè ñáåðåæåíèÿ (êàê è ïîòðåáëåíèå) ÿâëÿþòñÿ
ôóíêöèåé òîëüêî ðàñïîëàãàåìîãî òåêóùåãî äîõîäà è íå çàâèñÿò, íàïðè-
ìåð, îò ñòàâêè ïðîöåíòà. Èç ôóíêöèè ïîòðåáëåíèÿ Êåéíñà ñëåäîâàëî,
÷òî ïî ìåðå ðîñòà äîõîäà äîëÿ ïîòðåáëåíèÿ â äîõîäå Ñ / Yd ïàäàåò, à äîëÿ
ñáåðåæåíèé â äîõîäå S / Yd ðàñòåò. Äîëþ ïîòðåáëåíèÿ â äîõîäå
(ò. å. îòíîøåíèå âåëè÷èíû ïîòðåáëåíèÿ ê âåëè÷èíå äîõîäà) Êåéíñ íàçâàë
ñðåäíåé ñêëîííîñòüþ ê ïîòðåáëåíèþ (average propensity to consume –
apc), à äîëþ ñáåðåæåíèé â äîõîäå (ò. å. îòíîøåíèå âåëè÷èíû ñáåðåæå-
íèé ê âåëè÷èíå äîõîäà) – ñðåäíåé ñêëîííîñòüþ ê ñáåðåæåíèþ (average
propensity to save – aps):

apc = C / Yd,
0 < apc < 1;

aps = S / Yd,
0 < aps < 1.

Ñóììà ñðåäíåé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ è ñðåäíåé ñêëîííîñòè ê
ñáåðåæåíèþ ðàâíà 1:

apc + aps = C / Yd + S / Yd = (C + S) / Yd = Yd / Yd = 1.

Ýìïèðè÷åñêèå äàííûå ïîäòâåðäèëè çàâèñèìîñòü, âûâåäåííóþ
Êåéíñîì. Îáðàáîòêà áþäæåòíûõ îáñëåäîâàíèé ñåìåé ïîêàçàëà, ÷òî
ñåìüè ñ áîëüøèì äîõîäîì ïîòðåáëÿëè áîëüøå è ñáåðåãàëè áîëüøóþ
÷àñòü äîõîäà, ÷åì ñåìüè ñ ìåíüøèì äîõîäîì. Èññëåäîâàíèå êîðîòêèõ
âðåìåííûõ ðÿäîâ (2–5 ëåò) òàêæå ïîäòâåðäèëî ãèïîòåçû Êåéíñà è â òå
ãîäû, è â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ. Òàê, íàïðèìåð, ôóíêöèÿ ïîòðåáëå-
íèÿ  äëÿ ÑØÀ èìåëà âèä: C = 47,6 + 0,73 . Yd; äëÿ Ãåðìàíèè
1985–1990 ãã.: Ñ = 280 + 0,63 . Y; à äëÿ Ðîññèè 1992–1995 ãã. (â ïîñòîÿí-
íûõ öåíàõ): Ñ = 0,66 + 0,6735 . Y.

Îäíàêî â 1946 ã. âûøëà êíèãà îñíîâîïîëîæíèêà ñèñòåìû íàöèî-
íàëüíûõ ñ÷åòîâ Ñàéìîíà Êóçíåöà «Íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò ñ 1869 ã.»,
â êîòîðîé àâòîð ïîêàçûâàåò, ÷òî ôàêòè÷åñêèå äàííûå ïî ÑØÀ  çà áîëåå
ïðîäîëæèòåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè (ò. å. àíàëèç äëèííûõ âðåìåííûõ ðÿ-
äîâ ó Êóçíåöà – ñ 1869 ïî 1930 ã.) íå ïîäòâåðæäàþò âûâîä Êåéíñà î ïàäå-
íèè ñðåäíåé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ ïî ìåðå ðîñòà äîõîäà, ò. å. ïðî-
òèâîðå÷àò îñíîâíîìó ïñèõîëîãè÷åñêîìó çàêîíó.  Ðàçáèâ âåñü ïåðèîä íà
20–25-ëåòíèå ïðîìåæóòêè, Êóçíåö âûâåë ôóíêöèþ ïîòðåáëåíèÿ, ãäå çà-
âèñèìîñòü ïîòðåáëåíèÿ îò äîõîäà áûëà íå ëèíåéíîé, à ïðîïîðöèî-
íàëüíîé: Ñ = 0,867 . Yd.

Ýòîò ôåíîìåí ïîëó÷èë â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå íàçâàíèå «çà-
ãàäêè Êóçíåöà». Äåéñòâèòåëüíî, åñëè èñõîäèòü èç ãèïîòåçû Êåéíñà î ïà-
äåíèè apc ñ ðîñòîì äîõîäà, òî ìîæíî ïðèéòè ê âûâîäó, ÷òî â äîëãîñðî÷-
íîì ïåðèîäå ïîòðåáëåíèå ñòðåìèòñÿ ê íóëþ è íåèçáåæåí êðèçèñ ïåðå-
ïðîèçâîäñòâà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ òåîðèåé ïîòðåáëåíèÿ Êåéíñà ïîëó÷à-
ëîñü, ÷òî ýêîíîìèêà ÑØÀ ïîñëå âîéíû äîëæíà áûëà âïàñòü â ñîñòîÿíèå
ãëóáîêîé äåïðåññèè. Îäíàêî ýòîãî íå ïðîèçîøëî. È ýòîìó òðåáîâàëèñü
òåîðåòè÷åñêèå îáúÿñíåíèÿ.

Òîëêîâàíèþ «çàãàäêè Êóçíåöà» áûëè ïîñâÿùåíû äàëüíåéøèå
èññëåäîâàíèÿ ôóíêöèè ïîòðåáëåíèÿ. Èõ îñíîâó ñîñòàâèë ó÷åò ôàê-
òîðà âðåìåíè. Íàèáîëüøåãî óñïåõà äîáèëèñü àìåðèêàíñêèå ýêî-
íîìèñòû, áóäóùèå ëàóðåàòû Íîáåëåâñêîé ïðåìèè Ô. Ìîäèëüÿíè,
ñîçäàâøèé òåîðèþ æèçíåííîãî öèêëà, è Ì. Ôðèäìàí, ðàçðàáîòàâ-
øèé êîíöåïöèþ ïîñòîÿííîãî (ïåðìàíåíòíîãî) äîõîäà. Îáå êîíöåï-
öèè áàçèðóþòñÿ íà òåîðèè ìåæâðåìåííîãî âûáîðà èçâåñòíîãî

Ôóíêöèÿ ñáåðåæåíèé Êåéíñà èìååò âèä:

S = Yd – C = Yd – (A + mpc . Yd) =  –A + (1 – mpc) . Yd =  –A + mps . Yd.

C

Yd

C = A + mpc • Yd

mpc

Y
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àìåðèêàíñêîãî ýêîíîìèñòà È. Ôèøåðà, â êîòîðîé ïîòðåáèòåëü-
ñêîå ïîâåäåíèå àíàëèçèðóåòñÿ ñ ïîçèöèé ìèêðîýêîíîìè÷åñêîãî
àíàëèçà.

4.3.  Èíâåñòèöèè  â  êåéíñèàíñêîé  ìîäåëè

Èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû – ýòî ðàñõîäû ôèðì íà ïîêóïêó èíâåñòè-
öèîííûõ òîâàðîâ, ïîä êîòîðûìè ïîäðàçóìåâàåòñÿ òî, ÷òî óâåëè÷èâàåò
çàïàñ êàïèòàëà (ðàñõîäû íà ïîêóïêó îáîðóäîâàíèÿ, ñòðîèòåëüñòâî çäà-
íèé è ñîîðóæåíèé):

I = ∆K.

Èíâåñòèöèè äåëÿòñÿ: íà ÷èñòûå (îáåñïå÷èâàþùèå óâåëè÷åíèå
îáúåìà âûïóñêà) è âîññòàíîâèòåëüíûå (âîçìåùàþùèå èçíîñ îñíîâ-
íîãî êàïèòàëà). Ïîñêîëüêó êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü îñíîâàíà íà ïðåä-
ïîñûëêå, ÷òî ÂÍÏ = ×ÍÏ = ÍÄ, òî ðå÷ü èäåò î ÷èñòûõ èíâåñòèöèîí-
íûõ ðàñõîäàõ.

Êðîìå òîãî, ðàçëè÷àþò èíâåñòèöèè àâòîíîìíûå (íå çàâèñÿùèå
îò óðîâíÿ äîõîäà) è èíäóöèðîâàííûå (âåëè÷èíà êîòîðûõ îïðåäåëÿåò-
ñÿ óðîâíåì äîõîäà). Äæ. Ì. Êåéíñ â ñâîåì àíàëèçå ðàññìàòðèâàë òîëü-
êî àâòîíîìíûå èíâåñòèöèè.

Îñíîâíûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì èíâåñòèöèè, ïî ìíåíèþ
Êåéíñà, ÿâëÿåòñÿ ïðåäåëüíàÿ ýôôåêòèâíîñòü êàïèòàëà. Ïðåäåëüíàÿ
ýôôåêòèâíîñòü êàïèòàëà – ýòî ýôôåêòèâíîñòü ïîñëåäíåãî ïðîåêòà,
êîòîðûé äàåò íåîòðèöàòåëüíóþ âåëè÷èíó ÷èñòîãî äîõîäà.

Äæ. Ì. Êåéíñ ñ÷èòàë, ÷òî îæèäàíèÿ áóäóùåé ïðèáûëüíîñòè ñóáúåê-
òèâíû è îïðåäåëÿþòñÿ èíòóèöèåé èíâåñòîðà, åãî ïåññèìèçìîì èëè îï-
òèìèçìîì îòíîñèòåëüíî áóäóùåãî. Ïîýòîìó îí ïîëàãàë, ÷òî ñòàâêà ïðî-
öåíòà íå îêàçûâàåò ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà âåëè÷èíó èíâåñòèöèîí-
íûõ ðàñõîäîâ, îñîáåííî â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, è ðàçðàáàòûâàë ñâîþ
ìîäåëü îïðåäåëåíèÿ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, èñõîäÿ èç ïðåäïîñûëêè î
íåèçìåííîñòè ñòàâêè ïðîöåíòà.

Èíâåñòèöèè â ìîäåëè «êåéíñèàíñêîãî êðåñòà» ÿâëÿþòñÿ àâòîíîì-
íûìè è íå çàâèñÿò íè îò óðîâíÿ äîõîäà, íè îò ñòàâêè ïðîöåíòà. Ïîýòîìó,
÷òîáû ãðàôè÷åñêè èçîáðàçèòü ëèíèþ ñîâîêóïíûõ (ïîòðåáèòåëüñêèõ è
èíâåñòèöèîííûõ) ðàñõîäîâ, íåîáõîäèìî êðèâóþ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñ-
õîäîâ ñäâèíóòü ïàðàëëåëüíî ââåðõ íà âåëè÷èíó èíâåñòèöèîííûõ ðàñõî-
äîâ (ðèñ. 16).

Ðèñ. 16. Âëèÿíèå èíâåñòèöèé

4.4.   Ðàâíîâåñèå  â  êåéíñèàíñêîé  ìîäåëè

Â êåéíñèàíñêîé ìîäåëè ðàçëè÷àþò ïîíÿòèÿ «ôàêòè÷åñêèõ» è «ïëà-
íèðóåìûõ ðàñõîäîâ». Îíè íå îáÿçàòåëüíî ìîãóò áûòü ðàâíû äðóã äðóãó.

Ôàêòè÷åñêèå ðàñõîäû (Å) – ýòî ðàñõîäû, êîòîðûå â äåéñòâèòåëüíîñ-
òè ñîâåðøèëè.

Ïëàíèðóåìûå ðàñõîäû (Åð) – ýòî ðàñõîäû, êîòîðûå íàìåðåâàëèñü
(ïëàíèðîâàëè) ñîâåðøèòü äîìîõîçÿéñòâà è ôèðìû.

Ôàêòè÷åñêèå ðàñõîäû âñåãäà ðàâíû âûïóñêó (Å = Y), à ïëàíèðóåìûå
ìîãóò áûòü íå ðàâíû âûïóñêó. Åñëè ïëàíèðóåìûå ðàñõîäû ìåíüøå âû-
ïóñêà (Å < Y), òî ôèðìû íå ñìîãóò ðåàëèçîâàòü ÷àñòü ïðîèçâåäåííîé
ïðîäóêöèè, è òîâàðíûå çàïàñû ôèðì óâåëè÷àòñÿ, ò. å. ïðîèçîéäåò íàêîï-
ëåíèå çàïàñîâ íåðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè. Åñëè ïëàíèðóåìûå ðàñõî-
äû áîëüøå âûïóñêà (Å > Y), à ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû
õîòÿò ïðèîáðåñòè áîëüøå, ÷åì ïðîèçâåäåíî â äàííîì ãîäó, òî ôèðìû
áóäóò ñîêðàùàòü ñâîè çàïàñû, ðåàëèçóþ ïðîäóêöèþ, íàõîäèâøóþñÿ äî
ýòîãî ìîìåíòà íà ñêëàäàõ.

Èíâåñòèöèè â çàïàñû (èçìåíåíèå çàïàñîâ) ÿâëÿþòñÿ ÷àñòüþ (êîìïî-
íåíòîì) èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, ôàêòè÷åñêèå èíâåñ-
òèöèè ñêëàäûâàþòñÿ èç ïëàíèðóåìûõ (Ið) è íåïðåäâèäåííûõ èíâåñòèöèé
â çàïàñû (Iun):

I = Ið + Iun.

Ñîîòâåòñòâåííî, ôàêòè÷åñêèå ðàñõîäû ðàâíû ñóììå ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ ðàñõîäîâ è ôàêòè÷åñêèõ èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ:

E

Yd

E = A + mpc • Y

E = C + I

A

A + I

Y



66 67

Å = Ñ + I,
à ïëàíèðóåìûå ðàñõîäû ðàâíû ñóììå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ è ïëà-
íèðóåìûõ èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ:

Åð = Ñ + Ið.

Ñ îäíîé ñòîðîíû, ôàêòè÷åñêèå ðàñõîäû âñåãäà ðàâíû âûïóñêó, à, ñ
äðóãîé ñòîðîíû, ôàêòè÷åñêèå ðàñõîäû ðàâíû ïëàíèðóåìûì ðàñõîäàì
òîëüêî òîãäà, êîãäà íåïðåäâèäåííûå èíâåñòèöèè â çàïàñû ðàâíû íóëþ.
Ñëåäîâàòåëüíî, ðàâíîâåñèå òîâàðíîãî ðûíêà íàñòóïàåò òîëüêî òîãäà, êîãäà
ôàêòè÷åñêèå ðàñõîäû ðàâíû ïëàíèðóåìûì (Å = Åð) è, ñîîòâåòñòâåííî,
ïëàíèðóåìûå ðàñõîäû ðàâíû âûïóñêó (Åð = Y).

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåäïîñûëêàìè ìîäåëè ñîâîêóïíûé âûïóñê ýêâè-
âàëåíòåí ñîâîêóïíîìó äîõîäó, à ñîâîêóïíûé äîõîä ðàñõîäóåòñÿ íà ïî-
òðåáëåíèå (Ñ) è ñáåðåæåíèÿ (S):

Y = Ñ + S.

Ïîñêîëüêó â ñîñòîÿíèè ðàâíîâåñèÿ

Y = Å = Åð,
òî

Ñ + S = Ñ + Ið.

Ñëåäîâàòåëüíî, ïðè ðàâíîâåñèè ñáåðåæåíèÿ ðàâíû ïëàíèðóåìûì
èíâåñòèöèÿì. À ïîñêîëüêó ñáåðåæåíèÿ ÿâëÿþòñÿ èçúÿòèåì èç ïîòîêà
ðàñõîäîâ è äîõîäîâ, à èíâåñòèöèè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èíúåêöèþ â ïî-
òîê ðàñõîäîâ è äîõîäîâ, òî â ñîñòîÿíèè ðàâíîâåñèÿ èíúåêöèè ðàâíû
èçúÿòèÿì.

Ðàññìîòðèì êåéíñèàíñêóþ ìîäåëü íà ãðàôèêå (ðèñ. 17). Êðèâàÿ ôàê-
òè÷åñêèõ ðàñõîäîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé áèññåêòðèñó (ëèíèþ 45°), ïîñêîëü-
êó ôàêòè÷åñêèå ðàñõîäû ðàâíû âûïóñêó è ëþáàÿ òî÷êà ýòîé êðèâîé ñî-
îòâåòñòâóåò ýòîìó óñëîâèþ.

Êðèâàÿ ïëàíèðóåìûõ ðàñõîäîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ëèíèþ, êîòîðàÿ
èìååò ïîëîæèòåëüíûé íàêëîí (óãîë íàêëîíà îïðåäåëÿåòñÿ âåëè÷èíîé
ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ – mðñ) è èñõîäèò íå èç íà÷àëà
êîîðäèíàò, ïîñêîëüêó âñåãäà ñóùåñòâóåò àâòîíîìíîå ïîòðåáëåíèå (À),
íå çàâèñÿùåå îò óðîâíÿ äîõîäà. Â èòîãå ïîëó÷àåì íàêëîííûé êðåñò, èç-
çà ÷åãî ìîäåëü ïîëó÷èëà ñâîå íàçâàíèå.

Ðàâíîâåñèå ðàñõîäîâ è äîõîäà, ò. å. ðàâíîâåñèå òîâàðíîãî ðûíêà,
íàõîäèòñÿ â òî÷êå ïåðåñå÷åíèÿ äâóõ êðèâûõ (òî÷êà À). Â ýòîé òî÷êå:

•  ïëàíèðóåìûå ðàñõîäû ðàâíû âûïóñêó (äîõîäó), ò. å. Åð = Y;
•  ôàêòè÷åñêèå ðàñõîäû ðàâíû ïëàíèðóåìûì ðàñõîäàì, ò. å. Å = Åð;
•  èíúåêöèè ðàâíû èçúÿòèÿì;
•  ñáåðåæåíèÿ ðàâíû ïëàíèðóåìûì èíâåñòèöèÿì, ò. å. S = Ið.

Ðèñ. 17. Ðàâíîâåñèå â êåéíñèàíñêîé ìîäåëè («êåéíñèàíñêèé êðåñò»)

Ðàññìîòðèì íåðàâíîâåñíûå òî÷êè. Â òî÷êå Â

Eð  <  Y,  Eð  <  E ⇒  Ið  <  S,

èíúåêöèè ìåíüøå èçúÿòèé.
Íàîáîðîò, â òî÷êå Ñ

E ð  > Y,  Eð  > E ⇒  Ið > S,

èíúåêöèè áîëüøå èçúÿòèé.
Ðàâíîâåñèå äîñòèãàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì. Åñëè ýêîíîìèêà íàõî-

äèòñÿ â òî÷êå Â, ãäå ïëàíèðóåìûå ðàñõîäû ìåíüøå âûïóñêà, ÷àñòü ïðî-
äóêöèè íå áóäåò ðåàëèçîâàíà, ñëåäîâàòåëüíî, ó ôèðì ïðîèçîéäåò íå-
ïðåäâèäåííîå íàêîïëåíèå (óâåëè÷åíèå) çàïàñîâ íåðåàëèçîâàííîé ïðî-
äóêöèè. Â ðåçóëüòàòå ýêîíîìèêà ïðèäåò â ñîñòîÿíèå ðàâíîâåñèÿ.

Åñëè ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè áóäåò îïèñûâàòüñÿ òî÷êîé Ñ, òî â äàííîé
ñèòóàöèè ïëàíèðóåìûå ðàñõîäû áóäóò ïðåâûøàòü âûïóñê. Ýòî çíà÷èò,
÷òî ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû æåëàþò ïðèîáðåñòè áîëüøå, ÷åì ôàê-
òè÷åñêè ïðîèçâåäåíî. Ïîýòîìó ôèðìû áóäóò ïðîäàâàòü çàïàñû íåðåà-
ëèçîâàííîé ðàíåå ïðîäóêöèè. Â ðåçóëüòàòå òàêîãî óäîâëåòâîðåíèÿ èç-
ëèøíåãî ñïðîñà ïðîèçîéäåò óìåíüøåíèå âåëè÷èíû çàïàñîâ, à ýêîíîìè-
êà ïåðåéäåò â ñîñòîÿíèå ðàâíîâåñèÿ.

E

Yd

E = A + mpc • Y

45°

C = Yd

Ñîêðàùåíèå
çàïàñîâ

Íàêîïëåíèå
çàïàñîâ

E1

E2
E*

Y* Y2Y1

Y

A + mpc • YE = 

Y* Y2Y1 Y*
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Àíàëèç ïîêàçûâàåò, ÷òî èçìåíåíèå (íàêîïëåíèå èëè ñîêðàùåíèå)
çàïàñîâ ÿâëÿåòñÿ ìåõàíèçìîì, êîòîðûé îáåñïå÷èâàåò âîññòàíîâëåíèå
ðàâíîâåñèÿ íà òîâàðíîì ðûíêå.

Äîïîëíèòåëüíûì ñëåäñòâèåì àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ ñâåäåíèÿ î òîì, ÷òî
óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ âåäåò ê ðîñòó äîõîäà â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì âûç-
âàâøåå åãî óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ. Ýòî ÿâëåíèå íàçûâàåòñÿ ýôôåêòîì
ìóëüòèïëèêàòîðà (ðèñ. 18).

Ìóëüòèïëèêàòîð – ýòî ïîêàçàòåëü, êîòîðûé õàðàêòåðèçóåò âåëè÷èíó
èçìåíåíèÿ îäíîé âåëè÷èíû â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ äðóãîé. Â äàííîì
ñëó÷àå ìû áóäåì ãîâîðèòü î ìóëüòèïëèêàòîðå àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ,
êîòîðûé îïðåäåëÿåò âåëè÷èíó ðîñòà äîõîäà â ýêîíîìèêå â ðåçóëüòàòå
èçìåíåíèÿ âåëè÷èíû àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ.

Äåéñòâèå ìóëüòèïëèêàòîðà îñíîâàíî íà òîì, ÷òî ðàñõîäû, ñäåëàí-
íûå îäíèì ýêîíîìè÷åñêèì àãåíòîì, îáÿçàòåëüíî ïðåâðàùàþòñÿ â äîõîä
äðóãîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àãåíòà, êîòîðûé ÷àñòü ýòîãî äîõîäà ðàñõîäóåò,
ñîçäàâàÿ äîõîä òðåòüåìó àãåíòó è ò. ä. Â ðåçóëüòàòå îáùàÿ ñóììà äîõîäîâ
áóäåò áîëüøå, ÷åì ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñóììà ðàñõîäîâ.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî äîìàøíèå õîçÿéñòâà óâåëè÷èâàþò ñâîè ðàñõîäû
íà 100 åäèíèö. Ýòî çíà÷èò, ÷òî ôèðìû ïîëó÷àþò äîõîä â ðàçìåðå
100 åäèíèö. Â ñâîþ î÷åðåäü, ðîñò äîõîäà â ýêîíîìèêå íà äàííóþ âåëè÷è-
íó âûçîâåò óâåëè÷åíèå ïîòðåáëåíèÿ è ñáåðåæåíèÿ. Åñëè â ýêîíîìèêå

E

YY1 Y2

Y =
E

E2

E1
A

B E = C + I2

E = C + I1

∆Y

∆I

45°

Ðèñ. 18. Ìóëüòèïëèêàòèâíûé ýôôåêò â ìîäåëè «ðàñõîäû – äîõîäû»

ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ mðñ = 0,8, òî íà ïîòðåáëåíèå ïîé-
äåò 80%, à íà ñáåðåæåíèå – 20% îò ïðèðîñòà äîõîäà.

Ïîñëåäóþùèé ðîñò äîõîäà íà 80 åäèíèö (100 . 0,8 = 80) âûçîâåò óâå-
ëè÷åíèå äîõîäà â ýêîíîìèêå íà 80 åäèíèö. ×òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâåäåò
ê ðîñòó ïîòðåáëåíèÿ íà 64 åäèíèöû (80 . 0,8 = 64), à ñáåðåæåíèÿ – íà
16 åäèíèö [80 . (1 – 0,8) = 16] è ò. ä. Ïðîöåññ áóäåò ïðîäîëæàòüñÿ äî òåõ
ïîð, ïîêà ïðèðîñò ðàñõîäîâ íå äîéäåò äî 0.  Ñõåìàòè÷íî äàííàÿ ïðîöåäó-
ðà èçîáðàæåíà íà ðèñ. 19.

dC = 100

C = 80 S = 20

C = 64 S = 16

C = 51,2 S = 12,8

C = ... S = ...

Ðèñ. 19. Ìóëüòèïëèêàòèâíîå ðàñøèðåíèå ðàñõîäîâ â ýêîíîìèêå

Äëÿ òîãî ÷òîáû ïîëó÷èòü îêîí÷àòåëüíóþ âåëè÷èíó ïðèðîñòà äîõîäà
â ýêîíîìèêå â ðåçóëüòàòå ïðèðîñòà àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ, íåîáõîäèìî
ñëîæèòü âñå ïîëó÷åííûå äîõîäû:

∆Y = ∆ A + ∆ A . mðñ + (∆A . mðñ) . mðñ + (∆A . mðñ2) . mðñ +
+ (∆A . mðñ3) . mðñ + ... + (∆A . mðñn) . mðñ =
= ∆A . (1 + mðñ + mðñ 2 + mðñ 3 +  ... + mðñ n ).

Ðåçóëüòàò – áåñêîíå÷íî óáûâàþùàÿ ãåîìåòðè÷åñêàÿ ïðîãðåññèÿ
ñ îñíîâàíèåì (mðñ), êîòîðîå ìåíüøå åäèíèöû. Ñëåäîâàòåëüíî, åå
ñóììà ðàâíà:

Y E=
dC = 100
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∆A . [1 / (1 – mðñ)],
ò. å.

∆Y = ∆A . [1 / (1 – mðñ)],
Ma = 1 / (1 – mðñ),

ãäå Ma – ìóëüòèïëèêàòîð (àâòîíîìíûõ) ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ.
Â äàííîì ïðèìåðå ìóëüòèïëèêàòîð ðàâåí 5 [1 / (1 – 0,8) = 5]. Ñëåäîâà-

òåëüíî, ïðè ðîñòå àâòîíîìíûõ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ íà 100 åäèíèö
ðîñò ñîâîêóïíîãî äîõîäà ñîñòàâèò 500 åäèíèö (100 . 5 = 500).

Àíàëîãè÷íûå ðàññóæäåíèÿ ïðèìåíèìû è ê èçìåíåíèþ (àâòî-
íîìíûõ) èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ. Óâåëè÷èâàÿ èíâåñòèöèè, ôèð-
ìà çàêóïàåò èíâåñòèöèîííûå òîâàðû, ñîçäàâàÿ äîõîä èõ ïðîèçâîäè-
òåëþ, êîòîðûé, â ñâîþ î÷åðåäü, ðàñõîäóåò ÷àñòü ýòîãî äîõîäà íà
ïîòðåáëåíèå, îáåñïå÷èâàÿ äîõîä ïðîèçâîäèòåëþ ýòèõ ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ òîâàðîâ è ò. ä. Â ðåçóëüòàòå ðîñò ñîâîêóïíîãî äîõîäà áóäåò â
íåñêîëüêî ðàç áîëüøèì, ÷åì ïåðâîíà÷àëüíûé ïðèðîñò èíâåñòèöèé,
ò. å. áóäåò äåéñòâîâàòü ýôôåêò ìóëüòèïëèêàòîðà, è ìóëüòèïëèêàòîð
(íî â äàííîì ñëó÷àå èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ) òàêæå áóäåò ðàâåí 1
[1 / (1 – mðñ)].

4.5.  Ãîñóäàðñòâåííûå  çàêóïêè  è  èõ  âîçäåéñòâèå  íà  ýêîíîìèêó

Ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè òîâàðîâ è óñëóã (ãîñóäàðñòâåííûå ðàñ-
õîäû) ÿâëÿþòñÿ ÷àñòüþ àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ â êåéíñèàíñêîé ìîäå-
ëè. Èõ îòëè÷èåì îò èíâåñòèöèîííûõ è ïîòðåáèòåëüñêèõ ÿâëÿåòñÿ òî,
÷òî èõ âåëè÷èíà èçìåíÿåòñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì èçìåíåíèÿ ýêîíîìè-
÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà è ÿâëÿåòñÿ îäíèì èõ ðû÷àãîâ âîçäåé-
ñòâèÿ íà ýêîíîìèêó. Èçìåíåíèå âåëè÷èíû ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ
îêàçûâàåò íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿíèå íà âåëè÷èíó íàöèîíàëüíîãî
äîõîäà. Ãðàôè÷åñêè â ìîäåëè «êåéíñèàíñêîãî êðåñòà» èõ èçìåíåíèå
õàðàêòåðèçóåòñÿ ïàðàëëåëüíûì ñäâèãîì êðèâîé ñîâîêóïíûõ ðàñõî-
äîâ (ðèñ. 20).

Èçìåíåíèå âåëè÷èíû ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê (∆G) òàê æå, êàê è
èçìåíåíèå äðóãèõ âèäîâ àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ, âûçûâàåò â êåéíñèàí-
ñêîé ìîäåëè ýôôåêò ìóëüòèïëèêàòîðà.

Ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ìóëüòèïëèêàòîð äåéñòâóåò â îáå ñòîðî-
íû. Ïðè óâåëè÷åíèè ðàñõîäîâ ñîâîêóïíûé (íàöèîíàëüíûé) äîõîä
ìóëüòèïëèêàòèâíî âîçðàñòàåò, à ïðè ñîêðàùåíèè ðàñõîäîâ ñîâîêóï-

E

YY1 Y2

Y = E
E2

E1
A

B E = C + I + G2

E = C + I + G1

∆Y

∆G

45°

Ðèñ. 20. Âëèÿíèå ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê

Ïðîñòàÿ êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü ïîçâîëÿåò ïîêàçàòü âûõîä èç ðåöåññèè.
Òàêîé ìåðîé äîëæíî ñòàòü àêòèâíîå âìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìè-
êó. Íå ñëó÷àéíî ìåðû, ïðåäëàãàåìûå êåéíñèàíöàìè, ïîëó÷èëè íàçâàíèå
ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâåííîãî àêòèâèçìà. Äæ. Ì. Êåéíñ è åãî ïîñëåäîâàòåëè
ïðåäëàãàëè èñïîëüçîâàòü äëÿ ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè ôèñêàëüíóþ ïîëè-
òèêó è, â ïåðâóþ î÷åðåäü, òàêîé åå èíñòðóìåíò, êàê èçìåíåíèå âåëè÷èíû
ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, ïîñêîëüêó ýòî ïîçâîëÿåò íåïîñðåäñòâåííî,
à ñëåäîâàòåëüíî, â ìàêñèìàëüíîé ñòåïåíè âîçäåéñòâîâàòü íà ñîâîêóïíûé
ñïðîñ è ñ ìóëüòèïëèêàòèâíûì ýôôåêòîì íà ñîâîêóïíûé âûïóñê è äîõîä.

4.6.  Ïàðàäîêñ  ñáåðåæåíèé

Èç ïðîñòîé êåéíñèàíñêîé ìîäåëè ñëåäîâàëî, ÷òî äëÿ ðîñòà ýêîíîìè-
êè íåîáõîäèìî óâåëè÷èâàòü ñîâîêóïíûå ðàñõîäû, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ
èíúåêöèÿìè è îáóñëîâëèâàþò ðîñò ñîâîêóïíîãî äîõîäà, ê òîìó æå ñ
ýôôåêòîì ìóëüòèïëèêàòîðà. À âñå èçúÿòèÿ èç ïîòîêà ðàñõîäîâ ìóëüòè-
ïëèêàòèâíî ñîêðàùàþò ñîâîêóïíûé äîõîä, ïðèâîäÿ ýêîíîìèêó ê ðåöåñ-
ñèè è äàæå äåïðåññèè. Îòñþäà ñëåäîâàë ïàðàäîêñàëüíûé âûâîä: ÷åì
áîëüøå ýêîíîìèêà ñáåðåãàåò (íàêàïëèâàåò), òåì áåäíåå îíà ñòàíîâèòñÿ.

íûé (íàöèîíàëüíûé) äîõîä ìóëüòèïëèêàòèâíî óìåíüøàåòñÿ. Ýòîò
ïðèíöèï ïðèìåíèì íå òîëüêî ê ìóëüòèïëèêàòîðó ðàñõîäîâ, íî è êî
âñåì äðóãèì âèäàì ìóëüòèïëèêàòîðîâ.
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Ðèñ. 21. Ðàâíîâåñèå ñáåðåæåíèé è èíâåñòèöèé

5. ÑÎÂÎÊÓÏÍÎÅ ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈÅ
È ÊÐÈÂÀß ÔÈËËÈÏÑÀ

5.1.  Êðàòêîñðî÷íàÿ  êðèâàÿ  Ôèëëèïñà

Èç ìîäåëè AD – AS ñëåäóåò (ðèñ. 22, à), ÷òî â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèî-
äå ðîñò ñîâîêóïíîãî ñïðîñà âåäåò ê óâåëè÷åíèþ ñîâîêóïíîãî âûïóñêà
(îò Y1 äî Y2) è ðîñòó óðîâíÿ öåí (îò Ð1 äî Ð2). Ïîñêîëüêó óâåëè÷åíèå
âûïóñêà ñîîòâåòñòâóåò ðîñòó óðîâíÿ çàíÿòîñòè, ò. å. ñíèæåíèþ óðîâíÿ
áåçðàáîòèöû, à ðîñò óðîâíÿ öåí – ýòî èíôëÿöèÿ, òî â êðàòêîñðî÷íîì
ïåðèîäå âîçíèêàåò äèëåììà ìåæäó äâóìÿ îñíîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè ñîñ-
òîÿíèÿ ýêîíîìèêè: áåçðàáîòèöåé è èíôëÿöèåé.

È èíôëÿöèÿ, è áåçðàáîòèöà ÿâëÿþòñÿ ôîðìîé ïðîÿâëåíèÿ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè, ñ÷èòàþòñÿ íåãàòèâíûìè ÿâëåíèÿìè. Ñóì-
ìà ïîêàçàòåëåé óðîâíÿ áåçðàáîòèöû è òåìïà èíôëÿöèè (u + π) íîñèò
íàçâàíèå èíäåêñà íèùåòû. Îäíàêî îêàçûâàåòñÿ, ÷òî íåâîçìîæíî îäíî-
âðåìåííî â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå ñîêðàòèòü è èíôëÿöèþ, è áåçðàáî-
òèöó. Äèëåììà ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé ñîñòîèò â òîì, ÷òî äëÿ
ñíèæåíèÿ óðîâíÿ èíôëÿöèè ïîëèòè÷åñêèå äåÿòåëè âûíóæäåíû âðåìåí-
íî óâåëè÷èòü óðîâåíü áåçðàáîòèöû, à äëÿ ñîêðàùåíèÿ áåçðàáîòèöû îíè
âûíóæäåíû äîïóñòèòü èíôëÿöèþ (ñìèðèòüñÿ ñ ðîñòîì óðîâíÿ öåí).

Ãðàôè÷åñêàÿ èíòåðïðåòàöèÿ ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðà-
áîòèöåé ïîëó÷èëî  íàçâàíèå êðèâîé Ôèëëèïñà. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî âïåð-
âûå îáðàòíóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó áåçðàáîòèöåé è èíôëÿöèåé îáîñíîâàë
íîâîçåëàíäñêèé ýêîíîìèñò, ïðîôåññîð Ëîíäîíñêîé øêîëû ýêîíîìèêè Àë-
áàí Óèëüÿì Ôèëëèïñ (Alban William Phillips). Â 1958 ã. íà îñíîâå àíàëèçà
ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ïî Âåëèêîáðèòàíèè ñ 1861 ïî 1957 ã. îí îïóáëèêîâàë
ðåçóëüòàòû ñâîèõ èññëåäîâàíèé ïî âçàèìîñâÿçè  óðîâíÿ áåçðàáîòèöû ñ èç-
ìåíåíèåì  íîìèíàëüíîé (äåíåæíîé) ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû è âûÿâèë
îòðèöàòåëüíóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó ýòèìè äâóìÿ ïîêàçàòåëÿìè. Çàâèñèìîñòü
ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé ìîæíî çàïèñàòü â ñëåäóþùåì âèäå:

Wt – Wt–1 = –γ . (u – u*),

ãäå Wt – ñòàâêà íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû â äàííîì ãîäó; Wt–1 –  ñòàâêà
íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû â ïðåäûäóùåì ãîäó; u – ôàêòè÷åñêèé óðî-
âåíü áåçðàáîòèöû; u* – åñòåñòâåííûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû; γ – êîýôôèöè-
åíò ÷óâñòâèòåëüíîñòè, êîòîðûé ïîêàçûâàåò, íà ñêîëüêî èçìåíÿåòñÿ ñòàâêà

Îäíàêî ìðà÷íàÿ êàðòèíà ïàðàäîêñà ñáåðåæåíèé èìååòñÿ òîëüêî â
êåéíñèàíñêîé ìîäåëè. Â êëàññè÷åñêîé ìîäåëè ñáåðåæåíèÿ âñåãäà ðàâ-
íû èíâåñòèöèÿì. Ïîýòîìó, ñîãëàñíî êëàññè÷åñêèì ïðåäñòàâëåíèÿì,
ïðè ðîñòå ñáåðåæåíèé íà òàêóþ æå âåëè÷èíó óâåëè÷èâàþòñÿ èíâåñòè-
öèè (ðèñ. 21).

S, I

Yd

S1

S2

Y1Y2

I1

I2

Y
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íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû ïðè îòêëîíåíèè ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ áåç-
ðàáîòèöû îò åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû íà îäèí ïðîöåíòíûé ïóíêò.

Çíàê «ìèíóñ» ïåðåä êîýôôèöèåíòîì ÷óâñòâèòåëüíîñòè îòðàæàåò,
÷òî çàâèñèìîñòü ìåæäó èçìåíåíèåì ñòàâêè íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé
ïëàòû è èçìåíåíèåì óðîâíÿ áåçðàáîòèöû îáðàòíàÿ. Ýòî çíà÷èò, ÷òî ïðè
ðîñòå óðîâíÿ áåçðàáîòèöû íîìèíàëüíàÿ ñòàâêà çàðàáîòíîé ïëàòû ñíè-
æàåòñÿ, à ïðè ñîêðàùåíèè óðîâíÿ áåçðàáîòèöû – ðàñòåò.

Y

P

AD1

LRAS

AD2

SRAS
A

B

Y1 Y2

P1

P2

u

π

A
B

u1u2

π1

π2

Ðèñ. 22. Âçàèìîñâÿçü èíôëÿöèè è áåçðàáîòèöû (êðèâàÿ Ôèëëèïñà):
à – ïîâûøåíèå óðîâíÿ öåí â ìîäåëè AD – AS; á – êðèâàÿ Ôèëëèïñà

à

á

Ïîñêîëüêó òåìïû èçìåíåíèÿ íîìèíàëüíîé ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëà-
òû ñîîòâåòñòâóþò òåìïàì èçìåíåíèÿ îáùåãî óðîâíÿ öåí, ò. å. òåìïó
èíôëÿöèè, òî ïîëó÷èì

π = –β . (u – u*),

ãäå π – óðîâåíü èíôëÿöèè; u – ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû; u* –

åñòåñòâåííûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû; β – êîýôôèöèåíò ÷óâñòâèòåëüíîñ-
òè, êîòîðûé ïîêàçûâàåò, íà ñêîëüêî ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ èçìåíÿåòñÿ óðî-
âåíü èíôëÿöèè ïðè îòêëîíåíèè ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû îò
åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû íà îäèí ïðîöåíòíûé ïóíêò.

Êîýôôèöèåíò β õàðàêòåðèçóåò íàêëîí êðèâîé Ôèëëèïñà (òàíãåíñ óãëà
íàêëîíà êðèâîé ðàâåí β). ×åì  β áîëüøå, ò. å. ÷åì âûøå ÷óâñòâèòåëü-
íîñòü èçìåíåíèÿ óðîâíÿ èíôëÿöèè ê èçìåíåíèþ óðîâíÿ áåçðàáîòèöû,
òåì êðèâàÿ áîëåå êðóòàÿ, ÷òî îçíà÷àåò, ÷òî äàæå íåçíà÷èòåëüíîå îòêëî-
íåíèå óðîâíÿ ôàêòè÷åñêîé áåçðàáîòèöû îò ñâîåãî åñòåñòâåííîãî óðîâ-
íÿ âåäåò ê ñóùåñòâåííîìó èçìåíåíèþ óðîâíÿ èíôëÿöèè.

Çíàê «ìèíóñ» ïåðåä êîýôôèöèåíòîì ÷óâñòâèòåëüíîñòè ïîêàçûâàåò,
÷òî çàâèñèìîñòü ìåæäó èçìåíåíèåì óðîâíÿ èíôëÿöèè è èçìåíåíèåì
óðîâíÿ áåçðàáîòèöû îáðàòíàÿ. Äðóãèìè ñëîâàìè, ïðè ðîñòå óðîâíÿ
áåçðàáîòèöû óðîâåíü èíôëÿöèè ïàäàåò, à ïðè ñíèæåíèè óðîâíÿ áåçðà-
áîòèöû – óâåëè÷èâàåòñÿ. Ïîýòîìó êðèâàÿ Ôèëëèïñà ìîæåò áûòü ãðà-
ôè÷åñêè ïðåäñòàâëåíà êàê ëèíèÿ, èìåþùàÿ îòðèöàòåëüíûé íàêëîí è õàðàê-
òåðèçóþùàÿ îòðèöàòåëüíóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó óðîâíåì áåçðàáîòèöû (u)
è òåìïîì èíôëÿöèè (π) (ðèñ. 22, á).

Âîçìîæíîñòü çàìåíû ïîêàçàòåëÿ èçìåíåíèÿ íîìèíàëüíîé ñòàâêè çàðà-
áîòíîé ïëàòû íà ïîêàçàòåëü óðîâíÿ èíôëÿöèè â óðàâíåíèè Ôèëëèïñà äîêà-
çàë â íà÷àëå 70-õ ãã. ÕÕ â. èçâåñòíûé àíãëèéñêèé ýêîíîìèñò Ðè÷àðä Ëèïñè.

Êðèâàÿ Ôèëëèïñà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìîäåëü ñîâîêóïíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ, ò. å. àëüòåðíàòèâíûé âàðèàíò ïðåäñòàâëåíèÿ ñîâîêóïíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ. Ãðàôèê êðèâîé Ôèëëèïñà ÿâëÿåòñÿ çåðêàëüíûì îòðàæåíèåì
êðàòêîñðî÷íîé êðèâîé ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Êîãäà â êðàòêîñðî÷-
íîì ïåðèîäå ðàñòåò âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (äâèæåíèå èç
òî÷êè À â òî÷êó Â íà ðèñ. 22, à), òî ýòî âåäåò ê óâåëè÷åíèþ âûïóñêà (îò Y1
äî Y2) è ïîâûøåíèþ óðîâíÿ öåí (îò Ð1 äî Ð2), ò. å. ê ðîñòó óðîâíÿ çàíÿòî-
ñòè, ÷òî ðàâíîçíà÷íî ñíèæåíèþ óðîâíÿ áåçðàáîòèöû îò u1 äî u2 è óâåëè-
÷åíèþ óðîâíÿ èíôëÿöèè îò π1 äî π2 (ðèñ. 22, á).

Âûâîäû, ïîëó÷åííûå èç êðèâîé Ôèëëèïñà, èìåëè áîëüøîå çíà÷å-
íèå. Îíè ïîçâîëèëè:

•  îáúÿñíèòü ìåõàíèçì èíôëÿöèè;
•  îöåíèòü èçäåðæêè áîðüáû ñ èíôëÿöèåé (àíòèèíôëÿöèîííîé

ïîëèòèêè);
•  ðàçðàáîòàòü ìåðû ñòàáèëèçàöèîííîé ïîëèòèêè äëÿ îïòèìàëüíîãî

ñî÷åòàíèÿ òàêèõ ïðîòèâîðå÷èâûõ öåëåé, êàê èíôëÿöèÿ è áåçðàáîòèöà.
Îäíàêî â ñåðåäèíå 70-õ ã. ÕÕ â. îáíàðóæèëîñü, ÷òî íå íàáëþäàåòñÿ
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îáðàòíîé çàâèñèìîñòè ìåæäó áåçðàáîòèöåé è èíôëÿöèåé. Óðîâåíü áåç-
ðàáîòèöû è óðîâåíü öåí ïîâûøàëèñü îäíîâðåìåííî. Ýòî ÿâëåíèå ïîëó-
÷èëî íàçâàíèå ñòàãôëÿöèè.

Âîçìîæíîñòü ïîäîáíîãî ÿâëåíèÿ åùå â êîíöå 60-õ ãã. ÕÕ â. áûëà ïðåä-
ñêàçàíà îñíîâîïîëîæíèêàìè øêîëû ìîíåòàðèçìà â ýêîíîìè÷åñêîé òåî-
ðèè, àìåðèêàíñêèìè ýêîíîìèñòàìè Ìèëòîíîì Ôðèäìàíîì (1967 ã.) è
Ýäìóíäîì Ôåëïñîì (1968 ã.), êîòîðûå îáîñíîâàëè íåîáõîäèìîñòü ó÷åòà
èçìåíåíèé èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ. Óðàâíåíèå
êðèâîé Ôèëëèïñà áûëî ìîäèôèöèðîâàíî – â íåãî áûëè âêëþ÷åíû èíôëÿ-
öèîííûå îæèäàíèÿ (îæèäàíèÿ èçìåíåíèÿ óðîâíÿ öåí â áóäóùåì):

π  =  πe – β . (u – u*),

ãäå πå – îæèäàåìûé òåìï èíôëÿöèè.
Èç ôîðìóëû âèäíî, ÷òî ñâÿçü ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé îá-

ðàòíàÿ, ïîýòîìó êðèâàÿ Ôèëëèïñà ïî-ïðåæíåìó èìååò îòðèöàòåëüíûé
íàêëîí. Íî ïðè ýòîì ïîëó÷åííàÿ ôîðìóëà îáúÿñíÿåò ïðè÷èíó âîçìîæ-
íîãî îäíîâðåìåííîãî ðîñòà óðîâíÿ èíôëÿöèè è óðîâíÿ áåçðàáîòèöû.
Î÷åâèäíî, ÷òî ýòîé ïðè÷èíîé ñëóæèò ñäâèã êðèâîé Ôèëëèïñà, à ýòî ïðî-
èñõîäèò, åñëè ìåíÿþòñÿ èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ (πå). Åñëè èíôëÿöèîí-
íûå îæèäàíèÿ óâåëè÷èâàþòñÿ, òî êðèâàÿ Ôèëëèïñà ñäâèãàåòñÿ âïðàâî
(ðèñ. 23, á) – ðàñòåò è óðîâåíü èíôëÿöèè (îò  π1 äî π2), è óðîâåíü áåçðàáî-
òèöû (îò u1 äî u2). Ýòî ÿâëåíèå çåðêàëüíî ìîæíî îáúÿñíèòü ÷åðåç ìîäåëü
AD – AS (ðèñ. 23, à). Ïîñêîëüêó ïðè ïåðåõîäå ýêîíîìèêè èç òî÷êè À â
òî÷êó Â óâåëè÷èâàåòñÿ óðîâåíü öåí (îò Ð1 äî Ð2), òî ìåíÿþòñÿ èíôëÿöèîí-
íûå îæèäàíèÿ. Òàê êàê ðåàëüíûå äîõîäû ñíèçèëèñü, òî ðàáî÷èå òðåáóþò
ïîâûøåíèÿ ñòàâêè íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû, ÷òî óâåëè÷èâàåò èç-
äåðæêè ôèðì è ïðèâîäèò ê ñäâèãó êðàòêîñðî÷íîé êðèâîé ñîâîêóïíîãî
ïðåäëîæåíèÿ âëåâî îò SRAS1 äî SRAS2. Ýòî åùå áîëüøå ïîâûøàåò óðî-
âåíü öåí è ñîêðàùàåò îáúåì âûïóñêà, óâåëè÷èâàÿ óðîâåíü áåçðàáîòèöû.

Ðàçëè÷àþò òðè òèïà èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé – ñòàòè÷åñêèå, àäàï-
òèâíûå è ðàöèîíàëüíûå.

Ñòàòè÷åñêèå, ïðè êîòîðûõ ëþäè ïðåäïîëàãàþò, ÷òî öåíû â äàííîì ãîäó
ïîâûñÿòñÿ òàê æå, êàê è â ïðåäûäóùåì, ò. å. ñòðîÿò ñâîè îæèäàíèÿ îòíîñè-
òåëüíî èíôëÿöèè íà îñíîâå óæå íàáëþäàåìîé èíôëÿöèè. Ïðè ýòîì ëþäè
íå ó÷àòñÿ íà îøèáêàõ ñâîåãî ïðîãíîçà, à ïðîñòî ìåíÿþò îæèäàíèÿ íà ñëå-
äóþùèé ãîä, åñëè â ïðåäûäóùåì ãîäó ïî êàêèì-òî ïðè÷èíàì èíôëÿöèÿ
áûëà âûøå, ÷åì îíè îæèäàëè. Ïîýòîìó ïðè ñòàòè÷åñêèõ îæèäàíèÿõ îæè-
äàåìûé óðîâåíü öåí ðàâåí óðîâíþ öåí ïðåäûäóùåãî ãîäà, è, ñîîòâåòñòâåííî,

îæèäàåìûé óðîâåíü èíôëÿöèè ðàâåí óðîâíþ èíôëÿöèè ïðåäûäóùåãî ãîäà:

πå = π–1.

Â ýòîì ñëó÷àå óðàâíåíèå êðèâîé Ôèëëèïñà èìååò ñëåäóþùèé âèä:

π = π–1 – β . (u – u*).

Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî èíôëÿöèÿ ÿâëÿåòñÿ èíåðöèîííûì ïðîöåññîì. Åñëè
ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû ðàâåí åñòåñòâåííîìó óðîâíþ áåç-
ðàáîòèöû (u = u*), òî öåíû áóäóò ðàñòè ïîñòîÿííûì òåìïîì, òàê êàê
ïðîøëàÿ èíôëÿöèÿ âëèÿåò íà îæèäàíèå áóäóùåé èíôëÿöèè, à ýòè îæè-
äàíèÿ îêàçûâàþò âîçäåéñòâèå íà óñòàíàâëèâàåìûå â äàííûé ìîìåíò â
ýêîíîìèêå çàðàáîòíóþ ïëàòó è öåíû. Èíåðöèîííîñòü îçíà÷àåò, ÷òî êðàò-
êîñðî÷íàÿ êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ áóäåò ïîñòåïåííî ñäâèãàòü-
ñÿ âëåâî ââåðõ, ïîâûøàÿ èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ïðî-
øëàÿ èíôëÿöèÿ áóäåò ïîðîæäàòü áóäóùóþ èíôëÿöèþ.
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Ðèñ. 23. Âçàèìîñâÿçü èíôëÿöèè è áåçðàáîòèöû (êðèâàÿ Ôèëëèïñà):
 à – ìîäåëü AD – AS; á – êðèâàÿ Ôèëëèïñà è ëèíèÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ
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Àäàïòèâíûå, â îñíîâå êîòîðûõ ëåæèò ïðèíöèï: «Íà îøèáêàõ ó÷àò-
ñÿ». Ëþäè ôîðìèðóþò ñâîè îæèäàíèÿ èíôëÿöèè íà îñíîâå ïðîøëîãî
îïûòà, íî åñëè îíè îáíàðóæèâàþò, ÷òî èõ ïðîãíîç íå îïðàâäàëñÿ, òî îíè
êîððåêòèðóþò ñâîè èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ íà ñëåäóþùèé ïåðèîä
âðåìåíè, ò. å. àäàïòèðóþòñÿ ê èçìåíèâøåéñÿ ñèòóàöèè. Ïîýòîìó ôîð-
ìóëà àäàïòèâíûõ îæèäàíèé èìååò ñëåäóþùèé âèä:

πå = πe
–1 + α . (π–1 – πe

–1),

ãäå πå – îæèäàåìûé óðîâåíü èíôëÿöèè â äàííîì ãîäó; πe
–1  – îæèäàå-

ìûé óðîâåíü èíôëÿöèè â ïðåäûäóùåì ãîäó; π–1  – ôàêòè÷åñêèé òåìï
èíôëÿöèè â ïðåäûäóùåì ãîäó; α – êîýôôèöèåíò (ñêîðîñòü) àäàïòàöèè,
êîòîðûé ïîêàçûâàåò, íàñêîëüêî áûñòðî ëþäè ïåðåñòðàèâàþò ñâîè îæè-
äàíèÿ, åñëè ïðîèçîøëà îøèáêà ïðîãíîçà. Î÷åâèäíî, ÷òî åñëè α  = 1, òî
àäàïòèâíûå îæèäàíèÿ ïðåâðàùàþòñÿ â ñòàòè÷åñêèå. Îñíîâîïîëîæíèêîì
òåîðèè àäàïòèâíûõ îæèäàíèé ÿâëÿåòñÿ Ì. Ôðèäìàí.

Ñòàòè÷åñêèå è àäàïòèâíûå îæèäàíèÿ ôîðìèðóþò èñõîäÿ èç ïðîøëîãî
îïûòà, ïîýòîìó îíè íàçûâàþòñÿ «îæèäàíèÿìè ñ îãëÿäêîé íàçàä».

Ðàöèîíàëüíûå, ïðè êîòîðûõ ëþäè ñòðîÿò ñâîå ýêîíîìè÷åñêîå ïîâåäå-
íèå è ïðîãíîçèðóþò ðàçâèòèå ñîáûòèé â áóäóùåì, èñïîëüçóÿ âñþ èìåþ-
ùóþñÿ, äîñòóïíóþ â äàííûé ìîìåíò äëÿ íèõ èíôîðìàöèþ, ò. å. ó÷èòûâàÿ
âñå ôàêòîðû, êîòîðûå ìîãóò îêàçàòü âëèÿíèå íà èçìåíåíèå óðîâíÿ öåí â
áóäóùåì. Ïðè ýòîì îíè ñïîñîáíû íå òîëüêî ïðåäñêàçàòü ñèòóàöèþ â ÷àñ-
òíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè, íî è ïðåäâèäåòü çàðàíåå âîçìîæíûå äåéñòâèÿ
ïðàâèòåëüñòâà ïî ðåãóëèðîâàíèþ ýêîíîìèêè è èõ ïîñëåäñòâèÿ. Ïîýòîìó
ôîðìóëà ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì

πå  =  πå . (õ1, õ2, õ3, ..., õn),

ãäå õ1, õ2, õ3, ..., õn – âñå öåíîîáðàçóþùèå ôàêòîðû, â òîì ÷èñëå è ôàêòîðû
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðàâèòåëüñòâà. Ðàöèîíàëüíûå îæèäàíèÿ ÿâëÿ-
þòñÿ «îæèäàíèÿìè ñ çàãëÿäûâàíèåì âïåðåä».

Î÷åâèäíî, ÷òî ïðè ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèÿõ âîçìîæíû îøèáêè
ïðîãíîçà. Íî èõ ïðè÷èíîé ñëóæèò ëèáî íåñîâåðøåíñòâî è íåïîëíîòà
èíôîðìàöèè, êîòîðàÿ íàõîäèòñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ýêîíîìè÷åñêèõ àãåí-
òîâ, ëèáî íåîæèäàííûå (íåïðåäâèäåííûå) äåéñòâèÿ ïðàâèòåëüñòâà (íà-
ïðèìåð, íåîæèäàííîå èçìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã).

×åì áîëåå äîñòîâåðíîé è ïîëíîé ÿâëÿåòñÿ èíôîðìàöèÿ è ÷åì
âûøå ñòåïåíü äîâåðèÿ ê ïðàâèòåëüñòâó, òåì ðåæå îøèáàþòñÿ ëþäè,
ïðîãíîçèðóÿ áóäóùåå. Òàêèì îáðàçîì, îøèáêè ïðîãíîçà âîçìîæíû,

íî íåâîçìîæíû ñèñòåìàòè÷åñêèå îøèáêè (ïî ïðèíöèïó: «Äâà ðàçà íà
ãðàáëè íå íàñòóïàþò»).

Îñíîâîïîëîæíèêîì òåîðèè ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé ÿâëÿåòñÿ àìå-
ðèêàíñêèé ýêîíîìèñò, ëàóðåàò Íîáåëåâñêîé ïðåìèè Ðîáåðò Ëóêàñ (õîòÿ
èäåÿ ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé è ñàì òåðìèí áûëè ïðåäëîæåíû åùå â
1961 ã. àìåðèêàíñêèì ýêîíîìèñòîì Ð. Ìóòîì).

Â ñåðåäèíå 70-õ ãã. ÕÕ â. ïðîèçîøåë íåôòÿíîé øîê (íåãàòèâíûé øîê
ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ), êîòîðûé ïðèâåë ê ñòàãôëÿöèè, ò. å. ê îäíî-
âðåìåííîìó ðîñòó óðîâíÿ öåí è óðîâíÿ áåçðàáîòèöû. Ïîýòîìó óðàâíå-
íèå êðèâîé Ôèëëèïñà áûëî äîïîëíåíî åùå îäíèì ïîêàçàòåëåì – øîêîì
ïðåäëîæåíèÿ (ε). Øîê ïðåäëîæåíèÿ òàê æå, êàê è èçìåíåíèå èíôëÿöèîí-
íûõ îæèäàíèé, ïðèâîäèò ê ñäâèãó êðèâîé Ôèëëèïñà (íåãàòèâíûé øîê
ñäâèãàåò êðèâóþ âïðàâî, à ïîçèòèâíûé øîê ïðåäëîæåíèÿ – âëåâî).

Â ðåçóëüòàòå îáùèé âèä óðàâíåíèÿ êðèâîé Ôèëëèïñà:

π = πå – β. (u – u*) + ε.

Èòàê, îòðèöàòåëüíûé íàêëîí êðèâîé Ôèëëèïñà îáúÿñíÿåòñÿ îáðàò-
íîé çàâèñèìîñòüþ ìåæäó óðîâíåì èíôëÿöèè è óðîâíåì áåçðàáîòèöû â
êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, à ñäâèãè êðèâîé Ôèëëèïñà îáóñëîâëåíû èçìå-
íåíèåì èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé è øîêîì ïðåäëîæåíèÿ.

Óðàâíåíèå êðèâîé Ôèëëèïñà óòâåðæäàåò, ÷òî èíôëÿöèþ îïðåäåëÿ-
þò òðè ôàêòîðà – óðîâåíü îæèäàåìîé èíôëÿöèè, öèêëè÷åñêàÿ áåçðàáî-
òèöà è øîê ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

Óðîâåíü îæèäàåìîé èíôëÿöèè, ò. å. èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ πå,
îòðàæàÿ òîò ôàêò, ÷òî èíôëÿöèÿ ÿâëÿåòñÿ èíåðöèîííûì ïðîöåññîì, äðó-
ãèìè ñëîâàìè, èíôëÿöèÿ â ïðîøëîì ïîðîæäàåò èíôëÿöèþ â áóäóùåì.

Öèêëè÷åñêàÿ áåçðàáîòèöà, ò. å. îòêëîíåíèå ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ
áåçðàáîòèöû îò åå åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ (u – u*). Íèçêàÿ áåçðàáîòèöà,
÷òî ñîîòâåòñòâóåò âûñîêîìó óðîâíþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ïîäòàëêèâàåò
èíôëÿöèþ ââåðõ. Ïðè÷èíîé óâåëè÷åíèÿ óðîâíÿ öåí â ýòîì ñëó÷àå âû-
ñòóïàåò ðîñò ñîâîêóïíîãî ñïðîñà (èíôëÿöèÿ ñïðîñà). Óìåíüøåíèå ñî-
âîêóïíîãî ñïðîñà ïîâûøàåò óðîâåíü áåçðàáîòèöû, ÷òî âåäåò ê ñíèæå-
íèþ òåìïà èíôëÿöèè.

Øîê ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Íåãàòèâíûé øîê ñîâîêóïíîãî
ïðåäëîæåíèÿ (ðåçêîå íåîæèäàííîå ñîêðàùåíèå ñîâîêóïíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ â ðåçóëüòàòå ðîñòà èçäåðæåê) óñèëèâàåò (óñêîðÿåò) èíôëÿöèþ. Ýòî
èíôëÿöèÿ èçäåðæåê. Ïîçèòèâíûé øîê ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ îçíà-
÷àåò, ÷òî âåëè÷èíà ε îòðèöàòåëüíàÿ, è âåäåò ê çàìåäëåíèþ èíôëÿöèè.
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Ñëåäîâàòåëüíî, åñëè ïåðâûé ôàêòîð (èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ) ïî-
êàçûâàåò ïðè÷èíó ñóùåñòâîâàíèÿ èíôëÿöèè, òî äâà ïîñëåäíèõ ôàêòîðà
(öèêëè÷åñêàÿ áåçðàáîòèöà è øîê ïðåäëîæåíèÿ) ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ïðè-
÷èíû óñêîðåíèÿ èëè çàìåäëåíèÿ èíôëÿöèè.

5.2.  Äîëãîñðî÷íàÿ  êðèâàÿ  Ôèëëèïñà

Îáðàòíàÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé ñóùåñòâóåò
ëèøü â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, ïîýòîìó îòðèöàòåëüíûé íàêëîí èìååò
êðàòêîñðî÷íàÿ êðèâàÿ Ôèëëèïñà (short-run Phillips curve – SRPC) è äè-
ëåììà – èíôëÿöèÿ èëè áåçðàáîòèöà – ìîæåò íàáëþäàòüñÿ òîëüêî â êðàò-
êîñðî÷íîì ïåðèîäå.

Â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ
àãåíòîâ ìåíÿþòñÿ, ïîëíîñòüþ àäàïòèðóþòñÿ ê èçìåíåíèþ ñèòóàöèè, ò. å.
ôàêòè÷åñêèé è îæèäàåìûé òåìï èíôëÿöèè ñîâïàäàþò, ïîýòîìó íåò îò-
êëîíåíèÿ ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû îò åå åñòåñòâåííîãî óðîâ-
íÿ. Â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ íà åñòåñòâåííîì óðîâ-
íå áåçðàáîòèöû, ïîýòîìó äîëãîñðî÷íàÿ êðèâàÿ Ôèëëèïñà (long-run
Phillips curve – LRPC) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âåðòèêàëüíóþ êðèâóþ íà óðîâ-
íå, êîòîðûé ñîîòâåòñòâóåò åñòåñòâåííîìó óðîâíþ áåçðàáîòèöû. Ýòî åùå
ðàç ïîäòâåðæäàåò èäåþ î òîì, ÷òî êðèâàÿ Ôèëëèïñà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ìîäåëü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Äîëãîñðî÷íàÿ êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî
ïðåäëîæåíèÿ âåðòèêàëüíà è íàõîäèòñÿ íà óðîâíå, îòâå÷àþùåì ïîòåíöè-
àëüíîìó (åñòåñòâåííîìó) óðîâíþ âûïóñêà, ò. å. óðîâíþ âûïóñêà ïðè
ïîëíîé çàíÿòîñòè. À ïîëíàÿ çàíÿòîñòü îçíà÷àåò, ÷òî áåçðàáîòèöà íàõî-
äèòñÿ íà ñâîåì åñòåñòâåííîì óðîâíå.

Â ñîâðåìåííîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ñóùåñòâóåò äâà ïîäõîäà
ê îáúÿñíåíèþ ïîâåäåíèÿ ýêîíîìèêè â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ñ òî÷êè
çðåíèÿ èçìåíåíèÿ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ýêîíîìè÷åñêèìè àãåíòàìè –
òåîðèÿ àäàïòèâíûõ îæèäàíèé è òåîðèÿ ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé.

Îáúÿñíåíèå ñ òî÷êè çðåíèÿ òåîðèè àäàïòèâíûõ îæèäàíèé ïðåäñòàâ-
ëåíî íèæå. Èç àíàëèçà êðàòêîñðî÷íîé êðèâîé Ôèëëèïñà ñëåäóåò, ÷òî
ëþáûå ïîïûòêè ïðàâèòåëüñòâà ñíèçèòü óðîâåíü áåçðàáîòèöû íèæå åñ-
òåñòâåííîãî óðîâíÿ âåäóò ê óñêîðåíèþ èíôëÿöèè. Òàê, åñëè ïðàâèòåëü-
ñòâî ïðèíèìàåò ìåðû ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ áåçðàáîòèöû äî óðîâíÿ u1, òî
óðîâåíü öåí ïîâûñèòñÿ è òåìï èíôëÿöèè ñîñòàâèò π2, èíôëÿöèîííûå
îæèäàíèÿ óâåëè÷àòñÿ îò π1 äî π2 (ðèñ. 24). Ýêîíîìèêà â êðàòêîñðî÷íîì
ïåðèîäå ïåðåìåñòèòñÿ èç òî÷êè À â òî÷êó Â.
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Ðèñ. 24. Êðèâàÿ Ôèëëèïñà â êðàòêîñðî÷íîì è äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå

Ðîñò èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé âåäåò ê ñäâèãó âïðàâî êðàòêîñðî÷íîé
êðèâîé Ôèëëèïñà îò SRPC1 äî SRPC2. Ïîñêîëüêó âñå ýêîíîìè÷åñêèå àãåí-
òû àäàïòèðîâàëèñü è ñêîððåêòèðîâàëè ñâîè îæèäàíèÿ, òî èíôëÿöèîí-
íûå îæèäàíèÿ óñòàíîâÿòñÿ íà óðîâíå π2 è ýêîíîìèêà  âåðíåòñÿ ê åñòåñ-
òâåííîìó óðîâíþ áåçðàáîòèöû u*, ò. å. ïåðåéäåò èç òî÷êè Â â òî÷êó Ñ.
Åñëè ïðàâèòåëüñòâî âíîâü ïðåäïðèìåò ïîïûòêó ñîêðàòèòü óðîâåíü áåç-
ðàáîòèöû íèæå åå åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ, òî èñòîðèÿ ïîâòîðèòñÿ. Ðîñò
óðîâíÿ èíôëÿöèè äî π3  çàñòàâèò ëþäåé ñêîððåêòèðîâàòü èíôëÿöèîííûå
îæèäàíèÿ, ÷òî ïðèâåäåò ê ñäâèãó âïðàâî êðàòêîñðî÷íîé êðèâîé Ôèëëèï-
ñà (ïåðåõîä èç òî÷êè Ñ â òî÷êó D), à çàòåì âîçðàùåíèþ ýêîíîìèêè ê
ñâîåìó åñòåñòâåííîìó óðîâíþ  (ïåðåõîä èç òî÷êè D â òî÷êó E). Èíà÷å
ãîâîðÿ, ýêîíîìèêà äâèãàåòñÿ êàê áû çèãçàãîì (èç òî÷êè À â òî÷êó Â,
çàòåì â òî÷êó Ñ, èç òî÷êè Ñ â òî÷êó D, à ïîòîì â òî÷êó E).

Òàêèì îáðàçîì, ñîãëàñíî ïðåäñòàâëåíèÿì ñòîðîííèêîâ òåîðèè àäàï-
òèâíûõ îæèäàíèé, ýêîíîìèêà âñåãäà âîçâðàùàåòñÿ íà äîëãîñðî÷íóþ
êðèâóþ Ôèëëèïñà, íî â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå îíà îòêëîíÿåòñÿ îò ýòîé
êðèâîé âïðàâî èëè âëåâî. Åñëè ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû íèæå
åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ, òî èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ óâåëè÷èâàþòñÿ. Åñëè
ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû îêàçûâàåòñÿ âûøå åñòåñòâåííîãî
óðîâíÿ, òî èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ óìåíüøàþòñÿ. È òîëüêî â äîëãî-
ñðî÷íîì ïåðèîäå ïîñëå ïîëíîé àäàïòàöèè è êîððåêòèðîâêè îæèäàíèé,
êîãäà ôàêòè÷åñêèé òåìï èíôëÿöèè ðàâåí îæèäàåìîìó òåìïó èíôëÿöèè,
ýêîíîìèêà ïîïàäàåò íà óðîâåíü ïîëíîé çàíÿòîñòè, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò
åñòåñòâåííîìó óðîâíþ áåçðàáîòèöû.

Èíà÷å òðàêòóþò äâèæåíèå ýêîíîìèêè ñòîðîííèêè òåîðèè ðàöèîíàëü-
íûõ îæèäàíèé. Îíè ïîëàãàþò, ÷òî ïîñêîëüêó èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ
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ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ ðàöèîíàëüíû è ôîðìèðóþòñÿ íà îñíîâå âñåé
èìåþùåéñÿ â èõ ðàñïîðÿæåíèè èíôîðìàöèè, òî îòêëîíåíèé îò äîëãî-
ñðî÷íîé êðèâîé Ôèëëèïñà áûòü íå ìîæåò, è ýêîíîìèêà ïåðåìåùàåòñÿ
âäîëü ýòîé êðèâîé, ò. å. èç òî÷êè À â òî÷êó Ñ, à çàòåì â òî÷êó F. Ýòî
îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû ïðåäâèäÿò âñå âîçìîæíûå
èçìåíåíèÿ â áóäóùåì, ïîýòîìó ôàêòè÷åñêèé òåìï èíôëÿöèè âñåãäà ðà-
âåí îæèäàåìîìó òåìïó èíôëÿöèè.

Êðîìå òîãî, îòñóòñòâóåò êîððåêòèðîâêà îæèäàíèé. À ýòî âîçìîæíî,
åñëè âñå äåéñòâèÿ ïðàâèòåëüñòâà ïðåäñêàçóåìû. Òàê, ñîãëàñíî òåîðèè
ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé, åñëè ïðàâèòåëüñòâî íà÷èíàåò áîðüáó ñ áåçðà-
áîòèöåé, òî ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû çàðàíåå ïðåäâèäÿò åå ïîñëåäñòâèÿ,
óâåëè÷èâàþò ñâîè èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ äî π2, è ýêîíîìèêà ïåðåõî-
äèò íåïîñðåäñòâåííî èç òî÷êè À â òî÷êó Ñ, ò. å. äâèãàåòñÿ ïî ïðÿìîé.

5.3.  Èçäåðæêè  áîðüáû  ñ  èíôëÿöèåé

Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå ñóùåñòâóåò äèëåììà ìåæäó èíôëÿöèåé è
áåçðàáîòèöåé. Ýòî çíà÷èò, ÷òî âñå ïîïûòêè ñîêðàòèòü èíôëÿöèþ âåäóò ê
ðîñòó óðîâíÿ áåçðàáîòèöû. Ðîñò óðîâíÿ áåçðàáîòèöû â ñîîòâåòñòâèè ñ
çàêîíîì À. Îóêåíà âëå÷åò çà ñîáîé ñîêðàùåíèå âåëè÷èíû ñîâîêóïíîãî
âûïóñêà, ò. å. îòêëîíåíèå ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ âûïóñêà îò åãî ïîòåíöè-
àëüíîãî (åñòåñòâåííîãî) óðîâíÿ.

Ïîêàçàòåëü, êîòîðûé õàðàêòåðèçóåò  çàâèñèìîñòü ñîêðàùåíèÿ ÂÂÏ
îò ñíèæåíèÿ óðîâíÿ èíôëÿöèè, íàçûâàåòñÿ  êîýôôèöèåíòîì  ïîòåðü:

SR = ∆Y / ∆π.

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà õàðàêòåðèçóåò âåëè÷èíó ÂÂÏ (â ïðîöåíòàõ),
êîòîðóþ íàäî ïðèíåñòè â æåðòâó, äëÿ òîãî ÷òîáû ñîêðàòèòü èíôëÿöèþ
íà 1%. Êîýôôèöèåíò ïîòåðü ðàññ÷èòàí íà îñíîâå àíàëèçà ýìïèðè÷åñêèõ
(ñòàòèñòè÷åñêèõ) äàííûõ. Âûÿñíèëîñü, ÷òî äëÿ ñíèæåíèÿ èíôëÿöèè íà
1 ïðîöåíòíûé ïóíêò ñëåäóåò ïîæåðòâîâàòü 5%  ñîêðàùåíèÿ ÂÂÏ. Ïîòå-
ðè îò áîðüáû ñ èíôëÿöèåé ìîæíî âûðàçèòü è ÷åðåç áåçðàáîòèöó, èñ-
ïîëüçóÿ óðàâíåíèå êðèâîé Ôèëëèïñà:

π = π –1  – β . (u – u*).
Ñëåäîâàòåëüíî,

(u – u*) = – 1 / β . (π  − π –1) = SR . (π −1  − π ),
SR = ∆u / ∆π.

Ñîãëàñíî çàêîíó À. Îóêåíà, èçìåíåíèå óðîâíÿ áåçðàáîòèöû íà 1 ïðî-
öåíòíûé ïóíêò âåäåò ê èçìåíåíèþ ÂÂÏ íà 2%. Ñëåäîâàòåëüíî, ñîêðàùå-
íèå óðîâíÿ èíôëÿöèè íà 1 ïðîöåíòíûé ïóíêò òðåáóåò óâåëè÷åíèÿ öèêëè-
÷åñêîé áåçðàáîòèöû íà 2,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.

Êàê ïðàâèëî, îñíîâíûì èíñòðóìåíòîì àíòèèíôëÿöèîííîé ïîëèòè-
êè âûñòóïàåò ñîêðàùåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã (äåíåæíîé ìàññû).

Ðàçëè÷àþò ñëåäóþùèå âèäû àíòèèíôëÿöèîííîé ïîëèòèêè.
Ïîëèòèêà øîêîâîé òåðàïèè ïîäðàçóìåâàåò î÷åíü áûñòðîå ñî-

êðàùåíèå èíôëÿöèè (çà ñ÷åò ðåçêîãî ñæàòèÿ äåíåæíîé ìàññû) â òå-
÷åíèå äîñòàòî÷íî íåïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðèîäà âðåìåíè. Î÷åâèä-
íî, ÷òî ïîäîáíûé âàðèàíò ïîëèòèêè âåäåò ê ðåçêîìó ñïàäó â ýêîíî-
ìèêå. Ðåöåññèîííûé ðàçðûâ ìåæäó ôàêòè÷åñêèì  è ïîòåíöèàëüíûì
ÂÂÏ çíà÷èòåëåí.

Ïîëèòèêà ãðàäóàëèçìà íàïðàâëåíà íà ïîñòåïåííîå ñíèæåíèå èíô-
ëÿöèè (çà ñ÷åò ïîñòåïåííîãî ñîêðàùåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã). Ðåöåñ-
ñèîííûé ðàçðûâ ìåæäó ôàêòè÷åñêèì  è ïîòåíöèàëüíûì ÂÂÏ íå çíà÷è-
òåëåí.

Îäíàêî ñòîðîííèêè òåîðèè ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé (àìåðèêàíñêèå
ýêîíîìèñòû Ðîáåðò Ëóêàñ, Òîìàñ Ñàðæåíò, Íåéë Óîëëåñ) ïîëàãàþò, ÷òî
âîçìîæíî áåçáîëåçíåííîå (áåç èçäåðæåê) «îáóçäàíèå» èíôëÿöèè (â
îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ãèïîòåçà ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé áûëà âûäâè-
íóòà èìåííî äëÿ îáîñíîâàíèÿ ýòîãî ïðåäïîëîæåíèÿ). Îäíèì èç âàæíåé-
øèõ ôàêòîðîâ ôîðìèðîâàíèÿ ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé ÿâëÿåòñÿ èíôîð-
ìàöèÿ î ïðîâîäèìîé â ñòðàíå ïîëèòèêå â íàñòîÿùåì è åå âîçìîæíûõ
èçìåíåíèÿõ â áóäóùåì.

Ïðè òàêèõ óñëîâèÿõ èíôëÿöèÿ ïåðåñòàåò áûòü èíåðöèîííûì ïðî-
öåññîì. Åñëè ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû áóäóò çàðàíåå çíàòü î íàïðàâëåíèÿõ
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà, òî îíè áóäóò áûñòðî è ðàöèî-
íàëüíî ìåíÿòü ñâîè èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ. Â ðåçóëüòàòå – èçäåðæêè
áîðüáû ñ èíôëÿöèåé ìîãóò áûòü çíà÷èòåëüíî ñíèæåíû, à ïîòåðè áóäóò
ãîðàçäî ìåíüøå, ò. å. îòêëîíåíèå ôàêòè÷åñêîãî ÂÂÏ îò ïîòåíöèàëüíîãî
áóäåò ìèíèìàëüíûì, ýêîíîìèêà áóäåò äâèãàòüñÿ ïðàêòè÷åñêè âäîëü äîë-
ãîñðî÷íîé êðèâîé Ôèëëèïñà, è ñóùåñòâåííîãî óâåëè÷åíèÿ áåçðàáîòè-
öû íå ïðîèçîéäåò.

Ñëåäîâàòåëüíî, ãëàâíûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì, íàñêîëüêî äî-
ðîãî îáîéäåòñÿ ñíèæåíèå èíôëÿöèè, ñòîðîííèêè òåîðèè ðàöèîíàëüíûõ
îæèäàíèé ñ÷èòàþò äîâåðèå ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ ê ïðàâèòåëüñòâó è ê
ïðîâîäèìîé èì ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå.
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6. ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÐÎÑÒ

6.1.  Ïîíÿòèå  «ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà»  è  åãî  ïîêàçàòåëè

Ïðîáëåìà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è åãî òåìïîâ ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç
âàæíåéøèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîáëåì.

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîëãîñðî÷íóþ òåíäåíöèþ
óâåëè÷åíèÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ. Ãëàâíàÿ öåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà – ïî-
âûøåíèå óðîâíÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ è óâåëè÷åíèå íàöèîíàëüíîãî áîãàò-
ñòâà. ×åì áîëüøå ïðîèçâîäñòâåííûé ïîòåíöèàë ñòðàíû è ÷åì âûøå òåì-
ïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, òåì âûøå óðîâåíü è êà÷åñòâî æèçíè.

Ãðàôè÷åñêè ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí ÷åðåç êðè-
âóþ ðåàëüíîãî ÂÂÏ (ðèñ. 25, à) èëè ñ ïîìîùüþ ìîäåëè AD – AS (ðèñ. 25, á).

t, âðåìÿ

trend

Y

Y

P

Y*
1

LRAS1

Y*
2

LRAS2

Ðèñ. 25. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò (ãðàôè÷åñêàÿ èíòåðïðåòàöèÿ): à – èçìåíåíèå âåëè÷èíû
ðåàëüíîãî ÂÂÏ âî âðåìåíè; á – ïîâûøåíèå ïîòåíöèàëüíîãî ÂÂÏ (Y*) â ìîäåëè AD – AS

à

á

Ïîñêîëüêó ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé óâåëè÷åíèå ïî-
òåíöèàëüíîãî ÂÂÏ, ò. å. ðåàëüíîãî ÂÂÏ â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå, òî
ãðàôè÷åñêè åãî ìîæíî ïðåäñòàâèòü êàê ñäâèã âïðàâî äîëãîñðî÷íîé
êðèâîé ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (LRAS) è ðîñò îáúåìà ïðîèçâîä-
ñòâà (îò Y*

1 äî Y*
2).

Õîòÿ ïîêàçàòåëü âåëè÷èíû ðåàëüíîãî ÂÂÏ øèðîêî èñïîëüçóåòñÿ äëÿ
îöåíêè óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû, ñëåäóåò èìåòü â âèäó,
÷òî ýòî àáñîëþòíûé ïîêàçàòåëü, êîòîðûé íå ìîæåò òî÷íî îòðàæàòü óðî-
âåíü æèçíè. Áîëåå òî÷íûì ïîêàçàòåëåì áëàãîïîëó÷èÿ ñòðàíû, óðîâíÿ
áëàãîñîñòîÿíèÿ âûñòóïàåò âåëè÷èíà ðåàëüíîãî ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ,
ò. å. îòíîñèòåëüíûé ïîêàçàòåëü, îòðàæàþùèé ñòîèìîñòü òîãî êîëè÷åñòâà
òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðîå íå âîîáùå ïðîèçâîäèòñÿ â ýêîíîìèêå, à ïðèõî-
äèòñÿ â ñðåäíåì íà îäíîãî ÷åëîâåêà. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî óðîâåíü
æèçíè â áîëüøîé ñòåïåíè çàâèñèò îò òåìïîâ ïðèðîñòà íàñåëåíèÿ.

Îäíàêî ñ òå÷åíèåì âðåìåíè ðàíæèðîâàíèå (ñîîòíîøåíèå) ñòðàí ïî
óðîâíþ ðåàëüíîãî ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ ìåíÿåòñÿ. Ýòî ïðîèñõîäèò
èç-çà òîãî, ÷òî â ðàçíûõ ñòðàíàõ ðàçíàÿ ñêîðîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.
Ïîêàçàòåëü ñêîðîñòè ðîñòà ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëåì äèíàìèêè ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ðîñòà, êîòîðûé ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü, êàêàÿ ñòðàíà ðàçâèâàåòñÿ
áûñòðåå. Ñêîðîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà âûðàæàåòñÿ â ñðåäíåãîäîâûõ
òåìïàõ ïðèðîñòà ÂÂÏ èëè ñðåäíåãîäîâûõ òåìïàõ ïðèðîñòà ÂÂÏ íà äóøó
íàñåëåíèÿ (ýòî áîëåå òî÷íûé ïîêàçàòåëü) â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïå-
ðèîäà âðåìåíè. Ðàçëè÷èÿ â òåìïàõ ðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ íà äóøó íàñåëå-
íèÿ î÷åíü âåëèêè. Áëàãîäàðÿ âûñîêèì ñðåäíèì òåìïàì ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà çà ïîñëåäíèå 100 ëåò, íàïðèìåð, ßïîíèÿ ñìîãëà ðåçêî âûðâàòüñÿ
âïåðåä, â òî âðåìÿ êàê èç-çà íèçêèõ òåìïîâ ðîñòà Âåëèêîáðèòàíèÿ è Àð-
ãåíòèíà óòðàòèëè ñâîè ïîçèöèè.

Ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ:

0a= 1,g Y Yt
t −

ãäå t – ïåðèîä âðåìåíè, ëåò; Yt – âåëè÷èíà ðåàëüíîãî ÂÂÏ ÷åðåç t ëåò;
Y0 – âåëè÷èíà ÂÂÏ â òåêóùåì ãîäó.

Èíà÷å ãîâîðÿ, ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà ÂÂÏ ïðåäñòàâëÿåò ñî-
áîé ñðåäíåå ãåîìåòðè÷åñêîå òåìïîâ ïðèðîñòà çà îïðåäåëåííîå êîëè-
÷åñòâî ëåò.

Äëÿ îáëåã÷åíèÿ ðàñ÷åòîâ îáû÷íî èñïîëüçóåòñÿ «ïðàâèëî 70», êîòî-
ðîå óòâåðæäàåò, ÷òî åñëè êàêàÿ-òî ïåðåìåííàÿ ðàñòåò òåìïîì õ% â ãîä,
òî åå âåëè÷èíà óäâîèòñÿ ïðèáëèçèòåëüíî ÷åðåç 70 / õ ëåò. Åñëè ÂÂÏ íà

t, âðåìÿ
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äóøó íàñåëåíèÿ åæåãîäíî ðàñòåò íà 1% , òî åãî âåëè÷èíà óäâîèòñÿ ÷åðåç
70 ëåò (70 / 1).

Âåëè÷èíà ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ ÷åðåç 70 ëåò ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî
ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

Yt = Y0 
 . 2õ.

Èç «ïðàâèëà 70» ñëåäóåò, ÷òî ïî ïðîøåñòâèè ðÿäà ëåò áûñòðî ðàñòó-
ùàÿ ýêîíîìèêà ïðèìåíÿåò ïðîöåíòíóþ âåëè÷èíó òåìïà ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà ê áîëüøåé  ïåðâîíà÷àëüíîé âåëè÷èíå ÂÂÏ è îáùèé âûïóñê
óâåëè÷èâàåòñÿ áûñòðåå â áîëåå ìåäëåííî ðàñòóùèõ ýêîíîìèêàõ.

ßâëåíèå, ïðè êîòîðîì áîëåå áåäíàÿ ñòðàíà íà÷èíàåò ðàçâèâàòüñÿ
áîëåå áûñòðûìè òåìïàìè, ÷åì áîëåå áîãàòàÿ ñòðàíà, è èìååò ïåðâîíà-
÷àëüíî íèçêèé ïðîèçâîäñòâåííûé ïîòåíöèàë è óðîâåíü ÂÂÏ ïîëó÷èëî
íàçâàíèå ýôôåêòà «áûñòðîãî ñòàðòà». Ýòîò ýôôåêò, íàïðèìåð, îáúÿñíÿ-
åò ïðè÷èíó äîñòèæåíèÿ Þæíîé Êîðåé, ßïîíèåé óðîâíÿ áëàãîñîñòîÿ-
íèÿ, áëèçêîãî ê óðîâíþ ÑØÀ.

6.2.  Ôàêòîðû  è  òèïû  ýêîíîìè÷åñêîãî  ðîñòà

Âûäåëÿþò äâà òèïà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà: ýêñòåíñèâíûé è èí-
òåíñèâíûé.

Ýêñòåíñèâíûé òèï ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà âûçâàí óâåëè÷åíèåì êî-
ëè÷åñòâà ðåñóðñîâ.

Èíòåíñèâíûé òèï ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îáóñëîâëåí ñîâåðøåíñòâî-
âàíèåì êà÷åñòâà ðåñóðñîâ, èñïîëüçîâàíèåì â ïðîèçâîäñòâå äîñòèæåíèé
íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà.

Ñëåäîâàòåëüíî, âûäåëÿþò äâå ãðóïïû ôàêòîðîâ.
Ôàêòîðû ýêñòåíñèâíîãî ïîðÿäêà âëèÿþò íà êîëè÷åñòâî ðåñóðñîâ:

òðóäà, çåìëè, êàïèòàëà, ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ñïîñîáíîñòåé. Ê íèì
îòíîñÿòñÿ: èñïîëüçîâàíèå áîëüøåãî êîëè÷åñòâà ðàáî÷åé ñèëû; ñòðî-
èòåëüñòâî íîâûõ ïðåäïðèÿòèé; èñïîëüçîâàíèå áîëüøåãî êîëè÷åñòâà
îáîðóäîâàíèÿ; âîâëå÷åíèå â õîçÿéñòâåííûé îáîðîò äîïîëíèòåëüíûõ
çåìåëü; îòêðûòèå íîâûõ ìåñòîðîæäåíèé è óâåëè÷åíèå äîáû÷è ïîëåç-
íûõ èñêîïàåìûõ; âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ, ïîçâîëÿþùàÿ óâåëè÷èòü êîëè÷å-
ñòâî ðåñóðñîâ, è ò. ï. Îäíàêî ïðè ýòîì êâàëèôèêàöèÿ ðàáî÷èõ è ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòü èõ òðóäà, êà÷åñòâî îáîðóäîâàíèÿ è òåõíîëîãèÿ íå
ìåíÿåòñÿ. Ïîýòîìó îòäà÷à ïðîäóêöèè è äîõîäà íà åäèíèöó òðóäà è
êàïèòàëà îñòàåòñÿ ïðåæíåé.

Ôàêòîðû èíòåíñèâíîãî ïîðÿäêà îêàçûâàþò âîçäåéñòâèå íà êà÷å-
ñòâî ðåñóðñîâ. Òàêèìè ÿâëÿþòñÿ: ðîñò óðîâíÿ êâàëèôèêàöèè è ïðîôåñ-
ñèîíàëüíîé ïîäãîòîâêè ðàáî÷åé ñèëû; èñïîëüçîâàíèå áîëåå ñîâåðøåí-
íîãî îáîðóäîâàíèÿ; íàèáîëåå ïåðåäîâûõ òåõíîëîãèé (â ïåðâóþ î÷åðåäü,
ðåñóðñîñáåðåãàþùèõ); íàó÷íîé îðãàíèçàöèè òðóäà; íàèáîëåå ýôôåê-
òèâíûõ ìåòîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè.

Íàèáîëåå âàæíóþ ðîëü ñðåäè èíòåíñèâíûõ ôàêòîðîâ ðîñòà èãðàåò
íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ (ÍÒÏ), îñíîâàííûé íà íàêîïëåíèè è ðàñ-
øèðåíèè çíàíèé, êîòîðûìè ðàñïîëàãàåò îáùåñòâî; íà íàó÷íûõ îòêðû-
òèÿõ è èçîáðåòåíèÿõ, êîòîðûå äàþò íîâûå çíàíèÿ; íà íîâîââåäåíèÿõ, êî-
òîðûå ñëóæàò ôîðìîé ðåàëèçàöèè íàó÷íûõ îòêðûòèé è èçîáðåòåíèé.
Èìåííî íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ îáåñïå÷èâàåò ñîâåðøåíñòâîâà-
íèå êà÷åñòâà ðåñóðñîâ.

Îñíîâíîé ýêîíîìè÷åñêîé õàðàêòåðèñòèêîé êà÷åñòâà ðåñóðñîâ ÿâëÿ-
åòñÿ èõ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü. Íàèáîëåå âàæíûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþ-
ùèì óðîâåíü æèçíè â ñòðàíå, ÿâëÿåòñÿ ñðåäíÿÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà.
Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà – ýòî êîëè÷åñòâî òîâàðîâ è óñëóã, ñîçäàâàå-
ìûõ ðàáîòíèêîì çà åäèíèöó ðàáî÷åãî âðåìåíè.

×åì áîëüøå òîâàðîâ è óñëóã ïðîèçâîäèò êàæäûé ðàáî÷èé çà åäèíè-
öó ðàáî÷åãî âðåìåíè, òåì âûøå ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà è òåì áîëü-
øå ðåàëüíûé ÂÂÏ. Òàê êàê óðîâåíü æèçíè îïðåäåëÿåòñÿ êîëè÷åñòâîì
ïðîèçâîäèìûõ â ñòðàíå òîâàðîâ è óñëóã, ïîñêîëüêó ñîâîêóïíûé äîõîä
ðàâåí ñîâîêóïíîìó âûïóñêó (îáúåìó ïðîèçâîäñòâà), òî ÷åì áîëüøå
ðåàëüíûé ÂÂÏ, òåì âûøå óðîâåíü æèçíè, óðîâåíü áëàãîñîñòîÿíèÿ. Íà
ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà, à ñëåäîâàòåëüíî, íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò è
åãî òåìïû  îêàçûâàþò âëèÿíèå ñëåäóþùèå ôàêòîðû.

Ôèçè÷åñêèé êàïèòàë (èëè ïðîñòî êàïèòàë) – çàïàñ îáîðóäîâàíèÿ,
çäàíèé è ñîîðóæåíèé, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâà òîâà-
ðîâ è óñëóã. Ôèçè÷åñêèé êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ïðîöåññà ïðî-
èçâîäñòâà. ×åì áîëåå ñîâåðøåííûì è ñîâðåìåííûì îí ÿâëÿåòñÿ, òåì
áîëüøå òîâàðîâ (â òîì ÷èñëå èíâåñòèöèîííûõ) è óñëóã ìîæíî ïðîèç-
âåñòè ñ åãî ïîìîùüþ.

×åëîâå÷åñêèé êàïèòàë – çíàíèÿ è òðóäîâûå íàâûêè, êîòîðûå ïîëó-
÷àþò ðàáî÷èå â ïðîöåññå îáó÷åíèÿ (â øêîëå, êîëëåäæå, óíèâåðñèòåòå,
íà êóðñàõ ïðîôåññèîíàëüíîé ïîäãîòîâêè è ïîâûøåíèÿ êâàëèôèêàöèè)
è â ïðîöåññå òðóäîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïðèðîäíûå ðåñóðñû – ýòî ôàêòîðû, îáåñïå÷èâàåìûå ïðèðîäîé: çåì-
ëÿ, ðåêè è ïîëåçíûå èñêîïàåìûå.
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Òåõíîëîãè÷åñêèå çíàíèÿ (íàóêà è èíôîðìàöèÿ) – ýòî ñâåäåíèÿ î
íàèëó÷øèõ ñïîñîáàõ (ìåòîäàõ) ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ è óñëóã. Îòëè÷èå
òåõíîëîãè÷åñêèõ çíàíèé îò ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà ñîñòîèò â òîì, ÷òî
òåõíîëîãè÷åñêèå çíàíèÿ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ðåçóëüòàòû ÍÈÎÊÐ, à ïîä
÷åëîâå÷åñêèì êàïèòàëîì ïîíèìàþò ñòåïåíü îâëàäåíèÿ ëþäüìè (ðàáî-
÷åé ñèëîé) ýòîé èíôîðìàöèåé, ïðåâðàùåíèå çíàíèé â òðóäîâûå íàâûêè.
Íîâûå òåõíîëîãèè äåëàþò òðóä áîëåå ýôôåêòèâíûì è ïîçâîëÿþò óâåëè-
÷èòü ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ è óñëóã.

6.3.  Ìîäåëü  ýêîíîìè÷åñêîãî  ðîñòà

Âçàèìîñâÿçü ìåæäó êîëè÷åñòâîì ðåñóðñîâ, èñïîëüçóåìûõ â ýêîíî-
ìèêå (çàòðàòàìè ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà), è îáúåìîì âûïóñêà îïèñûâà-
åò ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ, êîòîðàÿ èìååò ñëåäóþùèé âèä:

Y = A  . F(L, K, H, N),

ãäå Y – îáúåì âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè; F(...) – ôóíêöèÿ, õàðàêòåðèçóþùàÿ
çàâèñèìîñòü îáúåìà âûïóñêà ïðîäóêöèè îò çíà÷åíèé çàòðàò ôàêòîðîâ ïðî-
èçâîäñòâà; À – ïåðåìåííàÿ, îïðåäåëÿþùàÿ òåõíîëîãè÷åñêèé ïðîãðåññ;
L – êîëè÷åñòâî òðóäà; K – êîëè÷åñòâî ôèçè÷åñêîãî êàïèòàëà;  H – êîëè÷å-
ñòâî ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà; N – êîëè÷åñòâî ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ.

Â ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëÿõ îáû÷íî èñïîëüçóþòñÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íûå ôóíêöèè, îáëàäàþùèå ñâîéñòâîì ïîñòîÿííîé îòäà÷è îò ìàñøòàáà.
Åñëè ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ îáëàäàåò ýòèì ñâîéñòâîì, òî ïðè îäíî-
âðåìåííîì èçìåíåíèè âñåõ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà íà îäíó è òó æå âåëè-
÷èíó îíà ñàìà ìåíÿåòñÿ íà òó æå ñàìóþ âåëè÷èíó. Ìàòåìàòè÷åñêè ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî äëÿ ëþáîãî ïîëîæèòåëüíîãî ÷èñëà õ âûïîëíÿåòñÿ óñëîâèå:

õ . Y = A . F(õ . L, õ . K, õ . H, õ . N).

Åñëè ïðåäïîëîæèòü, ÷òî õ = 1 / L, òî  óðàâíåíèå ïðèìåò âèä:

Y / L = A . F(1, K / L, H / L, N / L).

Âåëè÷èíà Y / L õàðàêòåðèçóåò, ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü
òðóäà, à ñ äðóãîé – âåëè÷èíó ÂÂÏ íà îäíîãî ðàáî÷åãî. Ñëåäîâàòåëüíî,
÷åì áîëüøå ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà, òåì âûøå áëàãîñîñòîÿíèå.

Ñàìîé èçâåñòíîé ìîäåëüþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îñíîâàííîé íà
ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè ñ ïîñòîÿííîé îòäà÷åé îò ìàñøòàáà, ÿâëÿåò-
ñÿ ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ëàóðåàòà Íîáåëåâñêîé ïðåìèè â îáëà-

ñòè ýêîíîìèêè (1987 ã.) Ðîáåðòà Ñîëîó. Ñîãëàñíî àíàëèçó äàííîé ìîäå-
ëè, òàêèå ôàêòîðû, êàê èçìåíåíèå êîëè÷åñòâà êàïèòàëà (êàïèòàëîâîîðó-
æåííîñòè) è ÷èñëåííîñòè ðàáî÷åé ñèëû èìåþò ïðåäåë âîçäåéñòâèÿ íà
ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. À âëèÿíèå íàó÷íî-òåõíè÷åñêî-
ãî ïðîãðåññà íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò íå õàðàêòåðèçóåòñÿ íàëè÷èåì êà-
êèõ-ëèáî îãðàíè÷åíèé. Íà îñíîâå ïîäîáíûõ âûâîäîâ ñôîðìóëèðîâàíû
îñíîâíûå ðåêîìåíäàöèè ïî ïðîâåäåíèþ ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷å-
ñêîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîé íà ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

6.4.  Ãîñóäàðñòâåííàÿ  ýêîíîìè÷åñêàÿ  ïîëèòèêà,
íàïðàâëåííàÿ  íà  ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

Äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ãîñóäàðñòâåííàÿ ýêî-
íîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà äîëæíà ðàçâèâàòüñÿ â ðóñëå ñëåäóþùèõ íà-
ïðàâëåíèé.

Ïîîùðåíèå âíóòðåííèõ èíâåñòèöèé è ñáåðåæåíèé. Ðîñò çàïàñà
êàïèòàëà â ýêîíîìèêå ïðîèñõîäèò çà ñ÷åò ðîñòà èíâåñòèöèé. ×åì áîëüøå
äîëÿ èíâåñòèöèé â ñîâîêóïíûõ ðàñõîäàõ, òåì âûøå òåìïû ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ðîñòà. Îñíîâó èíâåñòèöèé ñîñòàâëÿþò ñáåðåæåíèÿ. Åñëè îáùå-
ñòâî ïîòðåáëÿåò ìåíüøå, à ñáåðåãàåò áîëüøå, îíî èìååò áîëüøå ðåñóð-
ñîâ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ.

Ïîîùðåíèå èíâåñòèöèé èç-çà ãðàíèöû. Î÷åâèäíî, ÷òî ðîñò êàïè-
òàëà ìîæåò ïðîèñõîäèòü íå òîëüêî çà ñ÷åò âíóòðåííèõ, íî è çà ñ÷åò èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè îáåñïå÷èâàþò ðîñò ýêî-
íîìèêè ñòðàíû. Äîïîëíèòåëüíî èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ïîçâîëÿþò ðàç-
âèâàþùèìñÿ ñòðàíàì ïåðåíÿòü è îñâîèòü ïåðåäîâûå òåõíîëîãèè, ðàçðà-
áàòûâàåìûå è èñïîëüçóåìûå â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ.

Ïîîùðåíèå îáðàçîâàíèÿ. Îáðàçîâàíèå – ýòî èíâåñòèöèè â ÷åëîâå-
÷åñêèé êàïèòàë, ýòî ïîâûøåíèå êâàëèôèêàöèè ðàáî÷åé ñèëû, ÷òî îòðà-
æàåòñÿ íà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Ïîýòîìó äëÿ ìíîãèõ ðàçâèâàþ-
ùèõñÿ ñòðàí íåãàòèâíûì ÿâëåíèåì ñ÷èòàåòñÿ òàê íàçûâàåìàÿ «óòå÷êà
óìîâ» – ýìèãðàöèÿ íàèáîëåå îáðàçîâàííûõ è êâàëèôèöèðîâàííûõ ñïå-
öèàëèñòîâ èç áåäíûõ ñòðàí è ñòðàí ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé â áîãàòûå
ñòðàíû, èìåþùèå âûñîêèé óðîâåíü æèçíè.

Ïîîùðåíèå íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé è îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêèõ ðàç-
ðàáîòîê (ÍÈÎÊÐ). Çíà÷èòåëüíûé ðîñò óðîâíÿ æèçíè ïðîèñõîäèò çà ñ÷åò
ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ òåõíîëîãè÷åñêèõ çíàíèé, êîòîðûå îáåñïå÷èâàþòñÿ
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çà ñ÷åò ÍÈÎÊÐ. Íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ ìîãóò ïîîùðÿòüñÿ çà ñ÷åò ãðàí-
òîâ, íàëîãîâûõ ëüãîò, âûäà÷è ïàòåíòîâ è ò. ä.

Çàùèòà ïðàâ ñîáñòâåííîñòè è îáåñïå÷åíèå ïîëèòè÷åñêîé ñòà-
áèëüíîñòè. Ïîä ïðàâîì ñîáñòâåííîñòè ïîíèìàåòñÿ âîçìîæíîñòü ëþ-
äåé ñâîáîäíî ðàñïîðÿæàòüñÿ ïðèíàäëåæàùèìè èì ðåñóðñàìè. Ñòèìó-
ëîì äëÿ ðàáîòû è ñàìîñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ëþäåé ÿâëÿåòñÿ óâåðåííîñòü
â íåïðèêîñíîâåííîñòè ðåçóëüòàòîâ òðóäà è èõ ñîáñòâåííîñòè. Äàæå ìà-
ëåéøàÿ âîçìîæíîñòü ïîëèòè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè ñîçäàåò íåîïðåäå-
ëåííîñòü â îòíîøåíèè ïðàâ ñîáñòâåííîñòè.

Ðàçâèòèå ñâîáîäíîé òîðãîâëè. Ñâîáîäíàÿ òîðãîâëÿ ïîçâîëÿåò ñòðà-
íàì ìèðà áîëåå ýôôåêòèâíî èñïîëüçîâàòü îãðàíè÷åííûå ðåñóðñû çà ñ÷åò
ðàçìåùåíèÿ ïðîèçâîäñòâà â òåõ ðåãèîíàõ, êîòîðûå îáëàäàþò òåìè ëèáî
èíûìè ïðåèìóùåñòâàìè. Òîðãîâëÿ ìåæäó ñòðàíàìè òàêæå ñòèìóëèðóåò
ðàñïðîñòðàíåíèå íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà.

Êîíòðîëü ðîñòà íàñåëåíèÿ. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïîâûøåíèÿ áëàãî-
ñîñòîÿíèÿ òåìïû ðîñòà ïðîèçâîäñòâà äîëæíû áûòü âûøå òåìïîâ ðîñòà
íàñåëåíèÿ. Íåäîñòàòî÷íûé ðîñò íàñåëåíèÿ ñòðàíû ëèøàåò ýêîíîìèêó
ðàáî÷åé ñèëû, êîòîðàÿ áû îáåñïå÷èâàëà íåîáõîäèìûé óðîâåíü ïðîèç-
âîäñòâà òîâàðîâ è óñëóã.

6.5.  Îòðèöàòåëüíûå  è  ïîëîæèòåëüíûå
ñòîðîíû  ýêîíîìè÷åñêîãî  ðîñòà

Çíà÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà äëÿ ýêîíîìèêè äâîéñòâåííî. Òàê, çà
ñ÷åò åãî ðàñøèðÿþòñÿ âîçìîæíîñòè ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ.
Íà åãî îñíîâå ñîçäàþòñÿ óñëîâèÿ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñîöèàëüíûõ ïðî-
ãðàìì, ëèêâèäàöèè áåäíîñòè, ðàçâèòèÿ íàóêè è îáðàçîâàíèÿ, ðåøåíèÿ ýêî-
ëîãè÷åñêèõ ïðîáëåì. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïîçâîëÿåò óâåëè÷èòü ïðîèç-
âîäñòâåííûå âîçìîæíîñòè ýêîíîìèêè, ñîçäàâàòü íîâûå âèäû ðåñóðñîâ,
íîâûå ýôôåêòèâíûå òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ, ÷òî â êî-
íå÷íîì èòîãå ïîâûøàåò êà÷åñòâî æèçíè. Îäíàêî îí íå ñïîñîáåí ðåøèòü
ìíîãèå ýêîíîìè÷åñêèå, ñîöèàëüíûå, ýêîëîãè÷åñêèå è äðóãèå ïðîáëåìû.
Áîëåå òîãî, ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò èìååò ñâîè îòðèöàòåëüíûå ñòîðîíû.

Òàê, ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ñîïðîâîæäàåòñÿ àëüòåðíàòèâíûìè èçäåðæ-
êàìè. Ðàäè íåãî íåîáõîäèìî æåðòâîâàòü òåêóùèì ïîòðåáëåíèåì (ïî-
òðåáëåíèåì â íàñòîÿùåì), ÷òîáû îáåñïå÷èòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò è èìåòü
âîçìîæíîñòü óâåëè÷èòü ïîòðåáëåíèå (áëàãîñîñòîÿíèå) â áóäóùåì.
Îñíîâîé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñëóæàò èíâåñòèöèè. Èíâåñòèöèè – ýòî

ïðîáëåìà ìåæâðåìåííîãî âûáîðà (ìåæäó íàñòîÿùèì è áóäóùèì).
Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïîâûøåíèå âåëè÷èíû èíâåñòèöèé â ïðîèçâîäñòâî èí-
âåñòèöèîííûõ òîâàðîâ (îáîðóäîâàíèÿ, çäàíèé, ñîîðóæåíèé), îáóñëîâ-
ëèâàþùèõ ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò è ïðîöâåòàíèå, âåäåò ê ñîêðàùåíèþ ðå-
ñóðñîâ, êîòîðûå íàïðàâëÿþòñÿ íà ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ è óñëóã, èñïîëü-
çóåìûõ äëÿ òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, îñíîâó èíâåñòè-
öèé ñîñòàâëÿþò ñáåðåæåíèÿ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ÷àñòüþ ðàñïîëàãàåìîãî
äîõîäà. Ïîýòîìó ïðè íåèçìåííîé âåëè÷èíå ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà ðîñò
ñáåðåæåíèé äëÿ óâåëè÷åíèÿ ïîòðåáëåíèÿ â áóäóùåì òðåáóåò ñîêðàùå-
íèÿ ïîòðåáëåíèÿ â íàñòîÿùåì.

Êðîìå òîãî, ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ñîïðîâîæäàåòñÿ ïîâûøåíèåì èç-
äåðæåê, ñâÿçàííûõ ñ ïàäåíèåì îòäà÷è îò èíâåñòèöèé (êàïèòàëà).
Ïî ìåðå ðîñòà çàïàñà êàïèòàëà ïàäàåò åãî ïðîèçâîäèòåëüíîñòü, ñëåäîâà-
òåëüíî, â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ñíèæàþòñÿ òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà ïðè íåèçìåííîì óðîâíå ðàçâèòèÿ òåõíîëîãèè. Ïîýòîìó ðàçâèòûå
ñòðàíû, íåñìîòðÿ íà âûñîêèå îáúåìû èíâåñòèöèé, äåìîíñòðèðóþò òåì-
ïû íà óðîâíå íå áîëåå 1–2% â ãîä, â òî âðåìÿ êàê ðàçâèâàþùåå ñòðàíû
ìîãóò äîñòèãàòü 6–9% â ãîä.

Äîïîëíèòåëüíî ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ñîïðî-
âîæäàåòñÿ ïîâûøåíèåì èçäåðæåê, ñâÿçàííûõ ñ çàãðÿçíåíèåì îêðóæà-
þùåé ñðåäû. Ïîñòîÿííûå âûñîêèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ìîæåò
îáåñïå÷èòü òîëüêî òåõíîëîãè÷åñêèé ïðîãðåññ, îñíîâàííûé íà èñïîëü-
çîâàíèè èçîáðåòåíèé è íàó÷íûõ îòêðûòèé. Îäíàêî ïðèìåíåíèå ìíîãèõ
èç èçîáðåòåíèé è íîâîââåäåíèé (äâèãàòåëÿ âíóòðåííåãî ñãîðàíèÿ, ðåàê-
òèâíîãî äâèãàòåëÿ, ïðîèçâîäñòâà ïëàñòìàññ, ñèíòåòè÷åñêèõ âîëîêîí, õè-
ìè÷åñêèõ óäîáðåíèé, ïîëó÷åíèå àòîìíîé ýíåðãèè) ïðèâîäèò ê çàãðÿçíå-
íèþ îêðóæàþùåé ñðåäû è äàæå óãðîçå ýêîëîãè÷åñêîé êàòàñòðîôû. Ñëå-
äóåò ïîä÷åðêíóòü äâîéñòâåííîñòü ñèòóàöèè: ðåøåíèå óæå ïîñòàâëåí-
íûõ ýêîëîãè÷åñêèõ ïðîáëåì ìîæåò áûòü íàéäåíî ëèøü ïðè äàëüíåéøåì
ðàçâèòèè íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà.
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7. ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÖÈÊË

7.1.  Ïîíÿòèå «ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà»

Ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî ýêîíîìèêà ðàçâèâàåòñÿ íå ñòàáèëüíî,
à öèêëè÷åñêè, ïîñòîÿííî ïåðåæèâàÿ ñïàäû è ïîäúåìû (ðèñ. 26).

Ýêîíîìè÷åñêèé (äåëîâîé) öèêë ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïåðèîäè÷åñêèå
êîëåáàíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè.

Ýòè êîëåáàíèÿ íåðåãóëÿðíû è íåïðåäñêàçóåìû, ïîýòîìó òåðìèí
«öèêë» äîñòàòî÷íî óñëîâíûé. Âûäåëÿþò äâå ýêñòðåìàëüíûå òî÷êè öèê-
ëà: òî÷êó ïèêà, ñîîòâåòñòâóþùóþ ìàêñèìóìó äåëîâîé àêòèâíîñòè; òî÷-
êó äíà, êîòîðàÿ ñîîòâåòñòâóåò ìèíèìóìó äåëîâîé àêòèâíîñòè (ìàêñè-
ìàëüíîìó ñïàäó) (ðèñ. 26).
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Ðèñ. 27. Ýêîíîìè÷åñêèé öèêë è åãî ôàçû

Öèêë îáû÷íî äåëèòñÿ íà äâå ôàçû (ðèñ. 27): ñïàä, èëè ðåöåññèþ, êî-
òîðàÿ äëèòñÿ îò  ïèêà äî äíà; ïîäúåì, èëè îæèâëåíèå, êîòîðîå ïðîäîë-
æàåòñÿ îò äíà äî ïèêà.

Ñîãëàñíî äðóãîìó ïîäõîäó îïèñàíèÿ öèêëà, ïðè êîòîðîì â ýêîíîìè-
÷åñêîì öèêëå âûäåëÿþò ÷åòûðå ôàçû (ðèñ. 27), íî íå îòìå÷àþòñÿ ýêñòðå-
ìàëüíûå òî÷êè, òàê êàê ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî êîãäà ýêîíîìèêà äîñòèãàåò ìàê-
ñèìóìà èëè ìèíèìóìà äåëîâîé àêòèâíîñòè, òî íåêîòîðûé ïåðèîä âðåìåíè
(èíîãäà äîñòàòî÷íî ïðîäîëæèòåëüíûé) îíà íàõîäèòñÿ â ýòîì ñîñòîÿíèè.

I ôàçà – áóì. Ýêîíîìèêà äîñòèãàåò ìàêñèìàëüíîé àêòèâíîñòè. Ýòî
ïåðèîä ñâåðõçàíÿòîñòè (ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ âûøå óðîâíÿ ïîòåíöèàëü-
íîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, âûøå òðåíäà) è èíôëÿöèè. Ýêîíîìèêà â ýòîì
ñîñòîÿíèè íîñèò íàçâàíèå «ïåðåãðåòîé».

II ôàçà – ñïàä. Ýêîíîìèêà ïîñòåïåííî âîçâðàùàåòñÿ ê óðîâíþ òðåíäà
(ïîòåíöèàëüíîãî ÂÂÏ), óðîâåíü äåëîâîé àêòèâíîñòè ñîêðàùàåòñÿ, ôàêòè-
÷åñêèé ÂÍÏ äîõîäèò äî ñâîåãî ïîòåíöèàëüíîãî óðîâíÿ, à çàòåì íà÷èíàåò
ïàäàòü íèæå òðåíäà, ÷òî ïðèâîäèò ýêîíîìèêó ê ñëåäóþùåé ôàçå – êðèçèñó.

III ôàçà – êðèçèñ, èëè ñòàãíàöèÿ. Ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè
ðåöåññèîííîãî ðàçðûâà, ïîñêîëüêó ôàêòè÷åñêèé ÂÂÏ ìåíüøå ïîòåíöè-
àëüíîãî. Ýòî ïåðèîä íåäîèñïîëüçîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ, ò. å.
âûñîêîé áåçðàáîòèöû.

IV ôàçà – îæèâëåíèå, èëè ïîäúåì. Ýêîíîìèêà ïîñòåïåííî íà÷èíàåò
âûõîäèòü èç êðèçèñà, ôàêòè÷åñêèé ÂÂÏ ïðèáëèæàåòñÿ ê ñâîåìó ïîòåí-
öèàëüíîìó óðîâíþ, à çàòåì ïðåâîñõîäèò åãî, ïîêà íå äîñòèãíåò ñâîåãî
ìàêñèìóìà, ÷òî âíîâü ïðèâåäåò ê ôàçå áóìà.

Â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ïðè÷èíàìè ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ îáúÿâ-
ëÿëèñü ñàìûå ðàçëè÷íûå ÿâëåíèÿ. Â äåéñòâèòåëüíîñòè âñå ýòè ïðè÷èíû
ìîãóò áûòü ñâåäåíû ê îäíîé.

Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ âûñòóïàåò íåñîîòâåò-
ñòâèå ìåæäó ñîâîêóïíûì ñïðîñîì è ñîâîêóïíûì ïðåäëîæåíèåì, ìåæäó
ñîâîêóïíûìè ðàñõîäàìè è ñîâîêóïíûì îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà. Ïîýòî-
ìó öèêëè÷åñêèé õàðàêòåð ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ìîæåò áûòü îáúÿñíåí: ëèáî
èçìåíåíèåì ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ïðè íåèçìåííîé âåëè÷èíå ñîâîêóïíî-
ãî ïðåäëîæåíèÿ (ðîñò ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ âåäåò ê ïîäúåìó, èõ ñîêðàùå-
íèå îáóñëîâëèâàåò ðåöåññèþ); ëèáî èçìåíåíèåì ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæå-
íèÿ ïðè íåèçìåííîé âåëè÷èíå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà (ñîêðàùåíèå ñîâî-
êóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ îçíà÷àåò ñïàä â ýêîíîìèêå, åãî ðîñò – ïîäúåì).

Ðàññìîòðèì, êàê âåäóò ñåáÿ ïîêàçàòåëè íà ðàçíûõ ôàçàõ öèêëà ïðè
óñëîâèè, ÷òî ïðè÷èíîé öèêëà ÿâëÿåòñÿ èçìåíåíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà

t, âðåìÿ

t, âðåìÿ
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(ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ) (ðèñ. 28). Â ôàçå áóìà íàñòóïàåò ìîìåíò, êîãäà
âåñü ïðîèçâåäåííûé îáúåì ïðîèçâîäñòâà íå ìîæåò áûòü ïðîäàí,
ò. å. ñîâîêóïíûå ðàñõîäû ìåíüøå, ÷åì âûïóñê. Âîçíèêàåò çàòîâàðèâà-
íèå, è ïîíà÷àëó ôèðìû âûíóæäåíû óâåëè÷èâàòü çàïàñû.

Ðèñ. 28. Ýêîíîìè÷åñêèé öèêë â ìîäåëè AD – AS

Ðîñò çàïàñîâ ïðèâîäèò ê ñâåðòûâàíèþ ïðîèçâîäñòâà. Ñîêðàùåíèå ïðî-
èçâîäñòâà âåäåò ê òîìó, ÷òî ôèðìû óâîëüíÿþò ðàáî÷èõ, ò. å. ðàñòåò óðîâåíü
áåçðàáîòèöû. Â ðåçóëüòàòå ïàäàþò ñîâîêóïíûå äîõîäû (ïîòðåáèòåëüñêèå –
âñëåäñòâèå áåçðàáîòèöû, èíâåñòèöèîííûå – ïî ïðè÷èíå áåññìûñëåííîñ-
òè ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà â óñëîâèÿõ óìåíüøåíèÿ ñîâîêóïíîãî ñïðî-
ñà), à ñëåäîâàòåëüíî, è ñîâîêóïíûå ðàñõîäû. Äîìîõîçÿéñòâà, â ïåðâóþ
î÷åðåäü, ñíèæàþò ñïðîñ íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ. Èç-çà ïàäå-
íèÿ ñïðîñà ôèðì íà èíâåñòèöèè è ñïðîñà äîìîõîçÿéñòâ íà òîâàðû äëè-
òåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ ñíèæàåòñÿ êðàòêîñðî÷íàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà (öåíà íà
èíâåñòèöèîííûé è ïîòðåáèòåëüñêèé êðåäèò). Äîëãîñðî÷íàÿ ñòàâêà ïðî-
öåíòà, êàê ïðàâèëî, ðàñòåò (â óñëîâèÿõ ñíèæåíèÿ äîõîäîâ è íåõâàòêè íàëè÷-
íûõ äåíåã ëþäè íà÷èíàþò ïðîäàâàòü îáëèãàöèè, ïðåäëîæåíèå îáëèãàöèé
óâåëè÷èâàåòñÿ, èõ öåíà ïàäàåò, à ÷åì íèæå öåíà îáëèãàöèè, òåì âûøå ñòàâ-
êà ïðîöåíòà). Èç-çà ñíèæåíèÿ ñîâîêóïíûõ äîõîäîâ (íàëîãîîáëàãàåìîé áàçû)
óìåíüøàþòñÿ íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ â ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò. Âåëè-
÷èíà ãîñóäàðñòâåííûõ òðàíñôåðòíûõ âûïëàò óâåëè÷èâàåòñÿ (ïîñîáèÿ ïî
áåçðàáîòèöå, ïîñîáèÿ ïî áåäíîñòè). Ðàñòåò äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî
áþäæåòà. Ïûòàÿñü ïðîäàòü ñâîþ ïðîäóêöèþ, ôèðìû ìîãóò ñíèçèòü öåíû
íà íåå, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê ïàäåíèþ îáùåãî óðîâíÿ öåí, ò. å. ê äåôëÿöèè
(íà ðèñ. 28 âûïóñê  ñîêðàùàåòñÿ äî Y1, à  óðîâåíü öåí ïàäàåò îò Ð0 äî Ð1).

Ñòîëêíóâøèñü ñ íåâîçìîæíîñòüþ ïðîäàòü ñâîþ ïðîäóêöèþ äàæå ïî
áîëåå íèçêèì öåíàì, ôèðìû (êàê ðàöèîíàëüíî äåéñòâóþùèå ýêîíîìè-
÷åñêèå àãåíòû) ìîãóò: 1) ëèáî êóïèòü áîëåå ïðîèçâîäèòåëüíîå îáîðóäîâà-
íèå è ïðîäîëæàòü ïðîèçâîäñòâî òîãî æå âèäà òîâàðîâ, íî ñ ìåíüøèìè
èçäåðæêàìè, ÷òî ïîçâîëèò ñíèçèòü öåíû íà ïðîäóêöèþ, íå óìåíüøàÿ âå-
ëè÷èíó ïðèáûëè. Ýòî öåëåñîîáðàçíî äåëàòü, åñëè ñïðîñ íà òîâàðû, ïðîèç-
âîäèìûå ôèðìîé, íå íàñûùåí, è ñíèæåíèå öåíû â óñëîâèÿõ íèçêèõ äîõî-
äîâ îáåñïå÷èò âîçìîæíîñòü óâåëè÷åíèÿ îáúåìà ïðîäàæ; 2) ëèáî åñëè ñïðîñ
íà òîâàðû, ïðîèçâîäèìûå ôèðìîé, ïîëíîñòüþ íàñûùåí è äàæå ñíèæåíèå
öåí íå ïðèâåäåò ê ðîñòó îáúåìà ïðîäàæ, ïåðåéòè íà ïðîèçâîäñòâî íîâîãî
âèäà òîâàðîâ, ÷òî ïîòðåáóåò òåõíè÷åñêîãî ïåðåîñíàùåíèÿ, ò. å. çàìåíû
ñòàðîãî îáîðóäîâàíèÿ ïðèíöèïèàëüíî èíûì, íîâûì îáîðóäîâàíèåì.

È â òîì è â äðóãîì ñëó÷àå óâåëè÷èâàåòñÿ ñïðîñ íà èíâåñòèöèîííûå
òîâàðû, ÷òî ñëóæèò ñòèìóëîì äëÿ ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà â îòðàñëÿõ,
ïðîèçâîäÿùèõ èíâåñòèöèîííûå òîâàðû. Òàì íà÷èíàåòñÿ îæèâëåíèå,
óâåëè÷èâàåòñÿ çàíÿòîñòü, ðàñòóò ïðèáûëè ôèðì, óâåëè÷èâàþòñÿ ñîâî-
êóïíûå äîõîäû. Ðîñò äîõîäîâ âåäåò ê óâåëè÷åíèþ ñïðîñà â îòðàñëÿõ,
ïðîèçâîäÿùèõ ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû, è ê ðàñøèðåíèþ òàì ïðîèçâîä-
ñòâà. Îæèâëåíèå, ðîñò çàíÿòîñòè (ñíèæåíèå áåçðàáîòèöû) è óâåëè÷åíèå
äîõîäîâ îõâàòûâàþò âñþ ýêîíîìèêó. Â ýêîíîìèêå íà÷èíàåòñÿ ïîäúåì.
Ðîñò ñïðîñà íà èíâåñòèöèè è íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ ïðèâî-
äèò ê óäîðîæàíèþ êðåäèòà, ò. å. ê ðîñòó êðàòêîñðî÷íîé ñòàâêè ïðîöåíòà.
Äîëãîñðî÷íàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà ñíèæàåòñÿ, ïîñêîëüêó óâåëè÷èâàåòñÿ
ñïðîñ íà îáëèãàöèè è â ðåçóëüòàòå ïðîèñõîäèò ïîâûøåíèå öåí (ðûíî÷-
íîãî êóðñà) öåííûõ áóìàã. Óðîâåíü öåí ðàñòåò. Íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ
óâåëè÷èâàþòñÿ. Òðàíñôåðòíûå âûïëàòû ñîêðàùàþòñÿ. Óìåíüøàåòñÿ
äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, è ìîæåò ïîÿâèòüñÿ ïðîôèöèò.
Ïîäúåì â ýêîíîìèêå, ðîñò äåëîâîé àêòèâíîñòè ïðåâðàùàþòñÿ â áóì, â
«ïåðåãðåâ» ýêîíîìèêè (Y2 íà ðèñ. 28), ïîñëå ÷åãî íà÷èíàåòñÿ î÷åðåäíîé
ñïàä. Èòàê, îñíîâó ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà ñîñòàâëÿåò èçìåíåíèå èíâåñ-
òèöèîííûõ ðàñõîäîâ. Èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå íåñòàáèëüíîé ÷àñ-
òüþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà (ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ).

Â óñëîâèÿõ, êîãäà ñïàä â ýêîíîìèêå âûçûâàåòñÿ íå ñîêðàùåíèåì ñî-
âîêóïíîãî ñïðîñà (ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ), à óìåíüøåíèåì ñîâîêóïíîãî
ïðåäëîæåíèÿ, áîëüøèíñòâî ïîêàçàòåëåé âåäóò ñåáÿ òàê æå, êàê è â ïåð-
âîì ñëó÷àå (ðåàëüíûé ÂÂÏ, óðîâåíü áåçðàáîòèöû, âåëè÷èíà ñîâîêóï-
íûõ äîõîäîâ, çàïàñû ôèðì, îáúåì ïðîäàæ, ïðèáûëü ôèðì, íàëîãîâûå
ïîñòóïëåíèÿ, îáúåì òðàíñôåðòíûõ âûïëàò è äð.). Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿåò
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ïîêàçàòåëü îáùåãî óðîâíÿ öåí, êîòîðûé ïîâûøàåòñÿ ïî ìåðå óãëóáëå-
íèÿ ñïàäà (ðèñ. 29).

Ðèñ. 29. Ýêîíîìè÷åñêèé öèêë â ìîäåëè AD – AS

7.2.  Ïîêàçàòåëè  ýêîíîìè÷åñêîãî  öèêëà

Ãëàâíûì èíäèêàòîðîì ôàç öèêëà âûñòóïàåò ïîêàçàòåëü òåìïà ðîñ-
òà (ïðèðîñòà) ÂÂÏ, êîòîðûé âûðàæàåòñÿ â ïðîöåíòàõ è ðàññ÷èòûâàåòñÿ
ïî ôîðìóëå

g = [(Yt – Yt–1) / Yt–1 ] . 100%,

ãäå Yt – ðåàëüíûé ÂÂÏ òåêóùåãî ãîäà; Yt–1 – ðåàëüíûé ÂÂÏ ïðåäûäó-
ùåãî ãîäà.

Äàííûé ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò ïðîöåíòíîå èçìåíåíèå ðåàëüíî-
ãî ÂÂÏ â êàæäîì ñëåäóþùåì ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì.
Îí ðàññ÷èòûâàåòñÿ çà îäèí ãîä è îïðåäåëÿåò òåìï ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç-
âèòèÿ, ò. å. êðàòêîñðî÷íûå (åæåãîäíûå) êîëåáàíèÿ ôàêòè÷åñêîãî ÂÂÏ,
â îòëè÷èå îò ïîêàçàòåëÿ ñðåäíåãîäîâîãî òåìïà ðîñòà, èñïîëüçóåìîãî
ïðè ïîäñ÷åòå ñêîðîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ò. å. äîëãîñðî÷íîé òåí-
äåíöèè óâåëè÷åíèÿ ïîòåíöèàëüíîãî ÂÂÏ.

Åñëè çíà÷åíèå òåìïà ïðèðîñòà ÂÂÏ ïîëîæèòåëüíî, òî ýêîíîìèêà
íàõîäèòñÿ â ôàçå ïîäúåìà. Åñëè îòðèöàòåëüíî, òî â ôàçå ñïàäà.

Â çàâèñèìîñòè îò ïîâåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ âåëè÷èí  íà ðàçíûõ ôà-
çàõ öèêëà âûäåëÿþò ïðîöèêëè÷åñêèå, êîíòðöèêëè÷åñêèå è àöèêëè÷åñêèå
ïîêàçàòåëè.

Ïðîöèêëè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ðàñòóò â ôàçå ïîäúåìà è ñíèæàþòñÿ â
ôàçå ñïàäà (ðåàëüíûé ÂÂÏ, âåëè÷èíà ñîâîêóïíûõ äîõîäîâ, îáúåì ïðî-
äàæ, ïðèáûëü ôèðì, âåëè÷èíà íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé, îáúåì òðàíñ-
ôåðòíûõ âûïëàò, îáúåì èìïîðòà).

Êîíòðöèêëè÷åñêèå ïîêàçàòåëè óâåëè÷èâàþòñÿ â ôàçå ñïàäà è ïàäà-
þò â ôàçå ïîäúåìà (óðîâåíü áåçðàáîòèöû, âåëè÷èíà çàïàñîâ ôèðì).

Àöèêëè÷åñêèå ïîêàçàòåëè íå èìåþò öèêëè÷åñêîãî õàðàêòåðà, èõ âå-
ëè÷èíà íå ñâÿçàíà ñ ôàçàìè öèêëà (îáúåì ýêñïîðòà).

7.3.  Âèäû  öèêëîâ

Âûäåëÿþò ðàçëè÷íûå âèäû öèêëîâ ïî ïðîäîëæèòåëüíîñòè:
•  ñòîëåòíèå öèêëû, äëÿùèåñÿ ñòî è áîëåå ëåò;
•  «öèêëû Êîíäðàòüåâà» õàðàêòåðèçóþòñÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ

50–70 ëåò. Îíè íàçâàíû â ÷åñòü âûäàþùåãîñÿ ðóññêîãî ýêîíîìèñòà
Í. Ä. Êîíäðàòüåâà, ðàçðàáîòàâøåãî òåîðèþ «äëèííûõ âîëí ýêîíîìè÷å-
ñêîé êîíúþíêòóðû». Êîíäðàòüåâ ïðåäïîëîæèë, ÷òî íàèáîëåå ðàçðóøè-
òåëüíûå êðèçèñû ïðîèñõîäÿò òîãäà, êîãäà ñîâïàäàþò òî÷êè ìàêñèìàëü-
íîãî ïàäåíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè «äëèííîâîëíîâîãî öèêëà» è êëàññè-
÷åñêîãî. Ïðèìåðàìè ìîãóò ñëóæèòü êðèçèñ 1873 ã., «Âåëèêàÿ äåïðåññèÿ»
1929–1933 ãã., ñòàãôëÿöèÿ 1974–1975 ãã.;

•  êëàññè÷åñêèå öèêëû äëÿòñÿ 10–12 ëåò. Ïåðâûé êëàññè÷åñêèé êðè-
çèñ ïðîèçîøåë â Àíãëèè â 1825 ã., à íà÷èíàÿ ñ 1856 ã. òàêèå êðèçèñû ñòàëè
ìèðîâûìè. Îíè ñâÿçàíû ñ ìàññîâûì îáíîâëåíèåì îñíîâíîãî êàïèòàëà.
Â ÕIX è ïåðâîé ïîëîâèíå XX â. ïðè÷èíîé òàêîãî îáíîâëåíèÿ ñòàë ôèçè-
÷åñêèé èçíîñ îñíîâíîãî êàïèòàëà (îáîðóäîâàíèÿ), êîòîðûé â ñðåäíåì
ñëóæèò 10–12 ëåò. Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ â ñâÿçè ñ âîçðàñòàþùèì çíà-
÷åíèåì ìîðàëüíîãî èçíîñà îñíîâíîãî êàïèòàëà ïðîäîëæèòåëüíîñòü òà-
êèõ öèêëîâ ñîêðàòèëàñü;

•  öèêëû Êèò÷èíà õàðàêòåðèçóþòñÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ 2–3 ãîäà.
Ýòè öèêëû ñâÿçàíû ñ ìàññîâûì îáíîâëåíèåì äîìîõîçÿéñòâàìè òîâàðîâ
äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ.

Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå ïðîäîëæèòåëüíîñòü ôàç öèêëà è àìïëè-
òóäà êîëåáàíèé ìîãóò áûòü ñàìûìè ðàçëè÷íûìè. Ýòî çàâèñèò, â ïåðâóþ
î÷åðåäü, îò ïðè÷èíû êðèçèñà, à òàêæå îò îñîáåííîñòåé ýêîíîìèêè â

Ýòî ñèòóàöèÿ ñòàãôëÿöèè – îäíîâðåìåííîãî ñïàäà ïðîèçâîäñòâà (îò
Y* äî Y1) è ðîñòà óðîâíÿ öåí (îò Ð0 äî Ð1). Îñíîâó äëÿ âûõîäà èç ïîäîáíî-
ãî ñïàäà òàêæå ñîñòàâëÿþò èíâåñòèöèè, òàê êàê îíè óâåëè÷èâàþò çàïàñ
êàïèòàëà â ýêîíîìèêå è ñîçäàþò óñëîâèÿ äëÿ ðîñòà ñîâîêóïíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ (ñäâèã êðèâîé SRAS1 âïðàâî äî SRAS0).

1
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ðàçíûõ ñòðàíàõ: ñòåïåíè ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà, õàðàêòåðà
ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, äîëè è óðîâíÿ ðàçâèòèÿ ñôåðû óñëóã (íåïðî-
èçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà), óñëîâèé ðàçâèòèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ íàó÷íî-
òåõíè÷åñêîé ðåâîëþöèè.

Öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ âàæíî îòëè÷àòü îò íåöèêëè÷åñêèõ. Äëÿ ýêî-
íîìè÷åñêîãî öèêëà õàðàêòåðíî òî, ÷òî îí îïðåäåëÿåòñÿ èçìåíåíèåì âñåõ
ïîêàçàòåëåé è îõâàòûâàåò âñå îòðàñëè (ñåêòîðà). Íåöèêëè÷åñêèå êîëåáà-
íèÿ îòðàæàþòñÿ â èçìåíåíèè äåëîâîé àêòèâíîñòè ëèøü íåêîòîðûõ îò-
ðàñëåé, èìåþùèõ ñåçîííûé õàðàêòåð ðàáîò (ïîâûøåíèå äåëîâîé àêòèâ-
íîñòè, íàïðèìåð, â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå îñåíüþ â ïåðèîä ñáîðà óðîæàÿ,
à â ñòðîèòåëüñòâå ëåòîì è ñïàä çèìîé), à òàêæå â èçìåíåíèè ëèøü íåêîòî-
ðûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé (íàïðèìåð, ðåçêèé ðîñò îáúåìà ðîç-
íè÷íûõ ïðîäàæ ïåðåä ïðàçäíèêàìè).

8. ÔÈÑÊÀËÜÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

8.1.  Ãîñóäàðñòâåííûé  áþäæåò

Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò – ýòî áàëàíñ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ãîñó-
äàðñòâà, îñíîâíîé ôèíàíñîâûé ïëàí ñòðàíû, êîòîðûé ïîñëå åãî ïðè-
íÿòèÿ çàêîíîäàòåëüíûì îðãàíîì âëàñòè (ïàðëàìåíòîì, Ãîñóäàðñòâåí-
íîé äóìîé, êîíãðåññîì è ò. ï.) ïðèîáðåòàåò ñèëó çàêîíà è îáÿçàòåëåí
äëÿ èñïîëíåíèÿ.

Ïðè âûïîëíåíèè ñâîèõ ôóíêöèé ãîñóäàðñòâî íåñåò ìíîãî÷èñëåí-
íûå ðàñõîäû. Â çàâèñèìîñòè îò öåëè âûäåëÿþò ñëåäóþùèå ðàñõîäû
ãîñóäàðñòâà:

•  ðàñõîäû íà ïîëèòè÷åñêèå öåëè: ðàñõîäû íà îáåñïå÷åíèå íàöèî-
íàëüíîé îáîðîíû è áåçîïàñíîñòè, ò. å. ñîäåðæàíèå àðìèè, ïîëèöèè, ñó-
äîâ è ò. ï.; ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå àïïàðàòà óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâîì;

•  ðàñõîäû íà ýêîíîìè÷åñêèå öåëè: ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå è îáåñïå-
÷åíèå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè; ðàñõî-
äû íà ïîìîùü (ñóáñèäèðîâàíèå) ÷àñòíîìó ñåêòîðó ýêîíîìèêè;

•  ðàñõîäû íà ñîöèàëüíûå öåëè: ðàñõîäû íà ñîöèàëüíîå îáåñïå÷åíèå
(âûïëàòó ïåíñèé, ñòèïåíäèé, ïîñîáèé); ðàñõîäû íà îáðàçîâàíèå, çäðàâîîõ-
ðàíåíèå, ðàçâèòèå ôóíäàìåíòàëüíîé íàóêè, îõðàíó îêðóæàþùåé ñðåäû.

Ñ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ âñå ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû
äåëÿòñÿ:

1) íà ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè òîâàðîâ è óñëóã (èõ ñòîèìîñòü âêëþ-
÷àåòñÿ â ÂÂÏ);

2) òðàíñôåðòû (èõ ñòîèìîñòü íå âêëþ÷àåòñÿ â ÂÂÏ, ïîñêîëüêó îíè
ÿâëÿþòñÿ ðåçóëüòàòîì ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà);

3) âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì, ò. å. îáñëó-
æèâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà.

Îñíîâíûìè èñòî÷íèêàìè äîõîäîâ ãîñóäàðñòâà ÿâëÿþòñÿ:
•  íàëîãè (âêëþ÷àÿ âçíîñû íà ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå);
•  ïðèáûëü ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé;
•  ñåíüîðàæ (äîõîä îò ýìèññèè äåíåã);
•  äîõîäû îò ïðèâàòèçàöèè.
Ðàçíèöà ìåæäó äîõîäàìè è ðàñõîäàìè ãîñóäàðñòâà îáðàçóåò ñàëüäî

ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Â çàâèñèìîñòè îò ñîîòíîøåíèÿ ðàñõîäîâ è
äîõîäîâ â ãîñóäàðñòâåííîì áþäæåòå âûäåëÿþò:
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1) äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Äîõîäû áþäæåòà ìåíüøå,
÷åì ðàñõîäû. Ñàëüäî áþäæåòà îòðèöàòåëüíîå;

2) ïðîôèöèò (èçëèøåê) ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà.  Äîõîäû áþäæå-
òà ïðåâûøàþò ðàñõîäû. Ñàëüäî áþäæåòà ïîëîæèòåëüíîå;

3) ñáàëàíñèðîâàííûé áþäæåò.  Äîõîäû ðàâíû ðàñõîäàì. Â ýòîì ñëó-
÷àå ñàëüäî áþäæåòà ðàâíî íóëþ.

Ñîñòîÿíèå ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà çàâèñèò îò ýêîíîìè÷åñêîãî
öèêëà. Ïðè ñïàäå äîõîäû áþäæåòà ñîêðàùàþòñÿ (ïàäàåò äåëîâàÿ àêòèâ-
íîñòü, çíà÷èò, óìåíüøàåòñÿ íàëîãîîáëàãàåìàÿ áàçà), äåôèöèò áþäæåòà
ðàñòåò, à ïðîôèöèò ñîêðàùàåòñÿ. Ïðè áóìå, íàîáîðîò, äåôèöèò áþäæåòà
ñîêðàùàåòñÿ, à ïðîôèöèò ðàñòåò.

8.2.  Êîíöåïöèè  ãîñóäàðñòâåííîãî  áþäæåòà

Â òåîðèè è ïðàêòèêå ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ñóùåñòâóþò ñëå-
äóþùèå êîíöåïöèè ñîñòîÿíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà:

•  åæåãîäíîãî ñáàëàíñèðîâàííîãî áþäæåòà;
•  áþäæåòà, ñáàëàíñèðîâàííîãî ïî ôàçàì ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà;
•  ñáàëàíñèðîâàííîñòè íå áþäæåòà, à ýêîíîìèêè («ôóíêöèîíàëüíûõ

ôèíàíñîâ»).
Êîíöåïöèÿ åæåãîäíîãî ñáàëàíñèðîâàííîãî áþäæåòà ñîñòîèò â òîì,

÷òî íåçàâèñèìî îò ôàçû ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà êàæäûé ãîä ðàñõîäû
áþäæåòà äîëæíû áûòü ðàâíû äîõîäàì. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî â ïåðèîä ñïàäà,
êîãäà äîõîäû áþäæåòà ìèíèìàëüíû, ãîñóäàðñòâî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñáà-
ëàíñèðîâàííîñòè áþäæåòà äîëæíî ñíèæàòü ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû.
Â ïåðèîä áóìà, íàîáîðîò, íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ ìàêñèìàëüíû, ïîýòî-
ìó äëÿ óðàâíîâåøèâàíèÿ ðàñõîäîâ áþäæåòà ñ äîõîäàìè ïðàâèòåëüñòâî
äîëæíî óâåëè÷èòü ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû.

Äàííàÿ êîíöåïöèÿ íåñîñòîÿòåëüíà óæå íà òåîðåòè÷åñêîì óðîâíå, òàê
êàê ñîêðàùåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ â ïåðèîä ñïàäà èëè ðîñò ðàñõî-
äîâ â ïåðèîä áóìà íå ñãëàäÿò, à óñèëÿò öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ â ýêîíîìèêå.

Êîíöåïöèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, ñáàëàíñèðîâàííîãî íà öèêëè-
÷åñêîé îñíîâå, îïèðàåòñÿ íà èäåå óðàâíîâåøèâàíèÿ ðàñõîäîâ è äîõîäîâ
ãîñóäàðñòâà ïî âñåìó ïåðèîäó öèêëà. Ýòî çíà÷èò, ÷òî â ïåðèîä ñïàäà ïðàâè-
òåëüñòâî ìîæåò äîïóñêàòü äåôèöèò áþäæåòà, êîòîðûé äîëæåí áûòü ðàâåí ïî
âåëè÷èíå ïðîôèöèòó, íàêîïëåííîìó â ïåðèîä áóìà. Íåäîñòàòîê ýòîé êîí-
öåïöèè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ôàçû áóìà è ðåöåññèè ðàçëè÷àþòñÿ ïî ïðî-
äîëæèòåëüíîñòè è ãëóáèíå, ïîýòîìó ñóììû áþäæåòíîãî èçëèøêà, êîòîðûé

ìîæíî íàêîïèòü â ïåðèîä áóìà, è äåôèöèòà, êîòîðûé íàêàïëèâàåòñÿ â ïåðè-
îä ñïàäà, îáû÷íî íå ñîâïàäàþò. Â ðåçóëüòàòå – ïðàâèòåëüñòâî ìîæåò îæè-
äàòü íåóäà÷à ïðè ïîïûòêå ñáàëàíñèðîâàòü áþäæåò ïî âñåìó ïåðèîäó öèêëà.

Íàèáîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷èëà êîíöåïöèÿ «ôóíêöèîíàëü-
íûõ ôèíàíñîâ», ñîãëàñíî êîòîðîé öåëüþ ãîñóäàðñòâà äîëæíà áûòü íå
ñáàëàíñèðîâàííîñòü áþäæåòà, à ñòàáèëüíîñòü ýêîíîìèêè. Ýòà èäåÿ áûëà
âûäâèíóòà Äæ. Ì. Êåéíñîì â åãî ðàáîòå «Îáùàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè, ïðî-
öåíòà è äåíåã» (1936 ã.) è àêòèâíî èñïîëüçîâàëàñü â ýêîíîìèêàõ ðàçâèòûõ
ñòðàí äî ñåðåäèíû 70-õ ãã. ÕÕ â.

Åå èäåÿ ñîñòîèò â òîì, ÷òî èíñòðóìåíòû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà
äîëæíû èñïîëüçîâàòüñÿ â êà÷åñòâå àíòèöèêëè÷åñêèõ ðåãóëÿòîðîâ, ñòàáè-
ëèçèðóþùèõ ýêîíîìèêó íà ðàçíûõ ôàçàõ öèêëà. Åñëè â ýêîíîìèêå ñïàä,
òî ãîñóäàðñòâî â öåëÿõ ñòèìóëèðîâàíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè è îáåñïå÷å-
íèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäúåìà äîëæíî óâåëè÷èâàòü ñâîè ðàñõîäû (ãîñó-
äàðñòâåííûå çàêóïêè è òðàíñôåðòû) è óìåíüøàòü íàëîãè, ÷òî ïðèâåäåò ê
ðîñòó ñîâîêóïíîãî ñïðîñà. È, íàîáîðîò, åñëè â ýêîíîìèêå áóì («ïåðå-
ãðåâ»), òî ãîñóäàðñòâî äîëæíî ñîêðàùàòü ðàñõîäû è óâåëè÷èâàòü íàëîãè
(äîõîäû áþäæåòà), ÷òî ñäåðæèò äåëîâóþ àêòèâíîñòü è «îõëàäèò» ýêîíî-
ìèêó, ïðèâåäåò ê åå ñòàáèëèçàöèè. Ñîñòîÿíèå ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæå-
òà ïðè ýòîì çíà÷åíèÿ íå èìååò.

Òåîðèÿ Äæ. Ì. Êåéíñà áûëà íàïðàâëåíà íà ðàçðàáîòêó ðåöåïòîâ
áîðüáû ñ ðåöåññèåé â ýêîíîìèêå. Â îñíîâå ïðåäëîæåíèé ëåæèò èäåÿ
èñïîëüçîâàíèÿ èíñòðóìåíòîâ áþäæåòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ (ðîñò ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ðàñõîäîâ, ñîêðàùåíèå íàëîãîâ), èíà÷å ãîâîðÿ, èäåÿ «äåôèöèò-
íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ» ðàñõîäîâ áþäæåòà. Ïîýòîìó åå ïðèìåíåíèå áîëü-
øèíñòâîì ðàçâèòûõ ñòðàí ïîðîäèëî ïðîáëåìó õðîíè÷åñêîãî äåôèöèòà
ãîñóäàðñòâåííûõ áþäæåòîâ ê ñåðåäèíå 70-õ ãã. XX â. Ýòî ïîñëóæèëî îä-
íîé èç ïðè÷èí óñèëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ.

8.3.  Ñïîñîáû  ôèíàíñèðîâàíèÿ  äåôèöèòà  ãîñóäàðñòâåííîãî  áþäæåòà

Õðîíè÷åñêèé äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ïîðîæäàåò ïðîá-
ëåìó ïîèñêà èñòî÷íèêîâ åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ. Âûäåëÿþò ñëåäóþùèå
èñòî÷íèêè åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ:

•  ýìèññèÿ äåíåã;
•  çàåì ó íàñåëåíèÿ ñâîåé ñòðàíû (âíóòðåííèé äîëã);
•  çàåì ó äðóãèõ ñòðàí èëè ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé

(âíåøíèé äîëã).
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Ïåðâûé èñòî÷íèê íàçûâàåòñÿ ýìèññèîííûì, èëè äåíåæíûì, à
âòîðîé è òðåòèé – äîëãîâûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Êàæäûé îáëàäàåò äîñòîèíñòâàìè è íå-
äîñòàòêàìè.

Ýìèññèîííûé ñïîñîá ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî
áþäæåòà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî Öåíòðàëüíûé áàíê ðàñøèðÿåò äåíåæ-
íóþ ìàññó çà ñ÷åò âûïóñêà â îáðàùåíèå äîïîëíèòåëüíûõ äåíåã. Äîïîë-
íèòåëüíàÿ ýìèññèÿ äåíåã â îáðàùåíèå ïîçâîëÿåò ïðàâèòåëüñòâó ïîêðûòü
ðàçíèöó ìåæäó ðàñõîäàìè è äîõîäàìè áþäæåòà.

Äîñòîèíñòâà:
•  ðîñò äåíåæíîé ìàññû ñòèìóëèðóåò óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîãî ñïðî-

ñà è îáúåìà ïðîèçâîäñòâà;
•  ðîñò ïðåäëîæåíèÿ äåíåã âûçûâàåò ïàäåíèå ñòàâêè ïðîöåíòà, ÷òî

ñòèìóëèðóåò èíâåñòèöèè è îáåñïå÷èâàåò ðîñò ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ è
ñîâîêóïíîãî âûïóñêà;

•  äàííàÿ îïåðàöèÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé îïåðàòèâíîñòüþ.
Íåäîñòàòêè. Â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ðîñò äåíåæíîé ìàññû âåäåò

ê èíôëÿöèè.
Ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà çà ñ÷åò âíóò-

ðåííåãî äîëãà çàêëþ÷àåòñÿ â âûïóñêå ãîñóäàðñòâîì öåííûõ áóìàã è
ðàçìåùåíèè èõ ñðåäè äîìîõîçÿéñòâ è ôèðì. Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà èñ-
ïîëüçóþòñÿ äëÿ ïîêðûòèÿ ðàçíèöû ìåæäó ãîñóäàðñòâåííûìè ðàñõîäà-
ìè è äîõîäàìè.

Äîñòîèíñòâà:
•  â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå ýòî íåèíôëÿöèîííûé ñïîñîá ôèíàíñè-

ðîâàíèÿ, òàê êàê äåíåæíàÿ ìàññà â ðåçóëüòàòå ðàñøèðåíèÿ âíóòðåííåãî
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà íå èçìåíÿåòñÿ;

•  äîñòàòî÷íàÿ îïåðàòèâíîñòü, òàê êàê âûïóñê è ðàçìåùåíèå (ïðîäà-
æà) ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ìîæíî îáåñïå÷èòü â äîâîëüíî ñæà-
òûå ñðîêè. Êàê ïðàâèëî, ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç
ñàìûõ âûñîêîëèêâèäíûõ àêòèâîâ.

Íåäîñòàòêè:
•  âíóòðåííèé çàåì – ïëàòíûé è âîçâðàòíûé èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâà-

íèÿ äåôèöèòà. Âûñîêàÿ ëèêâèäíîñòü äàííîãî âèäà öåííûõ áóìàã ñâÿçàíà
ñ òåì, ÷òî ãîñóäàðñòâî ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ñòàáèëüíûé è íàäåæíûé
äîëæíèê. Î÷åâèäíî, ÷òî åñëè ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ïåðåñòà-
íóò ïðèíîñèòü äîõîä èëè îíî ïåðåñòàíåò èõ ïîãàøàòü, òî èõ ïðèâëåêà-
òåëüíîñòü ðåçêî óìåíüøèòñÿ;

•  âûïëàòà ïðîöåíòîâ ïî ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì ïðåäñòàâëÿåò
ñîáîé «ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû ïî îáñëóæèâàíèþ ãîñóäàðñòâåííîãî
äîëãà». Ñëåäîâàòåëüíî, òåêóùèé çàåì ðåøàåò ïðîáëåìó äåôèöèòà ãîñó-
äàðñòâåííîãî áþäæåòà â íàñòîÿùèé ìîìåíò, íî óâåëè÷èâàåò ãîñóäàð-
ñòâåííûé äîëã â áóäóùåì.

×åì áîëüøå ãîñóäàðñòâåííûé äîëã, òåì áîëüøèå ñóììû äîëæíû
èäòè íà îáñëóæèâàíèå äîëãà. Îáðàçóåòñÿ çàìêíóòûé êðóã – ãîñóäàð-
ñòâî âûïóñêàåò îáëèãàöèè äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåí-
íîãî áþäæåòà, âûïëàòà ïðîöåíòîâ ïî êîòîðûì ïðîâîöèðóåò åùå áîëü-
øèé äåôèöèò. Ïîýòîìó äâà àìåðèêàíñêèõ ýêîíîìèñòà Òîìàñ Ñàðäæåíò
(ëàóðåàò Íîáåëåâñêîé ïðåìèè) è Íåéë Óîëëåñ äîêàçàëè, ÷òî äîëãîâîå
ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà â äîëãîñðî÷íîì
ïåðèîäå ìîæåò ïðèâåñòè ê åùå áîëåå âûñîêîé èíôëÿöèè, ÷åì ýìèññè-
îííîå. Ýòà èäåÿ ïîëó÷èëà â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå íàçâàíèå òåî-
ðåìû Ñàðäæåíòà – Óîëëåñà. Èõ âûâîäû áàçèðóþòñÿ íà òîì, ÷òî ãîñó-
äàðñòâî, ôèíàíñèðóÿ äåôèöèò áþäæåòà çà ñ÷åò âíóòðåííåãî çàéìà, êàê
ïðàâèëî, ñòðîèò ôèíàíñîâóþ ïèðàìèäó, ò. å. îïëàòó ïðîøëûõ äîëãîâ
ïåðåêëàäûâàåò íà áóäóùåå. À â áóäóùåì ñóììà äîëãà áóäåò âêëþ÷àòü
äîïîëíèòåëüíî åùå ñóììó ïðîöåíòîâ ïî îñíîâíîìó äîëãó, ò. å. ãîñó-
äàðñòâî ðåôèíàíñèðóåò äîëã. Ñàðäæåíò è Óîëëåñ äîêàçàëè, ÷òî åñëè
ãîñóäàðñòâî áóäåò óâëåêàòüñÿ äàííûì ìåòîäîì ôèíàíñèðîâàíèÿ
äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, òî â áóäóùåì ñóììà äåôèöèòà
ìîæåò ñòàòü ñòîëü çíà÷èòåëüíîé, ÷òî ïîòðåáóåòñÿ ýìèññèîííîå
ôèíàíñèðîâàíèå. Íî â òàêîì ñëó÷àå âåëè÷èíà ýìèññèè çíà÷èòåëüíà,
à ýòî ïðèâåäåò ê âñïëåñêó èíôëÿöèè. Âûâîä – äîëãîâîå ôèíàíñèðîâà-
íèå äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ÿâëÿåòñÿ íåèíôëÿöèîííûì
òîëüêî â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå îíî ìîæåò
âûçâàòü âûñîêóþ èíôëÿöèþ. Ïîýòîìó îíè ðåêîìåíäóþò èñïîëüçîâàòü
ýìèññèîííûé ñïîñîá ôèíàíñèðîâàíèÿ â ñî÷åòàíèè ñ äîëãîâûì;

•  äîëãîâîå ôèíàíñèðîâàíèå òàêæå âûçûâàåò ýôôåêò âûòåñíåíèÿ ÷àñò-
íûõ èíâåñòèöèé. Ñóòü äàííîãî ýôôåêòà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ðîñò ãî-
ñóäàðñòâåííûõ çàéìîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî
óâåëè÷èâàåòñÿ ÷àñòü ñáåðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâ, íàïðàâëÿåìàÿ íà ïî-
êóïêó ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, à íå íà ÷àñòíûå èíâåñòèöèè. Íå-
äîñòàòîê ðåñóðñîâ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå âûçûâàåò ðîñò ñòàâêè ïðîöåí-
òà. Ðîñò ñòàâêè ïðîöåíòà âëèÿåò íà ñíèæåíèå îáúåìà èíâåñòèöèé. Ïàäå-
íèå îáúåìà èíâåñòèöèé âûçûâàåò â áóäóùåì ñîêðàùåíèå îáúåìà ïðî-
èçâîäñòâà òîâàðîâ è óñëóã.



104 105

Ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ñ ïîìî-
ùüþ âíåøíåãî äîëãà ïðîèñõîäèò çà ñ÷åò çàéìîâ ó äðóãèõ ñòðàí èëè
ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé (Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþò-
íîãî ôîíäà – ÌÂÔ, Ìèðîâîãî áàíêà, Ëîíäîíñêîãî êëóáà, Ïàðèæ-
ñêîãî êëóáà è äð.). Ýòî îäèí èç âèäîâ äîëãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ,
êîòîðûé îòëè÷àåòñÿ òåì, ÷òî ñðåäñòâà ïðèâëåêàþòñÿ çà ïðåäåëàìè
ñòðàíû.

Äîñòîèíñòâà:
•  ïîçâîëÿåò ïðèâëåêàòü äîâîëüíî êðóïíûå ñóììû;
•  íîñèò íåèíôëÿöèîííûé õàðàêòåð.
Íåäîñòàòêè:
•  íåîáõîäèìîñòü ðåãóëÿðíîãî åãî îáñëóæèâàíèÿ (âûïëàòû îñíîâ-

íîé ñóììû è ïðîöåíòîâ);
•  òðóäíîñòü ïðè îðãàíèçàöèè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ çà ñ÷åò âíåøíèõ

èñòî÷íèêîâ;
•  íåîáõîäèìîñòü îòâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ èç ýêîíîìèêè ñòðàíû äëÿ âûï-

ëàòû âíåøíåãî äîëãà è åãî îáñëóæèâàíèÿ, ÷òî âåäåò ê ñîêðàùåíèþ âíóò-
ðåííåãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ñïàäó â ýêîíîìèêå;

•  ïðè äåôèöèòå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ìîæåò âûçâàòü èñòîùåíèå çîëî-
òîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ ñòðàíû.

Âñå èìåþùèåñÿ ñïîñîáû ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåí-
íîãî áþäæåòà èìåþò ñâîè äîñòîèíñòâà è íåäîñòàòêè. Ïîýòîìó ãîñó-
äàðñòâà äîëæíû, âî-ïåðâûõ, íå äîïóñêàòü çíà÷èòåëüíîãî äåôèöèòà ãî-
ñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, âî-âòîðûõ, ñî÷åòàòü èñòî÷íèêè åãî ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ äëÿ áîëåå ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ èõ äîñòîèíñòâ è íèâå-
ëèðîâàíèÿ íåäîñòàòêîâ.

Ðåçóëüòàòîì äîëãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííî-
ãî áþäæåòà ÿâëÿåòñÿ îáðàçîâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà.

8.4.  Ãîñóäàðñòâåííûé  äîëã,  åãî  âèäû  è  ïîñëåäñòâèÿ

Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó íàêîïëåííûõ áþä-
æåòíûõ äåôèöèòîâ, ñêîððåêòèðîâàííóþ íà âåëè÷èíó áþäæåòíûõ èçëèø-
êîâ (åñëè òàêîâûå èìåëè ìåñòî). Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã – ýòî ïîêàçàòåëü
çàïàñà, ïîñêîëüêó ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè
(íàïðèìåð, ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2006 ã.). Äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííî-
ãî áþäæåòà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïîêàçàòåëü ïîòîêà, òàê êàê ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè (çà ãîä).

Ðàçëè÷àþò äâà âèäà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà:
1) âíóòðåííèé, êîòîðûé âîçíèêàåò â ðåçóëüòàòå âûïóñêà  ãîñóäàð-

ñòâîì öåííûõ áóìàã (îáëèãàöèé);
2) âíåøíèé, îáðàçóþùèéñÿ â ðåçóëüòàòå çàéìîâ ó äðóãèõ ñòðàí è

ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé.
Íàëè÷èå çíà÷èòåëüíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà:
•  ñíèæàåò ýôôåêòèâíîñòü ýêîíîìèêè, òàê êàê ïðåäïîëàãàåò îòâëå÷å-

íèå ñðåäñòâ èç ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà;
•  ïåðåðàñïðåäåëÿåò äîõîä îò ÷àñòíîãî ñåêòîðà ê ãîñóäàðñòâåííîìó;
•  îáóñëîâëèâàåò âûòåñíåíèå èíâåñòèöèé â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå,

÷òî â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ìîæåò ïðèâåñòè ê ñîêðàùåíèþ çàïàñà êà-
ïèòàëà è ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà ñòðàíû;

•  ìîæåò ïðèâåñòè ê âàëþòíîìó êðèçèñó;
•  ìîæåò îáóñëîâèòü âûñîêóþ èíôëÿöèþ â áóäóùåì;
•  âîçëàãàåò áðåìÿ âûïëàòû äîëãà íà áóäóùèå ïîêîëåíèÿ, ÷òî ìîæåò

ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ óðîâíÿ èõ áëàãîñîñòîÿíèÿ.

8.5.  Íàëîãîâàÿ  ñèñòåìà  è  åå  ïðèíöèïû

Çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü äîõîäîâ ãîñóäàðñòâà ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò íàëî-
ãîâ. Íàëîã – ýòî ïðèíóäèòåëüíîå èçúÿòèå ãîñóäàðñòâîì ó äîìîõîçÿéñòâ
è ôèðì îïðåäåëåííîé ñóììû äåíåã íå â îáìåí íà òîâàðû è óñëóãè.
Íàëîãè ïîÿâèëèñü ñ âîçíèêíîâåíèåì ãîñóäàðñòâà, ïîñêîëüêó ïðåäñòàâ-
ëÿþò ñîáîé îñíîâíîé èñòî÷íèê äîõîäîâ ãîñóäàðñòâà. Ãîñóäàðñòâî äîëæ-
íî èìåòü ñðåäñòâà äëÿ âûïîëíåíèÿ ñâîèõ ôóíêöèé. Ïîñêîëüêó óñëóãàìè
ãîñóäàðñòâà (êîòîðûå, ðàçóìååòñÿ, íå ìîãóò ïðåäîñòàâëÿòüñÿ áåñïëàòíî)
ïîëüçóþòñÿ âñå ÷ëåíû îáùåñòâà, òî ãîñóäàðñòâî ñîáèðàåò ïëàòó çà ýòè
óñëóãè ñî âñåõ ãðàæäàí ñòðàíû. Òàêèì îáðàçîì, íàëîãè ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé îñíîâíîé èíñòðóìåíò ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ ìåæäó ÷ëåíà-
ìè îáùåñòâà è èìåþò öåëüþ óìåíüøåíèå íåðàâåíñòâà â äîõîäàõ.

Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà âêëþ÷àåò â ñåáÿ:
•  ñóáúåêò íàëîãîîáëîæåíèÿ (êòî äîëæåí ïëàòèòü íàëîã);
•  îáúåêò íàëîãîîáëîæåíèÿ (÷òî îáëàãàåòñÿ íàëîãîì);
•  íàëîãîâûå ñòàâêè (ñòàâêà, ïî êîòîðîé ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñóììà íàëîãà).
Âåëè÷èíà, ñ êîòîðîé âûïëà÷èâàåòñÿ íàëîã, íàçûâàåòñÿ íàëîãîîáëà-

ãàåìîé áàçîé.
Ïðèíöèïû íàëîãîîáëîæåíèÿ áûëè ñôîðìóëèðîâàíû åùå À. Ñìèòîì

â åãî òðóäå «Èññëåäîâàíèå î ïðèðîäå è ïðè÷èíàõ áîãàòñòâà íàðîäîâ»,
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îïóáëèêîâàííîì â 1776 ã. Ïî ìíåíèþ Ñìèòà, íàëîãîâàÿ ñèñòåìà äîëæíà
áûòü:

1) ñïðàâåäëèâîé (îíà íå äîëæíà îáîãàùàòü áîãàòûõ è äåëàòü íèùè-
ìè áåäíûõ);

2) ïîíÿòíîé (íàëîãîïëàòåëüùèê äîëæåí çíàòü, çà ÷òî îí ïëàòèò òîò
èëè èíîé íàëîã è ïî÷åìó èìåííî îí);

3) óäîáíîé (íàëîãè äîëæíû âçèìàòüñÿ òîãäà è òàêèì îáðàçîì, êîãäà è
êàêèì îáðàçîì ýòî óäîáíî íàëîãîïëàòåëüùèêó, à íå íàëîãîñáîðùèêó);

4) íåäîðîãîé (ñóììà íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé äîëæíà ñóùåñòâåííî
ïðåâûøàòü ðàñõîäû ïî ñáîðó íàëîãîâ).

Â îñíîâó ñîâðåìåííîé íàëîãîâîé ñèñòåìû ïîëîæåíû ïðèíöèïû
ñïðàâåäëèâîñòè è ýôôåêòèâíîñòè. Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà äîëæíà îáåñ-
ïå÷èâàòü ýôôåêòèâíîå ðàñïðåäåëåíèå è èñïîëüçîâàíèå ðåñóðñîâ íà
ìèêðîóðîâíå (óðîâíå îòäåëüíîãî ïðîèçâîäèòåëÿ). Ñïðàâåäëèâîñòü
äîëæíà áûòü âåðòèêàëüíîé (ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ëþäè, ïîëó÷àþùèå ðàç-
íûå äîõîäû, äîëæíû ïëàòèòü íåîäèíàêîâûå íàëîãè) è ãîðèçîíòàëüíîé
(ïîäðàçóìåâàþùåé, ÷òî ëþäè ñ ðàâíûìè äîõîäàìè äîëæíû ïëàòèòü
ðàâíûå íàëîãè).

Ðàçëè÷àþò äâà îñíîâíûõ âèäà íàëîãîâ: ïðÿìûå è êîñâåííûå.
Ïðÿìîé íàëîã – ýòî íàëîã íà îïðåäåëåííóþ äåíåæíóþ ñóììó (äî-

õîä, íàñëåäñòâî, äåíåæíóþ îöåíêó èìóùåñòâà è ò. ï.). Ïîýòîìó ê ïðÿ-
ìûì íàëîãàì îòíîñÿòñÿ: ïîäîõîäíûé íàëîã; íàëîã íà ïðèáûëü; íàëîã íà
íàñëåäñòâî; íàëîã íà èìóùåñòâî; íàëîã ñ âëàäåëüöåâ òðàíñïîðòíûõ
ñðåäñòâ è äð. Îñîáåííîñòüþ ïðÿìîãî íàëîãà ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî íàëîãîïëà-
òåëüùèê è íàëîãîíîñèòåëü – ýòî îäèí è òîò æå àãåíò.

Êîñâåííûé íàëîã – ýòî ÷àñòü öåíû òîâàðà èëè óñëóãè. Ïîñêîëüêó
ýòîò íàëîã âõîäèò â ñòîèìîñòü ïîêóïîê, òî îí íîñèò íåÿâíûé õàðàêòåð.
Êîñâåííûé íàëîã ìîæåò áûòü âêëþ÷åí â öåíó òîâàðà ëèáî êàê ôèêñè-
ðîâàííàÿ ñóììà, ëèáî êàê ïðîöåíò îò öåíû.  Ê êîñâåííûì íàëîãàì
îòíîñÿòñÿ: íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü (ÍÄÑ); íàëîã ñ îáîðîòà;
íàëîã ñ ïðîäàæ; àêöèçíûé íàëîã; òàìîæåííàÿ ïîøëèíà. Îñîáåííîñ-
òüþ êîñâåííîãî íàëîãà ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî íàëîãîïëàòåëüùèê è íàëîãîíî-
ñèòåëü – ýòî ðàçíûå àãåíòû. Íàëîãîïëàòåëüùèêîì ÿâëÿåòñÿ ïîêóïàòåëü
òîâàðà èëè óñëóãè (èìåííî îí îïëà÷èâàåò íàëîã ïðè ïîêóïêå), à íàëî-
ãîíîñèòåëåì – ôèðìà, êîòîðàÿ ïðîèçâåëà ýòîò òîâàð èëè óñëóãó (îíà
âûïëà÷èâàåò íàëîã ãîñóäàðñòâó).

Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ 2/3 íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé ñîñòàâëÿþò ïðÿ-
ìûå íàëîãè, à â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ è ñòðàíàõ ñ ïåðåõîäíîé ýêî-

íîìèêîé 2/3 íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé îáðàçóþò êîñâåííûå íàëîãè. Ýòî
ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî êîñâåííûå íàëîãè ñîáèðàòü ëåã÷å è îáúåì íàëîãî-
âûõ ïîñòóïëåíèé â ýòîì ñëó÷àå çàâèñèò îò öåí òîâàðîâ è óñëóã, à íå îò
äîõîäîâ ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ (êîòîðûå îíè  ïî âîçìîæíîñòè, åñëè
ïîçâîëÿåò íàëîãîâàÿ ñèñòåìà, ïûòàþòñÿ óêðûòü îò íàëîãîîáëîæåíèÿ).
Ïî ýòîé æå ïðè÷èíå ãîñóäàðñòâó âûãîäíåå èñïîëüçîâàòü êîñâåííûå,
à íå ïðÿìûå íàëîãè â ïåðèîä èíôëÿöèè. Ýòî äàåò âîçìîæíîñòü ìèíè-
ìèçèðîâàòü ïîòåðþ ðåàëüíîé ñòîèìîñòè íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé â
óñëîâèÿõ îáåñöåíèâàíèÿ äåíåã.

Â çàâèñèìîñòè îò òîãî, êàê óñòàíàâëèâàåòñÿ íàëîãîâàÿ ñòàâêà, ðàçëè-
÷àþò òðè òèïà íàëîãîîáëîæåíèÿ: ïðîïîðöèîíàëüíîå, ïðîãðåññèâíîå è
ðåãðåññèâíîå.

Â ìàêðîýêîíîìèêå íàëîãè òàêæå ðàçäåëÿþòñÿ íà àâòîíîìíûå (àê-
êîðäíûå) è ïîäîõîäíûå.

Àâòîíîìíûå (àêêîðäíûå) íàëîãè – ýòî íàëîãè, êîòîðûå íå çàâèñÿò
îò óðîâíÿ äîõîäà.

Ïîäîõîäíûå íàëîãè – ýòî íàëîãè, êîòîðûå çàâèñÿò îò óðîâíÿ äîõîäà.

8.6.  Âîçäåéñòâèå  íàëîãîâ  íà  ýêîíîìèêó

Íàëîãè îêàçûâàþò âëèÿíèå êàê íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ, òàê è íà ñîâî-
êóïíîå ïðåäëîæåíèå.

Íàëîãè âîçäåéñòâóþò íà äâà îñíîâíûõ êîìïîíåíòà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà:
•  ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû;
•  èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû.
Ðîñò íàëîãîâ âåäåò ê ñíèæåíèþ è ïîòðåáèòåëüñêèõ (ïîñêîëüêó ñî-

êðàùàåòñÿ ðàñïîëàãàåìûé äîõîä), è èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ
(òàê êàê ñíèæàåòñÿ âåëè÷èíà ïðèáûëè ôèðì ïîñëå âûïëàòû íàëîãîâ,
÷àñòü êîòîðîé ñëóæèò èñòî÷íèêîì ÷èñòûõ èíâåñòèöèé) è, ñëåäîâà-
òåëüíî, ê ñîêðàùåíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà. È íàîáîðîò, ñíèæåíèå
íàëîãîâ óâåëè÷èâàåò ñîâîêóïíûé ñïðîñ.

Ïîäðîáíîå èçó÷åíèå âîçäåéñòâèÿ íàëîãîâ íà ñîâîêóïíîå ïðåäëî-
æåíèå ïðèíàäëåæèò ýêîíîìè÷åñêîìó ñîâåòíèêó ïðåçèäåíòà ÑØÀ
Ð. Ðåéãàíà, àìåðèêàíñêîìó ýêîíîìèñòó, îäíîìó èç îñíîâîïîëîæíèêîâ
êîíöåïöèè «ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ïðåäëîæåíèÿ» Àðòóðó Ëàôôåðó.
Îí ïîñòðîèë ãèïîòåòè÷åñêóþ êðèâóþ (ðèñ. 30), ñ ïîìîùüþ êîòîðîé ïî-
êàçàë âîçäåéñòâèå èçìåíåíèÿ ñòàâêè íàëîãà íà îáùóþ âåëè÷èíó íàëîãî-
âûõ ïîñòóïëåíèé â ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò.
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t

T

tîïò.

Tmax

0% 100%

Ðèñ. 30. Êðèâàÿ Ëàôôåðà

Ëàôôåð äîêàçàë, ÷òî ñóùåñòâóåò îïòèìàëüíàÿ ñòàâêà íàëîãà (tîïò),
ïðè êîòîðîé íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ ìàêñèìàëüíû (Òmax). Åñëè óâå-
ëè÷èòü ñòàâêó íàëîãà (íàïðèìåð, äî t1), òî óðîâåíü äåëîâîé àêòèâíî-
ñòè ñíèçèòñÿ è íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ ñîêðàòÿòñÿ (äî Ò1), ïîñêîëüêó
óìåíüøèòñÿ íàëîãîîáëàãàåìàÿ áàçà (Y – âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî âû-
ïóñêà). Ïîýòîìó â öåëÿõ áîðüáû ñî ñòàãôëÿöèåé (îäíîâðåìåííûì
ñïàäîì ïðîèçâîäñòâà è èíôëÿöèåé) Ëàôôåð â íà÷àëå 80-õ ãã. ïðîøëî-
ãî âåêà ïðåäëîæèë òàêóþ ìåðó, êàê ñíèæåíèå ñòàâêè íàëîãà (è íà
äîõîäû ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, è íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé). Îí ïðåä-
ïîëîæèë, ÷òî ñòàâêè ïîäîõîäíûõ íàëîãîâ, ñóùåñòâîâàâøèå â àìåðè-
êàíñêîé ýêîíîìèêå, ïðåâûøàëè îïòèìàëüíóþ âåëè÷èíó, ïîýòîìó
ýêîíîìèêà íàõîäèëàñü íà «ïëîõîé ñòîðîíå» êðèâîé. Ñíèæåíèå ñòà-
âîê ïîäîõîäíîãî íàëîãà (îò t1 äî tîïò), ïî åãî ìíåíèþ, äîëæíî áûëî
ïîñëóæèòü ñòèìóëîì ïîâûøåíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè (ò. å. ðîñòà ñî-
âîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ), ÷òî îäíîâðåìåííî ïîçâîëèëî áû ðåøèòü
äâå ïðîáëåìû: 1) ïðåîäîëåòü ñòàãôëÿöèþ, 2) óâåëè÷èòü (â ðåçóëüòàòå
ðîñòà íàëîãîîáëàãàåìîé áàçû) íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ â áþäæåò, êî-
òîðûé íàõîäèëñÿ â ñîñòîÿíèè õðîíè÷åñêîãî äåôèöèòà. Ïðè ýòîì Ëàô-
ôåð èñõîäèë èç ïðåäïîëîæåíèÿ, ÷òî â îòëè÷èå îò âîçäåéñòâèÿ ñíèæå-
íèÿ íàëîãîâ íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ, óâåëè÷èâàþùåãî îáúåì ïðîèç-
âîäñòâà, íî ïðîâîöèðóþùåãî èíôëÿöèþ (ðèñ. 31), âëèÿíèå ñíèæåíèÿ
íàëîãîâ íà ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå èìååò àíòèèíôëÿöèîííûé õà-
ðàêòåð. Ðîñò ïðîèçâîäñòâà (îò Y1 äî Y*) ñî÷åòàåòñÿ â ýòîì ñëó÷àå ñî
ñíèæåíèåì óðîâíÿ öåí (îò Ð1 äî Ð2) è ïîýòîìó ìîæåò ñëóæèòü ñðåä-
ñòâîì áîðüáû ñî ñòàãôëÿöèåé.

Y

P

P1

Y1

AD SRAS1

Y*

P2

SRAS2

LRAS

1

1

Ðèñ. 31. Âîçäåéñòâèå ñíèæåíèÿ íàëîãîâ íà ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå

Ñëåäîâàòåëüíî, íàëîãè ÿâëÿþòñÿ íå òîëüêî îñíîâíûì èñòî÷íè-
êîì äîõîäîâ ãîñóäàðñòâà, íî è âàæíûì èíñòðóìåíòîì ñòàáèëèçàöèè
ýêîíîìèêè.

8.7.  Öåëè   è   èíñòðóìåíòû  ôèñêàëüíîé   ïîëèòèêè

Ôèñêàëüíàÿ (áþäæåòíî-íàëîãîâàÿ) ïîëèòèêà  ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ðàçíîâèäíîñòü àíòèöèêëè÷åñêîé (ñòàáèëèçàöèîííîé) ïîëèòèêè, íàïðàâ-
ëåííîé íà ñãëàæèâàíèå öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé ýêîíîìèêè, ò. å. ñòàáèëè-
çàöèþ ýêîíîìèêè â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå. Åå öåëüþ ÿâëÿåòñÿ:

•  ñòàáèëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò;
•  ïîëíàÿ çàíÿòîñòü (îòñóòñòâèå öèêëè÷åñêîé áåçðàáîòèöû);
•  ñòàáèëüíûé óðîâåíü öåí (îòñóòñòâèå èíôëÿöèè).
Ôèñêàëüíóþ ïîëèòèêó ïðîâîäèò ïðàâèòåëüñòâî. Èíñòðóìåíòû ôèñ-

êàëüíîé ïîëèòèêè âîçäåéñòâóþò êàê íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ (íà âåëè÷èíó
ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ), òàê è íà ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå (âåëè÷èíó èç-
äåðæåê ôèðì).

Èíñòðóìåíòàìè ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè âûñòóïàþò ðàñõîäû è äîõî-
äû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, à èìåííî:

•  ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè;
•  íàëîãè;
•  òðàíñôåðòû.
Ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè òîâàðîâ è óñëóã è òðàíñôåðòû ïðåäñòàâ-

ëÿþò ñîáîé ðàñõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, à íàëîãè – ýòî îñíîâ-
íîé èñòî÷íèê äîõîäîâ áþäæåòà, ïîýòîìó ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà òàêæå
íîñèò íàçâàíèå áþäæåòíî-íàëîãîâîé ïîëèòèêè. Èçìåíåíèå âåëè÷èíû

T



110 111

ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê òîâàðîâ è óñëóã  îêàçûâàåò âëèÿíèå òîëüêî íà
ñîâîêóïíûé ñïðîñ, à èçìåíåíèå âåëè÷èíû íàëîãîâ è òðàíñôåðòîâ – è íà
ñîâîêóïíûé ñïðîñ, è íà ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå. Âîçäåéñòâèå íàëîãîâ
íà ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå óæå áûëî ðàññìîòðåíî â òåìàõ 3 è 4. Ñíè-
æåíèå íàëîãîâ óâåëè÷èâàåò ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå, ñòèìóëèðóÿ äå-
ëîâóþ àêòèâíîñòü, à  èõ ðîñò ñäåðæèâàåò ïðîèçâîäñòâî. Ñíèæåíèå òðàíñ-
ôåðòîâ, íàîáîðîò, óìåíüøàåò ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå, à èõ óâåëè÷å-
íèå, îáóñëîâëèâàÿ ñíèæåíèå èçäåðæåê ôèðì íà ïðîèçâîäñòâî åäèíèöû
ïðîäóêöèè, âåäåò ê ðîñòó ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

Èñïîëüçîâàíèå èíñòðóìåíòîâ ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè äëÿ ðåãóëèðî-
âàíèÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ïðåäïîëàãàåò èõ âîçäåéñòâèå íà âåëè÷èíó
ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ.

Âëèÿíèå ýòèõ èíñòðóìåíòîâ íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ ðàçíîå. Âñïîì-
íèì ôîðìóëó ñîâîêóïíîãî ñïðîñà:

AD = C + I + G + Xn.

Ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè ÿâëÿþòñÿ êîìïîíåíòîì ñîâîêóïíîãî ñïðî-
ñà, ïîýòîìó èõ èçìåíåíèå îêàçûâàåò ïðÿìîå âëèÿíèå íà ñîâîêóïíûé
ñïðîñ, à íàëîãè è òðàíñôåðòû îêàçûâàþò êîñâåííîå âîçäåéñòâèå íà ñî-
âîêóïíûé ñïðîñ, èçìåíÿÿ âåëè÷èíó ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ (Ñ) è èí-
âåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ (I).

Èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ èíñòðóìåíòîâ ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè íà ñîâî-
êóïíûé ñïðîñ ïðèíàäëåæèò Äæ. Ì. Êåéíñó è åãî ïîñëåäîâàòåëÿì, êîòîðûå
ïûòàëèñü îáîñíîâàòü áîëåå âûñîêóþ ýôôåêòèâíîñòü ôèñêàëüíîé ïîëèòè-
êè ïî ñðàâíåíèþ ñ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêîé äëÿ ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè è,
ïðåæäå âñåãî, äëÿ ïðåîäîëåíèÿ ðåöåññèé â ýêîíîìèêå. Ýòî ïðåäïîëîæå-
íèå îñíîâûâàëîñü íà èäåå î òîì, ÷òî âñå èíñòðóìåíòû ôèñêàëüíîé ïîëè-
òèêè âîçäåéñòâóþò íà ýêîíîìèêó ñ ýôôåêòîì ìóëüòèïëèêàòîðà (ñì. ï. 4.4).

Ìóëüòèïëèêàòîð äåéñòâóåò â îáå ñòîðîíû: ïðè ðîñòå àâòîíîìíûõ
ðàñõîäîâ (â íàøåì ñëó÷àå ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê òîâàðîâ è óñëóã) ñî-
âîêóïíûé äîõîä ìóëüòèïëèêàòèâíî óâåëè÷èâàåòñÿ, ïðè óìåíüøåíèè àâ-
òîíîìíûõ ðàñõîäîâ ñîâîêóïíûé äîõîä ìóëüòèïëèêàòèâíî ñîêðàùàåòñÿ.

Íàëîãè òàêæå âîçäåéñòâóþò íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ ñ ýôôåêòîì ìóëüòè-
ïëèêàòîðà. Îäíàêî ìóëüòèïëèêàòèâíûé ýôôåêò íàëîãîâ ìåíüøå, ÷åì ìóëü-
òèïëèêàòèâíûé ýôôåêò ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî
èçìåíåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê âîçäåéñòâóåò íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ
íåïîñðåäñòâåííî (îíè âêëþ÷åíû â ôîðìóëó ñîâîêóïíîãî ñïðîñà), à èçìå-
íåíèå íàëîãîâ – êîñâåííî – ÷åðåç èçìåíåíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ.

Ìóëüòèïëèêàòîð íàëîãîâ – ýòî ïîêàçàòåëü, êîòîðûé õàðàêòåðèçóåò, âî
ñêîëüêî ðàç óâåëè÷èòñÿ (ñîêðàòèòñÿ) ñîâîêóïíûé äîõîä ïðè ñîêðàùåíèè (óâå-
ëè÷åíèè) íàëîãîâ. Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà äâà ìîìåíòà. Âî-ïåðâûõ,
ìóëüòèïëèêàòîð íàëîãîâ âñåãäà âåëè÷èíà îòðèöàòåëüíàÿ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî
åãî äåéñòâèå íà ñîâîêóïíûé äîõîä îáðàòíîå. Ðîñò íàëîãîâ ïðèâîäèò ê ñíèæå-
íèþ ñîâîêóïíîãî äîõîäà, à ñîêðàùåíèå íàëîãîâ –  ê óâåëè÷åíèþ ñîâîêóïíî-
ãî äîõîäà. Âî-âòîðûõ, ïî ñâîåìó àáñîëþòíîìó çíà÷åíèþ ìóëüòèïëèêàòîð
íàëîãîâ âñåãäà ìåíüøå ìóëüòèïëèêàòîðà ðàñõîäîâ íà âåëè÷èíó mpc, ò. å.

Mt =  –mpc / (1 – mðñ).

Ïîýòîìó åñëè ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè è àâòîíîìíûå íàëîãè óâå-
ëè÷èâàþòñÿ íà îäíó è òó æå âåëè÷èíó, òî ïðîèñõîäèò ðîñò ñîâîêóïíîãî
äîõîäà, ïðè÷åì ýòî èçìåíåíèå ðàâíî âåëè÷èíå èçìåíåíèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íûõ çàêóïîê è íàëîãîâ.

8.8.  Âèäû  ôèñêàëüíîé  ïîëèòèêè

Â çàâèñèìîñòè îò ôàçû öèêëà, â êîòîðîé íàõîäèòñÿ ýêîíîìèêà, èíñò-
ðóìåíòû ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè èñïîëüçóþòñÿ ïî-ðàçíîìó. Âûäåëÿþò äâà
âèäà ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè: ñòèìóëèðóþùóþ è ñäåðæèâàþùóþ.

Ñòèìóëèðóþùàÿ ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà ïðèìåíÿåòñÿ ïðè ñïàäå
(ðèñ. 32), íàïðàâëåíà íà óâåëè÷åíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè è èñïîëüçóåòñÿ
â êà÷åñòâå ñðåäñòâà áîðüáû ñ áåçðàáîòèöåé. Èíñòðóìåíòàìè ñòèìóëè-
ðóþùåé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè âûñòóïàþò:

•  óâåëè÷åíèå ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê;
•  ñíèæåíèå íàëîãîâ;
•  óâåëè÷åíèå òðàíñôåðòîâ.
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Ðèñ. 32. Ñòèìóëèðóþùàÿ ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà
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Çàìåòèì, ÷òî ñíèæåíèå íàëîãîâ è óâåëè÷åíèå òðàíñôåðòîâ âåäåò ê
ðîñòó íå òîëüêî ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, íî è ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ.
Â ýòîì ñëó÷àå ïðîèñõîäèò íå òîëüêî óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîãî âûïóñêà
(îò Y1 äî Y*), íî è ñíèæåíèå óðîâíÿ öåí (îò Ð1 äî Ð2) (ðèñ. 33). Ïîýòîìó
ýòè èíñòðóìåíòû ìîæíî èñïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå ñðåäñòâà áîðüáû îä-
íîâðåìåííî è ñ áåçðàáîòèöåé, è ñ èíôëÿöèåé.
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Ðèñ. 33. Ñíèæåíèå íàëîãîâ è óâåëè÷åíèå òðàíñôåðòîâ

Ñäåðæèâàþùàÿ ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà èñïîëüçóåòñÿ ïðè áóìå («ïå-
ðåãðåâå») ýêîíîìèêè, íàïðàâëåíà íà ñäåðæèâàíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè â
öåëÿõ áîðüáû ñ èíôëÿöèåé (ðèñ. 34). Èíñòðóìåíòàìè ñäåðæèâàþùåé
ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè ÿâëÿþòñÿ:

•  ñîêðàùåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê;
•  óâåëè÷åíèå íàëîãîâ;
•  ñîêðàùåíèå òðàíñôåðòîâ.
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Ðèñ. 34. Ñäåðæèâàþùàÿ ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà

Äîïîëíèòåëüíî â çàâèñèìîñòè îò ñïîñîáà âîçäåéñòâèÿ èíñòðóìåí-
òîâ ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè íà ýêîíîìèêó ðàçëè÷àþò äèñêðåöèîííóþ è
àâòîìàòè÷åñêóþ ôèñêàëüíóþ ïîëèòèêó.

Äèñêðåöèîííàÿ ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîçíà-
òåëüíîå çàêîíîäàòåëüíîå èçìåíåíèå ïðàâèòåëüñòâîì âåëè÷èíû ãîñóäàð-
ñòâåííûõ çàêóïîê, íàëîãîâ è òðàíñôåðòîâ ñ öåëüþ ñòàáèëèçàöèè ýêîíî-
ìèêè. Ýòè èçìåíåíèÿ íàõîäÿò îòðàæåíèå â îñíîâíîì ôèíàíñîâîì ïëàíå
ñòðàíû – ãîñóäàðñòâåííîì áþäæåòå.

Àâòîìàòè÷åñêàÿ (íåäèñêðåöèîííàÿ) ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà îñíî-
âàíà íà äåéñòâèè âñòðîåííûõ (àâòîìàòè÷åñêèõ) ñòàáèëèçàòîðîâ. Âñòðî-
åííûå (àâòîìàòè÷åñêèå) ñòàáèëèçàòîðû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé èíñòðó-
ìåíòû, âåëè÷èíà êîòîðûõ îñòàåòñÿ íåèçìåííîé, íî ñàìî íàëè÷èå êîòî-
ðûõ àâòîìàòè÷åñêè ñòàáèëèçèðóåò ýêîíîìèêó, ñòèìóëèðóÿ äåëîâóþ àê-
òèâíîñòü ïðè ñïàäå è ñäåðæèâàÿ åå ïðè «ïåðåãðåâå». Ê àâòîìàòè÷åñêèì
ñòàáèëèçàòîðàì îòíîñÿòñÿ:

•  ïîäîõîäíûå íàëîãè, êîòîðûå âêëþ÷àþò âñå âèäû íàëîãîâ íà äîõî-
äû, â òîì ÷èñëå íàëîã íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé (íàèáîëåå ñèëüíîå ñòàáè-
ëèçèðóþùåå âîçäåéñòâèå îêàçûâàåò ïðîãðåññèâíûé ïîäîõîäíûé íàëîã);

•  êîñâåííûå íàëîãè (â ïåðâóþ î÷åðåäü, íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòî-
èìîñòü);

•  ïîñîáèÿ ïî áåçðàáîòèöå;
•  ïîñîáèÿ ïî áåäíîñòè.
Ìåõàíèçì âîçäåéñòâèÿ âñòðîåííûõ ñòàáèëèçàòîðîâ íà ýêîíîìèêó

çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì. Â ïåðèîä ñïàäà óðîâåíü äåëîâîé àêòèâíî-
ñòè ñîêðàùàåòñÿ, ïîýòîìó âåëè÷èíà íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé óìåíü-
øàåòñÿ, à ïðè «ïåðåãðåâå» ýêîíîìèêè, êîãäà ôàêòè÷åñêèé ÂÂÏ ìàêñè-
ìàëåí, íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ óâåëè÷èâàþòñÿ. Çàìåòèì, ÷òî ñòàâêà
íàëîãà îñòàåòñÿ íåèçìåííîé. Íàëîãè – ýòî èçúÿòèÿ èç ýêîíîìèêè, ñî-
êðàùàþùèå ïîòîê ðàñõîäîâ è, ñëåäîâàòåëüíî, äîõîäîâ (ñì. ìîäåëü
êðóãîîáîðîòà íà ðèñ. 1–4). Ñëåäîâàòåëüíî, ïðè ñïàäå èçúÿòèÿ ìèíè-
ìàëüíû, à ïðè «ïåðåãðåâå» – ìàêñèìàëüíû. Çíà÷èò, â ïåðèîä áóìà
áëàãîäàðÿ íàëîãàì äåëîâàÿ àêòèâíîñòü ñäåðæèâàåòñÿ, à â ïåðèîä ðå-
öåññèè – ñòèìóëèðóåòñÿ.

Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì âñòðîåííóþ ñòàáèëüíîñòü îáåñïå÷èâàåò íà-
ëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü. Ïðè ðåöåññèè îáúåì ïðîäàæ ñîêðàùà-
åòñÿ. ÍÄÑ ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ öåíû òîâàðà, ïîýòîìó ïðè ïàäåíèè îáúåìà
ïðîäàæ ïîñòóïëåíèÿ êîñâåííûõ íàëîãîâ ñíèæàåòñÿ. Â ïåðèîä áóìà, íà-
îáîðîò. Ñîâîêóïíûå äîõîäû ðàñòóò, îáúåì ïðîäàæ óâåëè÷èâàåòñÿ,
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ïîñòóïëåíèÿ îò êîñâåííûõ íàëîãîâ ðàñòóò. Ðåçóëüòàò – ýêîíîìèêà àâòî-
ìàòè÷åñêè ñòàáèëèçèðóåòñÿ.

Åñëè ðàññìîòðåòü ïîñîáèÿ ïî áåçðàáîòèöå è áåäíîñòè, òî îáùàÿ
ñóììà èõ âûïëàò ðàñòåò ïðè ñïàäå (ïî ìåðå òîãî, êàê ëþäè íà÷èíàþò
òåðÿòü ðàáîòó, ïàäàåò óðîâåíü æèçíè) è ñîêðàùàåòñÿ ïðè áóìå, êîãäà
íàáëþäàåòñÿ ñâåðõçàíÿòîñòü è ðîñò äîõîäîâ. Ýòè ïîñîáèÿ ÿâëÿþòñÿ òðàíñ-
ôåðòàìè, ò. å. èíúåêöèÿìè â ýêîíîìèêó. Èõ îïëàòà ñïîñîáñòâóåò ðîñòó
äîõîäîâ, ñëåäîâàòåëüíî, è ðàñõîäîâ.  Ýòî ñòèìóëèðóåò ïîäúåì ýêîíîìè-
êè ïðè ñïàäå. Óìåíüøåíèå îáùåé ñóììû òàêèõ âûïëàò ïðè áóìå îêàçû-
âàåò ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà ýêîíîìèêó.

Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ýêîíîìèêà íà 2/3 ðåãóëèðóåòñÿ ñ ïîìîùüþ äèñê-
ðåöèîííîé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè è íà 1/3 – çà ñ÷åò äåéñòâèÿ âñòðîåííûõ
ñòàáèëèçàòîðîâ.

9. ÌÎÍÅÒÀÐÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

9.1.  Öåëè  ìîíåòàðíîé   ïîëèòèêè

Ìîíåòàðíàÿ (êðåäèòíî-äåíåæíàÿ) ïîëèòèêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îäèí
èç âèäîâ ñòàáèëèçàöèîííîé, èëè àíòèöèêëè÷åñêîé, ïîëèòèêè, íàïðàâ-
ëåííîé íà ñãëàæèâàíèå öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé ýêîíîìèêè (íàðÿäó ñ
ôèñêàëüíîé, âíåøíåòîðãîâîé, âàëþòíîé è äð.)

Äëÿ ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè ãîñóäàðñòâî ïðîâîäèò ñòèìóëèðóþ-
ùóþ (ýêñïàíñèîíèñòñêóþ) ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó â ïåðèîä ñïàäà è
ñäåðæèâàþùóþ (êîíòðàêòèâíóþ) ïîëèòèêó â ïåðèîä áóìà.

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà îêàçûâàåò âëèÿíèå íà ýêîíîìè÷åñêóþ êîíú-
þíêòóðó, âîçäåéñòâóÿ íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ. Îáúåêòîì ðåãóëèðîâàíèÿ
âûñòóïàåò äåíåæíûé ðûíîê è, ïðåæäå âñåãî, äåíåæíàÿ ìàññà.

Ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó îïðåäåëÿåò è îñóùåñòâëÿåò Öåíòðàëüíûé
áàíê. Îäíàêî èçìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã â ýêîíîìèêå ïðîèñõîäèò â
ðåçóëüòàòå îïåðàöèé íå òîëüêî Öåíòðàëüíîãî áàíêà, íî è êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ, à òàêæå ðåøåíèé íåáàíêîâñêîãî ñåêòîðà (äîìîõîçÿéñòâ è ôèðì).

Òàêòè÷åñêèìè öåëÿìè (öåëåâûìè îðèåíòèðàìè) ìîíåòàðíîé   ïîëè-
òèêè Öåíòðàëüíîãî áàíêà ìîãóò âûñòóïàòü:

•  êîíòðîëü çà ïðåäëîæåíèåì äåíåã (äåíåæíîé ìàññû);
•  êîíòðîëü çà óðîâíåì ñòàâêè ïðîöåíòà;
•  êîíòðîëü çà îáìåííûì êóðñîì íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû

(íàöèîíàëüíîé âàëþòû).
Èçìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã Öåíòðàëüíûé áàíê îñóùåñòâëÿåò

ïîñðåäñòâîì âîçäåéñòâèÿ íà ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (è ïîýòîìó
íà èõ êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè) è íà äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð. Ôàêòè-
÷åñêèé îáúåì äåíåæíîé ìàññû ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì îïåðàöèé êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ ïî ïðèåìó äåïîçèòîâ è âûäà÷å êðåäèòîâ. Ðîñò ïðåäëîæå-
íèÿ äåíåã ñîîòâåòñòâóåò ñòèìóëèðóþùåé, à ñæàòèå äåíåæíîé ìàññû –
ñäåðæèâàþùåé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå.

9.2.  Èíñòðóìåíòû  ìîíåòàðíîé  ïîëèòèêè

Èíñòðóìåíòû ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè îáëàäàþò ìóëüòèïëèêàòèâíûì ýô-
ôåêòîì. Îí ïðîèñõîäèò â òîì ñëó÷àå, åñëè â áàíêîâñêóþ ñôåðó ïîïàäàþò
äîïîëíèòåëüíûå ñóììû äåíåã, êîòîðûå óâåëè÷èâàþò äåïîçèòû êîììåð÷å-
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ñêîãî áàíêà. Åñëè âåëè÷èíà äåïîçèòîâ óìåíüøàåòñÿ (êëèåíò ñíèìàåò äåíüãè
ñî ñâîåãî ñ÷åòà), òî ïðîèçîéäåò ïðîòèâîïîëîæíûé ïðîöåññ – êðåäèòíîå ñæà-
òèå.

Ïðè ðàññìîòðåíèè ïðîöåññà êðåäèòíîãî ðàñøèðåíèÿ ñëåäóåò èìåòü
â âèäó, ÷òî äåíüãè ìîãóò ñîçäàâàòü òîëüêî óíèâåðñàëüíûå êîììåð÷åñêèå
áàíêè â óñëîâèÿõ ñèñòåìû ÷àñòè÷íîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ.

Åñëè áàíê íå âûäàåò êðåäèòû, ïðåäëîæåíèå äåíåã íå ìåíÿåòñÿ, ïî-
ñêîëüêó êîëè÷åñòâî íàëè÷íûõ äåíåã, ïîñòóïèâøèõ íà äåïîçèò, ðàâíî âå-
ëè÷èíå ðåçåðâîâ, õðàíèìûõ â ñåéôå áàíêà. Ïîýòîìó ïðîèñõîäèò ëèøü
ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñðåäñòâ ìåæäó äåíüãàìè, íàõîäÿùèìèñÿ âíå áàí-
êîâñêîé ñôåðû, è äåíüãàìè âíóòðè áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ïðåäåëàõ îä-
íîé è òîé æå âåëè÷èíû äåíåæíîé ìàññû. Áëàãîäàðÿ ñèñòåìå ÷àñòè÷íîãî
ðåçåðâèðîâàíèÿ ìàêñèìàëüíîå óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ïðîèñ-
õîäèò ïðè óñëîâèè, ÷òî êîììåð÷åñêèå áàíêè íå õðàíÿò èçáûòî÷íûå ðå-
çåðâû è âñþ ñóììó ñðåäñòâ ñâåðõ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, à âûäàþò â
êðåäèò. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî îíè èñïîëüçóþò ñâîè êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè
ïîëíîñòüþ è íîðìà ðåçåðâèðîâàíèÿ ðàâíà íîðìå îáÿçàòåëüíûõ ðåçåð-
âîâ; ïîïàâ â áàíêîâñêóþ ñôåðó, äåíüãè íå ïîêèäàþò åå è, áóäó÷è âûäàí-
íûìè â êðåäèò êëèåíòó, íå îñåäàþò ó íåãî â âèäå íàëè÷íîñòè, à âíîâü
âîçâðàùàþòñÿ â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó (çà÷èñëÿþòñÿ íà áàíêîâñêèé ñ÷åò).

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî â áàíê ïîïàäàåò äåïîçèò, ðàâíûé 1000 åäèíèö, à
íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ñîñòàâëÿåò 20%. Â ýòîì ñëó÷àå áàíê äîë-
æåí îò÷èñëèòü 200 åäèíèö â îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû:

Rîáÿç =  D ⋅ rr  = 1000 ⋅ 0,2 = 200,

è åãî êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè ñîñòàâÿò 800 åäèíèö:

Ê = D ⋅ (1 – rr) = 1000 ⋅ (1 – 0,2) = 800.

Åñëè îí âûäàñò âñþ ýòó ñóììó â êðåäèò (ïîëíîñòüþ èñïîëüçóåò ñâîè
êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè), òî åãî êëèåíò (ëþáîé ýêîíîìè÷åñêèé àãåíò,
ïîñêîëüêó áàíê óíèâåðñàëüíûé) ïîëó÷èò â êðåäèò 800 åäèíèö.

Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà êëèåíò èñïîëüçóåò íà ïîêóïêó íåîáõîäèìûõ
åìó òîâàðîâ è óñëóã (ôèðìà – èíâåñòèöèîííûõ, à äîìîõîçÿéñòâî – ïî-
òðåáèòåëüñêèõ èëè ïîêóïêó æèëüÿ), ñîçäàâ ïðîäàâöó äîõîä (âûðó÷êó),
êîòîðûé ïîïàäåò íà åãî (ïðîäàâöà) ðàñ÷åòíûé ñ÷åò â äðóãîì áàíêå.
Áàíê, ïîëó÷èâ äåïîçèò, ðàâíûé 800 åäèíèö, îò÷èñëèò â îáÿçàòåëüíûå
ðåçåðâû 160 åäèíèö (800 ⋅ 0,2 = 160), è åãî êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè ñî-
ñòàâÿò 640 åäèíèö [800 ⋅ (1 – 0,2) = 640]. Äàëüíåéøèé ïðîöåññ äåïîçèòíîãî

ðàñøèðåíèÿ ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 35.
Îáùàÿ ñóììà äåíåã, ñîçäàííàÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, ñîñòàâèò:

Ì = D + D ⋅ (1 – rr) + [D ⋅ (1 – rr)] ⋅ (1 – rr) + [D ⋅ (1 – rr)2]  ⋅  (1 – rr) +
+ [D ⋅ (1 – rr)3] ⋅ (1 – rr) + … + [D ⋅ (1 – rr)n] ⋅ (1 – rr).

Ìû ïîëó÷èëè ñóììó áåñêîíå÷íî óáûâàþùåé ãåîìåòðè÷åñêîé ïðî-
ãðåññèè ñî çíàìåíàòåëåì (1 – rr), ò. å. âåëè÷èíîé ìåíüøå 1. Â îáùåì âèäå
ýòà ñóììà áóäåò ðàâíà

Ì = D ⋅ 1 / [1 – (1 – rr)] = D ⋅ 1 / rr.

Â íàøåì ñëó÷àå Ì = 1000 ⋅ 1 / 0,2 = 1000 ⋅ 5 = 5000.

Ðèñ. 35. Ïðîöåññ äåïîçèòíîãî ðàñøèðåíèÿ

Âåëè÷èíà 1 / rr íîñèò íàçâàíèå áàíêîâñêîãî (êðåäèòíîãî) ìóëüòè-
ïëèêàòîðà, èëè ìóëüòèïëèêàòîðà äåïîçèòíîãî ðàñøèðåíèÿ:

multáàíê = 1 / rr.

Áàíêîâñêèé ìóëüòèïëèêàòîð ïîêàçûâàåò îáùóþ ñóììó äåïîçèòîâ,
êîòîðóþ ìîæåò ñîçäàòü áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà èç êàæäîé äåíåæíîé åäèíè-
öû, âëîæåííîé íà ñ÷åò â êîììåð÷åñêèé áàíê:

Ì = D ⋅ multáàíê.

Â íàøåì ïðèìåðå êàæäàÿ äåíåæíàÿ åäèíèöà ïåðâîíà÷àëüíîãî äåïî-
çèòà ñîçäàëà 5 äîïîëíèòåëüíûõ äåíåæíûõ åäèíèö íà áàíêîâñêèõ ñ÷åòàõ.

D = 1000

K = D = 800 R = 200

K = D = 640 R = 160

K = D = 512 R  = 128

K = D = ... R  = ...
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Ìóëüòèïëèêàòîð äåéñòâóåò â îáå ñòîðîíû. Äåíåæíàÿ ìàññà óâåëè-
÷èâàåòñÿ, åñëè äåíüãè ïîïàäàþò â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó (ðàñòåò ñóììà
äåïîçèòîâ), è ñîêðàùàåòñÿ, åñëè äåíüãè óõîäÿò èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû
(èõ ñíèìàþò ñî ñ÷åòîâ).

Ê èíñòðóìåíòàì ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, äàþùèì âîçìîæíîñòü Öåíò-
ðàëüíîìó áàíêó êîíòðîëèðîâàòü âåëè÷èíó äåíåæíîé ìàññû, îòíîñÿòñÿ:

•  îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå;
•  èçìåíåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè ïðîöåíòà (ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ);
•  èçìåíåíèå íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ.
Îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå. Ýòè îïåðàöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé

ïîêóïêó è ïðîäàæó Öåíòðàëüíûì áàíêîì ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áó-
ìàã íà âòîðè÷íûõ ðûíêàõ öåííûõ áóìàã. (Äåÿòåëüíîñòü Öåíòðàëüíîãî
áàíêà íà ïåðâè÷íûõ ðûíêàõ öåííûõ áóìàã, êàê ïðàâèëî, çàïðåùåíà çàêî-
íîì.) Îáúåêòîì îïåðàöèé íà îòêðûòîì ðûíêå ñëóæàò ïðåèìóùåñòâåí-
íî êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ è êðàòêîñðî÷íûå ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè.

Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ïîêóïàþòñÿ è ïðîäàþòñÿ êîììåð-
÷åñêèìè áàíêàìè è íàñåëåíèåì. Ïîêóïêà Öåíòðàëüíûì áàíêîì ãîñóäàð-
ñòâåííûõ îáëèãàöèé è â ïåðâîì, è âî âòîðîì ñëó÷àå óâåëè÷èâàåò ðåçåðâû
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Åñëè Öåíòðàëüíûé áàíê  ïîêóïàåò öåííûå áóìàãè
ó êîììåð÷åñêîãî áàíêà, òî îí óâåëè÷èâàåò ñóììó ðåçåðâîâ íà åãî ñ÷åòå â
Öåíòðàëüíîì áàíêå. Òåì ñàìûì îáùèé îáúåì ðåçåðâíûõ äåïîçèòîâ áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû âîçðàñòàåò, ÷òî óâåëè÷èâàåò êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè
áàíêîâ è âåäåò ê äåïîçèòíîìó (ìóëüòèïëèêàòèâíîìó) ðàñøèðåíèþ.

Åñëè Öåíòðàëüíûé áàíê ïîêóïàåò öåííûå áóìàãè ó íàñåëåíèÿ (äî-
ìîõîçÿéñòâ èëè ôèðì), òî åñëè ïðîäàâåö âêëàäûâàåò ïîëó÷åííóþ ó Öåí-
òðàëüíîãî áàíêà ñóììó íà ñâîé ñ÷åò â êîììåð÷åñêîì áàíêå,  ðåçåðâû
êîììåð÷åñêîãî áàíêà óâåëè÷àòñÿ  è ïðåäëîæåíèå äåíåã âîçðàñòåò ïî òåì
æå ïðè÷èíàì, êàê è â ñëó÷àå, êîãäà öåííûå áóìàãè ïðîäàåò êîììåð÷åñ-
êèé áàíê. Îòëè÷èå ñîñòîèò â òîì, ÷òî êîãäà ïðîäàâöîì âûñòóïàåò êîì-
ìåð÷åñêèé áàíê, åãî ðåçåðâû óâåëè÷èâàþòñÿ, êàê óæå îòìå÷àëîñü, íà
âñþ ñóììó ïîêóïêè îáëèãàöèé. À åñëè öåííûå áóìàãè ïðîäàåò ÷àñòíîå
ëèöî, òî ðàñòåò ñóììà íà òåêóùèõ ñ÷åòàõ (âåëè÷èíà äåïîçèòîâ), ïîýòîìó
êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû áóäóò ìåíüøå, ïîñêîëüêó
÷àñòü äåïîçèòà â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìîé îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ äîëæíà
áóäåò îò÷èñëåíà â îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû.

Ïîêóïêà öåííûõ áóìàã Öåíòðàëüíûì áàíêîì èñïîëüçóåòñÿ êàê ñðåä-
ñòâî îïåðàòèâíîãî âîçäåéñòâèÿ íà ýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ â ïåðèîä
ñïàäà. Åñëè æå ýêîíîìèêà «ïåðåãðåòà», òî Öåíòðàëüíûé áàíê äîëæåí

ïðîäàâàòü ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè íà îòêðûòîì ðûíêå. Ýòî
ñóùåñòâåííî îãðàíè÷èâàåò êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ, ñîêðàùàÿ èõ ðåçåðâû, ÷òî âåäåò ê ìóëüòèïëèêàòèâíîìó ñæàòèþ äå-
íåæíîé ìàññû è â òîì ñëó÷àå, êîãäà Öåíòðàëüíûé áàíê ïðîäàåò ãîñóäàð-
ñòâåííûå öåííûå áóìàãè êîììåð÷åñêèì áàíêàì, è òîãäà, êîãäà ïîêóïà-
òåëÿìè âûñòóïàþò äîìîõîçÿéñòâà è ôèðìû (íåáàíêîâñêèé ñåêòîð).  Ýòî
îêàçûâàåò ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà ýêîíîìè÷åñêóþ àêòèâíîñòü.

Âîçìîæíîñòü ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèé íà îòêðûòîì ðûíêå îáóñëîâëå-
íà òåì, ÷òî ïîêóïêà è ïðîäàæà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ó Öåíò-
ðàëüíîãî áàíêà âûãîäíà êîììåð÷åñêèì áàíêàì è íàñåëåíèþ. Äåëî â
òîì, ÷òî öåíà îáëèãàöèè è ñòàâêà ïðîöåíòà íàõîäÿòñÿ â îáðàòíîé çàâèñè-
ìîñòè, è êîãäà Öåíòðàëüíûé áàíê ïîêóïàåò ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè,
ñïðîñ íà íèõ óâåëè÷èâàåòñÿ, ÷òî âåäåò ê ðîñòó èõ öåíû è ïàäåíèþ ñòàâêè
ïðîöåíòà. Âëàäåëüöû ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé (è êîììåð÷åñêèå áàí-
êè, è íàñåëåíèå) íà÷èíàþò ïðîäàâàòü èõ Öåíòðàëüíîìó áàíêó, ïîñêîëüêó
âîçðîñøèå öåíû ïîçâîëÿþò ïîëó÷èòü äîõîä çà ñ÷åò ðàçíèöû ìåæäó öå-
íîé, ïî êîòîðîé îáëèãàöèÿ áûëà êóïëåíà, è öåíîé, ïî êîòîðîé îíà ïðî-
äàåòñÿ. È, íàîáîðîò, êîãäà Öåíòðàëüíûé áàíê ïðîäàåò ãîñóäàðñòâåííûå
öåííûå îáëèãàöèè, èõ ïðåäëîæåíèå óâåëè÷èâàåòñÿ, ÷òî âåäåò ê ïàäåíèþ
èõ öåíû è ðîñòó ñòàâêè ïðîöåíòà, äåëàÿ âûãîäíûì èõ ïîêóïêó.

Èòàê, èíúåêöèè â áàíêîâñêèå ðåçåðâû, êàê ðåçóëüòàò ïîêóïêè, è èçúÿòèÿ
èç íèõ, êàê ðåçóëüòàò ïðîäàæè Öåíòðàëüíûì áàíêîì ãîñóäàðñòâåííûõ öåí-
íûõ áóìàã, ïðèâîäÿò ê áûñòðîé ðåàêöèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, äåéñòâóþò
áîëåå òîíêî, ÷åì äðóãèå èíñòðóìåíòû ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, ïîýòîìó îïå-
ðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íàèáîëåå ýôôåêòèâíûé, îïå-
ðàòèâíûé è ãèáêèé ñïîñîá âîçäåéñòâèÿ íà âåëè÷èíó ïðåäëîæåíèÿ äåíåã.

Ðåãóëèðîâàíèå ó÷åòíîé ñòàâêè ïðîöåíòà. Â Áåëàðóñè îíà íîñèò íàçâà-
íèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
Ó÷åòíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà – ýòî ñòàâêà ïðîöåíòà, ïî êîòîðîé Öåíòðàëüíûé
áàíê ïðåäîñòàâëÿåò êðåäèòû êîììåð÷åñêèì áàíêàì. Êîììåð÷åñêèå áàíêè
ïðèáåãàþò ê çàéìàì ó Öåíòðàëüíîãî áàíêà, åñëè îíè íåîæèäàííî ñòàëêè-
âàþòñÿ ñ íåîáõîäèìîñòüþ ñðî÷íîãî ïîïîëíåíèÿ ðåçåðâîâ èëè äëÿ âûõîäà
èç ñëîæíîãî ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ. Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå Öåíòðàëüíûé
áàíê âûñòóïàåò â êà÷åñòâå êðåäèòîðà ïîñëåäíåé èíñòàíöèè.

Äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå â ññóäó ó Öåíòðàëüíîãî áàíêà (÷å-
ðåç «äèñêîíòíîå îêíî») ïî ó÷åòíîé ñòàâêå, ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé äîïîë-
íèòåëüíûå ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, îñíîâó äëÿ ìóëüòèïëèêàòèâ-
íîãî óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîé ìàññû.
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Ïîýòîìó, èçìåíÿÿ ó÷åòíóþ ñòàâêó, Öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò âîçäåé-
ñòâîâàòü íà ïðåäëîæåíèå äåíåã. Êîììåð÷åñêèå áàíêè ðàññìàòðèâàþò ó÷åò-
íóþ ñòàâêó êàê èçäåðæêè, ñâÿçàííûå ñ ïðèîáðåòåíèåì ðåçåðâîâ. ×åì âûøå
ó÷åòíàÿ ñòàâêà, òåì ìåíüøå çàéìîâ áåðóò êîììåð÷åñêèå áàíêè ó Öåíòðàëü-
íîãî áàíêà è ïîýòîìó òåì ìåíüøå âåëè÷èíà ðåçåðâîâ, êîòîðûå îíè ìîãóò
âûäàòü â êðåäèò. À ÷åì ìåíüøå êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè áàíêîâ, òåì ìåíü-
øèé îáúåì êðåäèòîâ îíè ïðåäîñòàâëÿþò è, ñëåäîâàòåëüíî, òåì ìåíüøå äå-
íåæíàÿ ìàññà. Åñëè æå ó÷åòíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà ñíèæàåòñÿ, òî ýòî ïîáóæäàåò
êîììåð÷åñêèå áàíêè áðàòü êðåäèòû ó Öåíòðàëüíîãî áàíêà äëÿ óâåëè÷åíèÿ
ñâîèõ ðåçåðâîâ. Èõ  ðåçåðâû ðàñòóò, êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè ðàñøèðÿþòñÿ,
íà÷èíàåòñÿ ïðîöåññ ìóëüòèïëèêàòèâíîãî óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîé ìàññû.

Òàêèì îáðàçîì, â îòëè÷èå îò âîçäåéñòâèÿ íà ïðåäëîæåíèå äåíåã èç-
ìåíåíèÿ íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ è ó÷åòíîé ñòàâêè ïðîöåíòà âëèÿ-
þò òîëüêî íà âåëè÷èíó êðåäèòíûõ âîçìîæíîñòåé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ,
íå èçìåíÿÿ âåëè÷èíó áàíêîâñêîãî ìóëüòèïëèêàòîðà.

Èçìåíåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè òàêæå íå ÿâëÿåòñÿ ñàìûì ãèáêèì è îïå-
ðàòèâíûì èíñòðóìåíòîì ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Ýòî ñâÿçàíî, ïðåæäå
âñåãî, ñ òåì, ÷òî îáúåì êðåäèòîâ, ïîëó÷àåìûõ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè
ïóòåì çàéìà ó Öåíòðàëüíîãî áàíêà, â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ îòíîñèòåëüíî
íåâåëèê è, íàïðèìåð, â ÑØÀ íå ïðåâûøàåò 2–3% îò îáùåé âåëè÷èíû
áàíêîâñêèõ ðåçåðâîâ. Äåëî â òîì, ÷òî Öåíòðàëüíûé áàíê íå ïîçâîëÿåò
êîììåð÷åñêèì áàíêàì çëîóïîòðåáëÿòü âîçìîæíîñòüþ ïîëó÷åíèÿ ó íåãî
êðåäèòîâ. Îí ïðåäîñòàâëÿåò ñðåäñòâà òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè, ïî îöåí-
êàì ýêñïåðòîâ, áàíê äåéñòâèòåëüíî íóæäàåòñÿ â ïîìîùè, à ïðè÷èíû åãî
ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé ÿâëÿþòñÿ îáúåêòèâíûìè.

Ïîýòîìó èçìåíåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè ñêîðåå ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê èí-
ôîðìàöèîííûé ñèãíàë î íàìå÷àåìîì íàïðàâëåíèè ïîëèòèêè Öåíòðàëü-
íîãî áàíêà. Íàïðèìåð, îáúÿâëåíèå î ïðåäïîëàãàåìîì ïîâûøåíèè ó÷åò-
íîé ñòàâêè Öåíòðàëüíûì áàíêîì èíôîðìèðóåò ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ
î åãî íàìåðåíèè ïðîâîäèòü ñäåðæèâàþùóþ ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó, êàê
ïðàâèëî, äëÿ áîðüáû ñ èíôëÿöèåé. Äåëî â òîì, ÷òî ó÷åòíàÿ ñòàâêà ÿâëÿåò-
ñÿ ñâîåîáðàçíûì îðèåíòèðîì äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ìåæáàíêîâñêîé ñòàâêè
ïðîöåíòà, ïî êîòîðîé êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðåäîñòàâëÿþò êðåäèòû äðóã
äðóãó, è ñòàâêè ïðîöåíòà, ïî êîòîðîé êîììåð÷åñêèå áàíêè âûäàþò êðå-
äèòû íåáàíêîâñêîìó ñåêòîðó ýêîíîìèêè (äîìîõîçÿéñòâàì è ôèðìàì).

Ïîýòîìó äàæå åñëè Öåíòðàëüíûé áàíê òîëüêî îáúÿâëÿåò î âîçìîæ-
íîì ïîâûøåíèè ó÷åòíîé ñòàâêè ïðîöåíòà, ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû çíà-
þò, ÷òî ýòà ìåðà äîëæíà ïðèâåñòè ê óìåíüøåíèþ äåíåæíîé ìàññû, ïî-

ýòîìó ýêîíîìèêà áûñòðî ðåàãèðóåò. Êàê ðåçóëüòàò – êîììåð÷åñêèå áàí-
êè ïîâûøàþò ñòàâêó ïðîöåíòà ïî êðåäèòàì, äåíüãè (êðåäèòû) ñòàíîâÿò-
ñÿ «äîðîãèìè», äåíåæíàÿ ìàññà ñîêðàùàåòñÿ.

Èçìåíåíèå íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ. Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ÷àñòü äåïîçèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, êîòîðóþ îíè
íå èìåþò ïðàâà âûäàâàòü â êðåäèò è äîëæíû õðàíèòü â âèäå áåñïðîöåíò-
íûõ âêëàäîâ â Öåíòðàëüíîì áàíêå. Âåëè÷èíà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ (Rîáÿç)
îïðåäåëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìîé îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ (rr), êîòî-
ðàÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîöåíò
îò îáùåé ñóììû äåïîçèòîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà (D). Âåëè÷èíà îáÿçà-
òåëüíûõ ðåçåðâîâ ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàíà ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

Rîáÿç = D ⋅ rr.

Äëÿ êàæäîãî âèäà äåïîçèòîâ (äî âîñòðåáîâàíèÿ, ñáåðåãàòåëüíûå,
ñðî÷íûå) óñòàíàâëèâàåòñÿ ñâîÿ íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, ïðè÷åì,
÷åì âûøå ñòåïåíü ëèêâèäíîñòè äåïîçèòà, òåì áîëüøå ýòà íîðìà. Íàïðè-
ìåð, äëÿ äåïîçèòîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ áî-
ëåå âûñîêàÿ, ÷åì äëÿ ñðî÷íûõ.

Åñëè Öåíòðàëüíûé áàíê ïîâûøàåò íîðìó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, òî
ïðåäëîæåíèå äåíåã ñîêðàùàåòñÿ ïî äâóì ïðè÷èíàì: âî-ïåðâûõ, óìåíüøà-
þòñÿ êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè êîììåð÷åñêîãî áàíêà, ò. å. âåëè÷èíà ðåçåðâîâ,
êîòîðóþ áàíê ìîæåò âûäàòü â êðåäèò. Êàê èçâåñòíî, êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ðàçíèöó ìåæäó ñóììîé äåïîçèòîâ è âåëè÷èíîé îáÿçà-
òåëüíûõ ðåçåðâîâ (Ê = D – Rîáÿç). Ïðè ðîñòå íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ
ñóììà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, êîòîðóþ êîììåð÷åñêèé áàíê íå èìååò ïðàâà
èñïîëüçîâàòü íà öåëè êðåäèòîâàíèÿ, óâåëè÷èâàåòñÿ, è ïîýòîìó êðåäèòíûå
âîçìîæíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ óìåíüøàþòñÿ; âî-âòîðûõ, íîðìà îáÿçà-
òåëüíûõ ðåçåðâîâ îïðåäåëÿåò âåëè÷èíó áàíêîâñêîãî ìóëüòèïëèêàòîðà.

Òàêèì îáðàçîì, èçìåíåíèå íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ îêàçûâà-
åò âëèÿíèå íà äåíåæíóþ ìàññó ïî äâóì êàíàëàì: 1) ÷åðåç èçìåíåíèå
êðåäèòíûõ âîçìîæíîñòåé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, 2) ïîñðåäñòâîì èçìå-
íåíèÿ âåëè÷èíû ìóëüòèïëèêàòîðà.

Â ðåçóëüòàòå äàæå íåçíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ íîðìû îáÿçàòåëüíûõ
ðåçåðâîâ ìîãóò ïðèâåñòè ê ñóùåñòâåííûì è íåïðåäñêàçóåìûì èçìåíå-
íèÿì äåíåæíîé ìàññû.

Êðîìå òîãî, ñòàáèëüíîñòü íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ñëóæèò
îñíîâîé äëÿ ñïîêîéíîãî âåäåíèÿ äåë êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè. Ïîýòî-
ìó ýòîò èíñòðóìåíò, êàê ïðàâèëî, íå èñïîëüçóåòñÿ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ
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äëÿ öåëåé òåêóùåãî êîíòðîëÿ íàä ïðåäëîæåíèåì äåíåã. Èçìåíåíèå íîð-
ìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ïðîèñõîäèò ëèøü â ñëó÷àÿõ, êîãäà Öåíòðàëü-
íûé áàíê íàìåðåí äîáèòüñÿ çíà÷èòåëüíîãî ðàñøèðåíèÿ èëè ñæàòèÿ äå-
íåæíîé ìàññû (ïîñëåäíèé ðàç ýòîò èíñòðóìåíò â ÑØÀ èñïîëüçîâàëñÿ â
ïåðèîä êðèçèñà 1974–1975 ãã.). Ê òîìó æå ñ íà÷àëà 80-õ ãã. ÕÕ â. ïðîöåäó-
ðà ïåðåñìîòðà ýòîãî ïîêàçàòåëÿ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñòàëà äîñòàòî÷íî
ãðîìîçäêîé è òåõíè÷åñêè ñëîæíîé, ïîýòîìó ýòîò èíñòðóìåíò ïåðåñòàë
áûòü ñðåäñòâîì îïåðàòèâíîãî è ãèáêîãî óïðàâëåíèÿ äåíåæíîé ìàññîé.

9.3.  Âèäû  ìîíåòàðíîé  ïîëèòèêè

Ðàçëè÷àþò äâà âèäà ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè: ñòèìóëèðóþùóþ è ñäåð-
æèâàþùóþ.

Ñòèìóëèðóþùàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà ïðîâîäèòñÿ â ïåðèîä ñïàäà, èìå-
åò öåëüþ «âçáàäðèâàíèå» ýêîíîìèêè, ñòèìóëèðîâàíèå ðîñòà äåëîâîé àêòèâ-
íîñòè è èñïîëüçóåòñÿ â êà÷åñòâå ñðåäñòâà áîðüáû ñ áåçðàáîòèöåé. Ñòèìóëè-
ðóþùàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà çàêëþ÷àåòñÿ â ïðîâåäåíèè Öåíòðàëüíûì áàí-
êîì ìåð ïî óâåëè÷åíèþ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã. Åå èíñòðóìåíòàìè ÿâëÿþòñÿ:

•  ñíèæåíèå íîðìû ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé;
•  ñíèæåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè ïðîöåíòà;
•  ïîêóïêà Öåíòðàëüíûì áàíêîì ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã.
Ðîñò ïðåäëîæåíèÿ äåíåã âåäåò ê óâåëè÷åíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà

(ñäâèã êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà âïðàâî îò AD1 äî AD2), ÷òî îáåñïå÷è-
âàåò ðîñò âûïóñêà îò Y1 äî Y* è, ñëåäîâàòåëüíî, ïðåîäîëåíèå ðåöåññèè è
èñïîëüçîâàíèå ðåñóðñîâ íà óðîâíå èõ ïîëíîé çàíÿòîñòè (ðèñ. 36).
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Ðèñ. 36. Ñòèìóëèðóþùàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà

Ñäåðæèâàþùàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà èñïîëüçóåòñÿ â ïåðèîä áóìà
(«ïåðåãðåâà») ýêîíîìèêè, íàïðàâëåíà íà ñíèæåíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè
è ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ñðåäñòâî áîðüáû ñ èíôëÿöèåé. Ñäåðæèâàþùàÿ
ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà ñîñòîèò â èñïîëüçîâàíèè Öåíòðàëüíûì áàíêîì
ìåð ïî óìåíüøåíèþ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã. Ê íèì îòíîñÿòñÿ:

•  ïîâûøåíèå íîðìû ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé;
•  óâåëè÷åíèå ó÷åòíîé ñòàâêè ïðîöåíòà;
•  ïðîäàæà Öåíòðàëüíûì áàíêîì ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã.
Óìåíüøåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ñîêðàùàåò ñîâîêóïíûé ñïðîñ (ñäâèã

âëåâî êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà îò AD1 äî AD2), ÷òî îáåñïå÷èâàåò
ñíèæåíèå óðîâíÿ öåí îò Ð1 äî Ð2 (ïîýòîìó âûñòóïàåò àíòèèíôëÿöèîí-
íîé ìåðîé) è âîçâðàùåíèå âåëè÷èíû âûïóñêà ê ñâîåìó ïîòåíöèàëüíî-
ìó óðîâíþ Y* (ðèñ. 37).
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Ðèñ. 37. Ñäåðæèâàþùàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà

9.4.  Âîçäåéñòâèå  ìîíåòàðíîé  ïîëèòèêè íà  ýêîíîìèêó

Ðàññìîòðèì, êàêèì îáðàçîì èçìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã îêàçû-
âàåò âîçäåéñòâèå íà ýêîíîìèêó. Ìåõàíèçì, êîòîðûé ïîêàçûâàåò, êàê èç-
ìåíåíèå ñèòóàöèè íà äåíåæíîì ðûíêå âëèÿåò íà èçìåíåíèå ñèòóàöèè
íà ðûíêå òîâàðîâ è óñëóã (ðåàëüíîì ðûíêå), íîñèò íàçâàíèå ìåõàíèçìà

Òàêèì îáðàçîì, âîçäåéñòâèå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ïðîèñõîäèò â
êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå è íàïðàâëåíî íà ñãëàæèâàíèå öèêëè÷åñêèõ êî-
ëåáàíèé ýêîíîìèêè (ñòàáèëèçàöèþ ýêîíîìèêè) ïóòåì âîçäåéñòâèÿ íà
ñîâîêóïíûé ñïðîñ ñ ïîìîùüþ èçìåíåíèÿ âåëè÷èíû ïðåäëîæåíèÿ äå-
íåã Öåíòðàëüíûì áàíêîì.
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äåíåæíîé òðàíñìèññèè, èëè äåíåæíîãî ïåðåäàòî÷íîãî ìåõàíèçìà.
Ñâÿçóþùèì çâåíîì ìåæäó äåíåæíûì è òîâàðíûì ðûíêîì âûñòóïàåò
ñòàâêà ïðîöåíòà. Ðàâíîâåñíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà ôîðìèðóåòñÿ íà äåíåæ-
íîì ðûíêå ïî ñîîòíîøåíèþ ñïðîñà íà äåíüãè è ïðåäëîæåíèÿ äåíåã. Èç-
ìåíÿÿ âåëè÷èíó ïðåäëîæåíèÿ äåíåã, Öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò âëèÿòü íà
ñòàâêó ïðîöåíòà. Çàâèñèìîñòü ìåæäó ñòàâêîé ïðîöåíòà è ïðåäëîæåíèåì
äåíåã îáðàòíàÿ. Åñëè ïðåäëîæåíèå äåíåã óìåíüøàåòñÿ, ñòàâêà ïðîöåíòà
ðàñòåò. Åñëè ïðåäëîæåíèå äåíåã óâåëè÷èâàåòñÿ, ñòàâêà ïðîöåíòà ïàäàåò.

Ñòàâêà ïðîöåíòà, ÿâëÿÿñü öåíîé çàåìíûõ ñðåäñòâ (öåíîé êðåäèòà), âîç-
äåéñòâóåò íà èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû ôèðì. ×åì âûøå ñòàâêà ïðîöåíòà,
òåì ìåíüøå êðåäèòîâ áóäóò áðàòü ôèðìû è òåì ìåíüøå áóäåò âåëè÷èíà
ñîâîêóïíûõ èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ, è ïîýòîìó ìåíüøå îáúåì âûïóñêà.

Ìåõàíèçì äåíåæíîé òðàíñìèññèè â ïåðèîä ñïàäà ãðàôè÷åñêè èçîá-
ðàæåí íà ðèñ. 38–40 è ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí ñëåäóþùåé ëîãè÷åñêîé
öåïî÷êîé ñîáûòèé. Ïîñêîëüêó â ýêîíîìèêå ðåöåññèÿ → Öåíòðàëüíûé áàíê
ïîêóïàåò ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè → ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ óâåëè÷èâàþòñÿ → êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè ðàñøèðÿþòñÿ → áàíêè
ïðåäîñòàâëÿþò áîëüøå êðåäèòîâ → ïðåäëîæåíèå äåíåã ìóëüòèïëèêàòèâ-
íî ðàñòåò (ñäâèã êðèâîé ïðåäëîæåíèÿ äåíåã âïðàâî îò ÌS1 äî ÌS2 íà
ðèñ. 37) → ñòàâêà ïðîöåíòà («öåíà êðåäèòà») ïàäàåò (îò R1 äî R2) → ôèð-
ìû ñ óäîâîëüñòâèåì áåðóò áîëåå äåøåâûå êðåäèòû, à âåëè÷èíà èíâåñòè-
öèîííûõ ðàñõîäîâ ðàñòåò (îò I1 äî I2 íà ðèñ. 38) → ñîâîêóïíûé ñïðîñ óâå-
ëè÷èâàåòñÿ (ñäâèã âïðàâî êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà îò AD1 äî AD2 íà
ðèñ. 39) → îáúåì ïðîèçâîäñòâà ðàñòåò (îò Y1 äî Y*). Ýòà ïîëèòèêà, ïðîâî-
äèìàÿ ñ öåëüþ âûõîäà èç ñîñòîÿíèÿ ðåöåññèè, íîñèò íàçâàíèå ïîëèòèêè
«äåøåâûõ äåíåã» è ñîîòâåòñòâóåò ñòèìóëèðóþùåé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå.

Ðèñ. 38. Äåíåæíûé ðûíîê (ïîëèòèêà «äåøåâûõ äåíåã»)

I

R

I (R)

I1 I2

R1

R2

Ðèñ. 39. Ðûíîê èíâåñòèöèé (ïîëèòèêà «äåøåâûõ äåíåã»)

Y

P

AD (I)1
SRAS

Y1 Y2

P1

P2

AD (I)2

Ðèñ. 40. Ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã (ïîëèòèêà «äåøåâûõ äåíåã»)

Ñîîòâåòñòâåííî, ïîëèòèêà, ïðîâîäèìàÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì â ïåðè-
îä áóìà («ïåðåãðåâà») è íàïðàâëåííàÿ íà ñíèæåíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè â
öåëÿõ áîðüáû ñ èíôëÿöèåé, íàçûâàåòñÿ  ïîëèòèêîé «äîðîãèõ äåíåã» è ñîîò-
âåòñòâóåò ñäåðæèâàþùåé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå. Îíà ìîæåò áûòü ïðåä-
ñòàâëåíà ñëåäóþùåé ëîãè÷åñêîé öåïî÷êîé ñîáûòèé. Ïîñêîëüêó ýêîíîìè-
êà «ïåðåãðåòà» → Öåíòðàëüíûé áàíê ïðîäàåò ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå
áóìàãè → ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñîêðàùàþòñÿ → êðåäèòíûå âîç-
ìîæíîñòè áàíêîâ óìåíüøàþòñÿ → ïðåäëîæåíèå äåíåã ìóëüòèïëèêàòèâíî
ñîêðàùàåòñÿ (ñäâèã êðèâîé ïðåäëîæåíèÿ äåíåã âëåâî îò MS1 äî MS2) →
ñòàâêà ïðîöåíòà («öåíà êðåäèòà») ðàñòåò (îò R1 äî R2) →  ñïðîñ íà äîðîãèå
êðåäèòû ñî ñòîðîíû ôèðì ïàäàåò → âåëè÷èíà èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ
ñîêðàùàåòñÿ (îò I1 äî I2) → ñîâîêóïíûé ñïðîñ óìåíüøàåòñÿ (ñäâèã âëåâî
êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà îò AD1 äî AD2) → îáúåì ïðîèçâîäñòâà ñíèæà-
åòñÿ, âîçâðàùàÿñü ê ñâîåìó ïîòåíöèàëüíîìó óðîâíþ Y*, à óðîâåíü öåí
ïàäàåò (îò Ð1 äî Ð2). È â òîì è â äðóãîì ñëó÷àå ýêîíîìèêà ñòàáèëèçèðóåòñÿ.
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10. ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÐÀÂÍÎÂÅÑÈÅ
ÍÀ ÒÎÂÀÐÍÎÌ È ÄÅÍÅÆÍÎÌ ÐÛÍÊÀÕ:

ÌÎÄÅËÜ IS – LM

10.1.  Ïîíÿòèå  «ìîäåëè»

Ìîäåëü IS – LM ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìîäåëü ñîâìåñòíîãî ðàâíîâå-
ñèÿ òîâàðíîãî è äåíåæíîãî ðûíêîâ. Îíà ÿâëÿåòñÿ ìîäåëüþ êåéíñèàíñêî-
ãî òèïà, îïèñûâàåò ýêîíîìèêó â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå è ñëóæèò îñíî-
âîé ñîâðåìåííîé òåîðèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà.

Ìîäåëü IS – LM áûëà ðàçðàáîòàíà àíãëèéñêèì ýêîíîìèñòîì Äæî-
íîì Õèêñîì â 1937 ã. â ñòàòüå «Êåéíñ è íåîêëàññèêè» è ïîëó÷èëà øèðî-
êîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîñëå âûõîäà â 1949 ã. êíèãè àìåðèêàíñêîãî ýêîíî-
ìèñòà Ýëâèíà Õàíñåíà «Ìîíåòàðíàÿ òåîðèÿ è ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà»
(ïîýòîìó ìîäåëü èíîãäà íàçûâàþò ìîäåëüþ Õèêñà – Õàíñåíà).

Êðèâàÿ IS (èíâåñòèöèè – ñáåðåæåíèÿ) îïèñûâàåò ðàâíîâåñèå òîâàð-
íîãî ðûíêà è îòðàæàåò âçàèìîîòíîøåíèÿ ìåæäó ðûíî÷íîé ñòàâêîé ïðî-
öåíòà (R) è óðîâíåì äîõîäà (Y), êîòîðûå âîçíèêàþò íà ðûíêå òîâàðîâ è
óñëóã. Êðèâàÿ IS âûâîäèòñÿ èç ïðîñòîé êåéíñèàíñêîé ìîäåëè (ìîäåëè
ðàâíîâåñèÿ ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ, èëè ìîäåëè «êåéíñèàíñêîãî êðåñòà»),
íî îòëè÷àåòñÿ òåì, ÷òî ÷àñòü ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ è, ïðåæäå âñåãî, èí-
âåñòèöèîííûå ðàñõîäû òåïåðü çàâèñÿò îò ñòàâêè ïðîöåíòà. Ñòàâêà ïðî-
öåíòà ïåðåñòàåò áûòü ýêçîãåííîé ïåðåìåííîé è ñòàíîâèòñÿ ýíäîãåííîé
âåëè÷èíîé, îïðåäåëÿåìîé ñèòóàöèåé íà äåíåæíîì ðûíêå, ò. å. âíóòðè
ñàìîé ìîäåëè. Çàâèñèìîñòü ÷àñòè ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ îò ñòàâêè ïðî-
öåíòà èìååò ðåçóëüòàòîì òî, ÷òî äëÿ êàæäîé ñòàâêè ïðîöåíòà ñóùåñòâóåò
çíà÷åíèå âåëè÷èíû ðàâíîâåñíîãî äîõîäà, è ïîýòîìó ìîæåò áûòü ïîñò-
ðîåíà êðèâàÿ ðàâíîâåñíîãî äîõîäà äëÿ òîâàðíîãî ðûíêà – êðèâàÿ IS. Âî
âñåõ òî÷êàõ ýòîé êðèâîé ñîáëþäàåòñÿ ðàâåíñòâî èíâåñòèöèé è ñáåðåæå-
íèé, ÷òî îáúÿñíÿåò íàçâàíèå êðèâîé (Investment = Savings).

Êðèâàÿ LM (ëèêâèäíîñòü – äåíüãè) õàðàêòåðèçóåò ðàâíîâåñèå íà äå-
íåæíîì ðûíêå, êîòîðîå ñóùåñòâóåò, êîãäà ñïðîñ íà äåíüãè ðàâåí ïðåä-
ëîæåíèþ äåíåã. Ïîñêîëüêó ñïðîñ  íà äåíüãè çàâèñèò îò ñòàâêè ïðîöåíòà,
òî ñóùåñòâóåò êðèâàÿ ðàâíîâåñèÿ äåíåæíîãî ðûíêà – êðèâàÿ LM
(Liquidity preference = Money supply), êàæäàÿ òî÷êà êîòîðîé ïðåäñòàâëÿ-
åò ñîáîé êîìáèíàöèþ âåëè÷èí äîõîäà è ñòàâêè ïðîöåíòà, îáåñïå÷èâàþ-
ùóþ ìîíåòàðíîå ðàâíîâåñèå.

Ïåðåñå÷åíèå êðèâûõ ðàâíîâåñèÿ òîâàðíîãî (IS) è äåíåæíîãî (LM)
ðûíêîâ äàåò åäèíñòâåííûå çíà÷åíèÿ âåëè÷èíû ñòàâêè ïðîöåíòà (ðàâ-
íîâåñíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà) è óðîâíÿ äîõîäà (ðàâíîâåñíûé óðîâåíü
äîõîäà), îáåñïå÷èâàþùèå îäíîâðåìåííîå ðàâíîâåñèå íà ýòèõ äâóõ
ðûíêàõ.

Ìîäåëü IS – LM ïîçâîëÿåò:
•  ïîêàçàòü âçàèìîñâÿçü è âçàèìîçàâèñèìîñòü òîâàðíîãî è äåíåæíî-

ãî ðûíêîâ;
•  âûÿâèòü ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà óñòàíîâëåíèå ðàâíîâåñèÿ êàê íà

êàæäîì èç ýòèõ ðûíêîâ â îòäåëüíîñòè, òàê è óñëîâèÿ èõ îäíîâðåìåííîãî
ðàâíîâåñèÿ;

•  ðàññìîòðåòü âîçäåéñòâèå íà ýêîíîìèêó èçìåíåíèÿ ðàâíîâåñèÿ íà
ýòèõ ðûíêàõ;

•  ïðîàíàëèçèðîâàòü ýôôåêòèâíîñòü ôèñêàëüíîé è ìîíåòàðíîé ïî-
ëèòèêè;

•  âûâåñòè ôóíêöèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è îïðåäåëèòü ôàêòîðû, âëè-
ÿþùèå íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ;

•  ïðîàíàëèçèðîâàòü âàðèàíòû ñòàáèëèçàöèîííîé ïîëèòèêè íà ðàç-
íûõ ôàçàõ ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà.

Ìîäåëü IS – LM ñîõðàíÿåò âñå ïðåäïîñûëêè ïðîñòîé êåéíñèàíñêîé
ìîäåëè:

1) óðîâåíü öåí ôèêñèðîâàí è ÿâëÿåòñÿ ýêçîãåííîé âåëè÷èíîé, ïî-
ýòîìó íîìèíàëüíûå çíà÷åíèÿ ïåðåìåííûõ ðàâíû ðåàëüíûì;

2) ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå ñîâåðøåííî ýëàñòè÷íî è ñïîñîáíî óäîâ-
ëåòâîðèòü ëþáîé îáúåì ñîâîêóïíîãî ñïðîñà;

3) äîõîä (Y), ïîòðåáëåíèå (C), èíâåñòèöèè (I), ÷èñòûé ýêñïîðò (Xn)
ÿâëÿþòñÿ ýíäîãåííûìè ïåðåìåííûìè;

4) ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû (G), ïðåäëîæåíèå äåíåã (M), íàëîãîâàÿ
ñòàâêà (t) ÿâëÿþòñÿ âåëè÷èíàìè ýêçîãåííûìè è ôîðìèðóþòñÿ âíå ìîäå-
ëè (çàäàþòñÿ èçâíå);

5) ÂÍÏ = ×ÍÏ = ÍÄ, ïîñêîëüêó íàëîãè ïëàòÿò òîëüêî äîìîõîçÿéñòâà
è êîñâåííûå íàëîãè íà áèçíåñ îòñóòñòâóþò.

Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿåò ïðåäïîñûëêà î ïîñòîÿíñòâå ñòàâêè ïðîöåí-
òà. Åñëè â ìîäåëè «êåéíñèàíñêîãî êðåñòà» ñòàâêà ïðîöåíòà ôèêñèðîâàíà
è âûñòóïàåò ýêçîãåííûì ïàðàìåòðîì, òî â ìîäåëè IS – LM îíà ýíäîãåí-
íà è ôîðìèðóåòñÿ âíóòðè ìîäåëè; åå óðîâåíü ìåíÿåòñÿ è îïðåäåëÿåòñÿ
èçìåíåíèåì ñèòóàöèè (ðàâíîâåñèÿ) íà äåíåæíîì ðûíêå. Ïëàíèðóåìûå
àâòîíîìíûå ðàñõîäû çàâèñÿò òåïåðü îò ñòàâêè ïðîöåíòà.
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10.2.  Êðèâàÿ  IS

Îñíîâîé äëÿ ïîñòðîåíèÿ êðèâîé IS ñëóæàò:
•  ìîäåëü ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ (ðàññìîòðåíà â òåìå 9), êîòîðàÿ ïîêà-

çûâàåò, ÷òî îïðåäåëÿåò äîõîä â ýêîíîìèêå ïðè äàííîì óðîâíå ïëàíèðó-
åìûõ ðàñõîäîâ, ò. å. èñõîäèò èç ïðåäïîñûëêè, ÷òî óðîâåíü ïëàíèðóåìûõ
àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ ôèêñèðîâàí;

•  ôóíêöèÿ àâòîíîìíûõ ïëàíèðóåìûõ ðàñõîäîâ, ïîêàçûâàþùàÿ ñî-
îòíîøåíèå ìåæäó íèìè è ñòàâêîé ïðîöåíòà.

Ïîñêîëüêó â ìîäåëü âêëþ÷åíà íîâàÿ ýíäîãåííàÿ ïåðåìåííàÿ – ñòàâ-
êà ïðîöåíòà, ðàññìîòðèì åå áîëåå ïîäðîáíî.

Ñòàâêà ïðîöåíòà è àâòîíîìíûå ðàñõîäû. Äëÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ,
êîòîðûå ñáåðåãàþò, ñòàâêà ïðîöåíòà âûñòóïàåò êàê âîçíàãðàæäåíèå çà
âîçäåðæàíèå îò ïîòðåáëåíèÿ â íàñòîÿùåì â ñ÷åò îæèäàåìîãî ïîòðåáëå-
íèÿ â áóäóùåì. Äëÿ çàåìùèêîâ ñòàâêà ïðîöåíòà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé öåíó
çàåìíûõ ñðåäñòâ, èñïîëüçóåìûõ èíâåñòîðàìè äëÿ ïîêóïêè èíâåñòèöè-
îííûõ òîâàðîâ, à äîìîõîçÿéñòâàìè äëÿ ïîêóïêè ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâà-
ðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ. Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî â ýêîíîìè÷åñêîé
òåîðèè àáñòðàãèðóþòñÿ îò òîãî ìíîæåñòâà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, êîòîðîå
åñòü â ýêîíîìèêå, à îïåðèðóþò íåêîé ñðåäíåé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé.

Èçìåíåíèå ñòàâêè ïðîöåíòà âëèÿåò íà ñëåäóþùèå êîìïîíåíòû àâòî-
íîìíûõ ðàñõîäîâ.

Èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû. Ôèðìû ïðåñëåäóþò öåëü – ïîëó÷èòü ïðè-
áûëü, êîãäà îíè ïðèâëåêàþò çàåìíûå ñðåäñòâà äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ èíâåñòè-
öèîííûõ òîâàðîâ. Ïîýòîìó îíè èíâåñòèðóþò ñðåäñòâà â ïðåäïðèÿòèÿ è îáî-
ðóäîâàíèå (ïðèîáðåòàþò ðåàëüíûé êàïèòàë) äî òåõ ïîð, ïîêà íîðìà îòäà÷è
íà äîïîëíèòåëüíûé êàïèòàë ïðåâûøàåò ñòîèìîñòü çàåìíûõ ñðåäñòâ íà
ïðèîáðåòåíèå äîïîëíèòåëüíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ. Ñòîèìîñòü çà-
åìíûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿåò ñòàâêà ïðîöåíòà. Î÷åâèäíî, ÷òî ëþáîå ïîâûøå-
íèå ñòàâêè ïðîöåíòà ñíèæàåò ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ.
Ïîýòîìó, åñëè îæèäàåìàÿ íîðìà ïðèáûëè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà íèæå
ýòîé ñòàâêè, ôèðìà îòêàæåòñÿ îò ðåàëèçàöèè òàêîãî ïðîåêòà, âåëè÷èíà èíâå-
ñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ óïàäåò. Ñëåäîâàòåëüíî, çàâèñèìîñòü ìåæäó âåëè÷è-
íîé èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ è ñòàâêîé ïðîöåíòà îáðàòíàÿ, ò. å. ÷åì âûøå
óðîâåíü ñòàâêè ïðîöåíòà, òåì ìåíüøå ó ôèðì æåëàíèå èíâåñòèðîâàòü.

Ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû. Äîìîõîçÿéñòâà òàê æå, êàê è èíâåñòî-
ðû, èñïîëüçóþò çàåìíûå ñðåäñòâà ïðè ïîêóïêå ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâà-
ðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ. Ïîòðåáèòåëè ñðàâíèâàþò ïðîöåíòíûå

âûïëàòû ïî ïîòðåáèòåëüñêîìó êðåäèòó ñ æåëàíèåì êàê ìîæíî ðàíüøå
ïðèîáðåñòè òîâàð. Âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè çàñòàâëÿþò íåêîòîðûõ
ïîòðåáèòåëåé îòëîæèòü ïîêóïêó, ïîýòîìó àâòîíîìíûå ïîòðåáèòåëü-
ñêèå ðàñõîäû ñîêðàùàþòñÿ. Ñëåäîâàòåëüíî, çàâèñèìîñòü ìåæäó ñîâî-
êóïíûìè àâòîíîìíûìè ïîòðåáèòåëüñêèìè ðàñõîäàìè è ñòàâêîé ïðî-
öåíòà îáðàòíàÿ. Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî â äàííîì ñëó÷àå ðàññóæäåíèÿ è
âûâîäû àíàëîãè÷íû òåì, êîòîðûå ñäåëàíû îòíîñèòåëüíî èíâåñòèöèîí-
íûõ ðàñõîäîâ. Ýòî îáúÿñíÿåò òî, ÷òî íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû ïðåäëàãàþò
ðàññìàòðèâàòü ðàñõîäû äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íà ïðèîáðåòåíèå òîâàðîâ
äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ êàê èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû äîìîõîçÿéñòâ.

Èòàê, ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû çàâèñÿò íå òîëüêî îò óðîâíÿ ðàñïî-
ëàãàåìîãî äîõîäà, íî è îò ñòàâêè ïðîöåíòà.

Ðàñõîäû íà ÷èñòûé ýêñïîðò. Èçìåíåíèå ñòàâêè ïðîöåíòà îêàçûâàåò
âëèÿíèå è íà âåëè÷èíó ÷èñòîãî ýêñïîðòà. Ðîñò ïðîöåíòíîé ñòàâêè â ñòðàíå
ïîâûøàåò äîõîäíîñòü êàïèòàëà è ñòèìóëèðóåò ïðèòîê êàïèòàëà èç-çà ðóáå-
æà. Ýòî âûçûâàåò ïîâûøåíèå ñïðîñà íà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó äàííîé
ñòðàíû. Â ðåçóëüòàòå íà âàëþòíîì ðûíêå êóðñ íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé
åäèíèöû óâåëè÷èâàåòñÿ. Ýòî âûçûâàåò îòíîñèòåëüíîå óäîðîæàíèå òîâà-
ðîâ äàííîé ñòðàíû è îòíîñèòåëüíîå óäåøåâëåíèå èìïîðòíûõ òîâàðîâ.
Ñïðîñ íà íàöèîíàëüíûå òîâàðû ñî ñòîðîíû èíîñòðàííîãî ñåêòîðà ïàäàåò,
ò. å. ýêñïîðò ñîêðàùàåòñÿ, à ñïðîñ íà èíîñòðàííûå òîâàðû ðàñòåò, ò. å.
âåëè÷èíà èìïîðòà óâåëè÷èâàåòñÿ. Ñëåäîâàòåëüíî, âåëè÷èíà ÷èñòîãî ýêñ-
ïîðòà ïàäàåò, óìåíüøàÿ ñîâîêóïíûå ðàñõîäû. Âûâîä – ìåæäó âåëè÷èíîé
÷èñòîãî ýêñïîðòà è ñòàâêîé ïðîöåíòà íàáëþäàåòñÿ îáðàòíàÿ çàâèñèìîñòü.

Ïîñòðîåíèå êðèâîé IS. Ïðåäûäóùèé àíàëèç ïîêàçûâàåò, ÷òî âåëè÷èíà
ïëàíèðóåìûõ àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ çàâèñèò îò ñòàâêè ïðîöåíòà. Ðàíåå áûëà
âûâåäåíà çàâèñèìîñòü óðîâíÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ (ðåàëüíîãî äîõîäà) îò âåëè-
÷èíû àâòîíîìíûõ ïëàíèðóåìûõ ðàñõîäîâ. Îáúåäèíèâ îáà çàêëþ÷åíèÿ,
ìîæíî ïðèéòè ê âûâîäó, ÷òî ðåàëüíûé äîõîä äîëæåí çàâèñåòü îò ñòàâêè
ïðîöåíòà. Ãðàôè÷åñêîå îòîáðàæåíèå ýòîé çàâèñèìîñòè è åñòü êðèâàÿ IS.

Îäèí èç ñïîñîáîâ ïîñòðîåíèÿ êðèâîé ïðèâåäåí íà ðèñ. 41. Íà íåì
êðèâàÿ IS âûâåäåíà èç «êåéíñèàíñêîãî êðåñòà» è ðûíêà èíâåñòèöèé. Ïðè
ñòàâêå ïðîöåíòà R1 âåëè÷èíà èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ ðàâíà I1, ÷òî ñîîò-
âåòñòâóåò âåëè÷èíå ïëàíèðóåìûõ ðàñõîäîâ Åð1, ïðè êîòîðîé âåëè÷èíà ñî-
âîêóïíîãî äîõîäà (âûïóñêà) ðàâíà Y1. Êîãäà ñòàâêà ïðîöåíòà ñíèæàåòñÿ äî
R2, âåëè÷èíà èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ âîçðàñòàåò äî I2, ïîýòîìó íà ãðàôè-
êå «êåéíñèàíñêîãî êðåñòà» êðèâàÿ ïëàíèðóåìûõ ðàñõîäîâ ñäâèãàåòñÿ ââåðõ
äî Åð2 , ÷åìó ñîîòâåòñòâóåò âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî äîõîäà (âûïóñêà) Y2.
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Áîëåå âûñîêîé ñòàâêå ïðîöåíòà R1 îòâå÷àåò áîëåå íèçêèé óðîâåíü
ñîâîêóïíîãî âûïóñêà Y1, à áîëåå íèçêîé ñòàâêå ïðîöåíòà R2 ñîîòâåò-
ñòâóåò áîëåå âûñîêèé óðîâåíü âûïóñêà Y2. Ïðè÷åì è â òîì è â äðóãîì
ñëó÷àå òîâàðíûé ðûíîê íàõîäèòñÿ â ðàâíîâåñèè, ò. å. ðàñõîäû ðàâíû
äîõîäó (Åð1 = Y1 è Åð2 = Y2). Ýòî è îòðàæàåò êðèâàÿ IS, êàæäàÿ òî÷êà
êîòîðîé ïîêàçûâàåò ïàðíûå ñî÷åòàíèÿ ñòàâêè ïðîöåíòà è óðîâíÿ äîõî-
äà, ïðè êîòîðûõ òîâàðíûé ðûíîê íàõîäèòñÿ â ðàâíîâåñèè. Â êàæäîé òî÷-
êå êðèâîé ñïðîñ íà òîâàðû è óñëóãè ðàâåí èõ ïðåäëîæåíèþ, ÷òî ïðîèñ-
õîäèò ëèøü â ñëó÷àå, êîãäà äîõîä ðàâåí ïëàíèðóåìûì ðàñõîäàì, à èíúåê-
öèè ðàâíû èçúÿòèÿì.

Ðèñ. 41. Ïîñòðîåíèå ëèíèè IS: à – çàâèñèìîñòü àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ îò ñòàâêè
ïðîöåíòà; á – ãðàôèê «êåéíñèàíñêîãî êðåñòà»; â – ãðàôèê ëèíèè IS

Òî÷êè âíå êðèâîé IS. Â ëþáîé òî÷êå, íàõîäÿùåéñÿ âíå êðèâîé IS,
ýêîíîìèêà ïðåáûâàåò â íåðàâíîâåñèè (ðèñ. 42).

Èçáûòî÷íîå ïðåäëîæåíèå ñóùåñòâóåò äëÿ âñåõ òî÷åê âïðàâî îò êðè-
âîé IS – ïðåäëîæåíèå ïðåâûøàåò ñîâîêóïíûå ðàñõîäû (ESG – èçáû-
òî÷íîå ïðåäëîæåíèå òîâàðîâ); òî÷êè ñëåâà îò IS ñîîòâåòñòâóþò óðîâ-
íþ äîõîäà, ïðè êîòîðîì ñîâîêóïíûå ðàñõîäû ïðåâûøàþò ïðåäëîæå-
íèå (EDG – èçáûòî÷íûé ñïðîñ íà òîâàðû).

Y

IS

R

ESG

EDG

Ðèñ. 42. Íåðàâíîâåñèå êðèâîé IS

Êðèâàÿ IS èìååò îòðèöàòåëüíûé íàêëîí, ïîñêîëüêó áîëåå âûñîêèé
óðîâåíü ñòàâêè ïðîöåíòà âûçûâàåò óìåíüøåíèå èíâåñòèöèîííûõ, ïî-
òðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ è ðàñõîäîâ íà ÷èñòûé ýêñïîðò è, ñëåäîâàòåëüíî,
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà (ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ), ÷òî âåäåò ê áîëåå íèçêîìó
óðîâíþ ðàâíîâåñíîãî äîõîäà. È íàîáîðîò, áîëåå íèçêàÿ ñòàâêà ïðîöåí-
òà óâåëè÷èâàåò àâòîíîìíûå ïëàíèðóåìûå ðàñõîäû, à áîëåå âûñîêèé
óðîâåíü àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ óâåëè÷èâàåò äîõîä.

Êðèâàÿ IS, îäíàêî, íå îïðåäåëÿåò íè êîíêðåòíîãî çíà÷åíèÿ óðîâíÿ äîõî-
äà (Y), íè åäèíñòâåííîãî çíà÷åíèÿ ðàâíîâåñíîé ñòàâêè ïðîöåíòà (R). Îíà
ëèøü îòðàæàåò âñå âîçìîæíûå êîìáèíàöèè óðîâíÿ äîõîäà (Y) è ñòàâêè ïðî-
öåíòà (R), ïðè êîòîðûõ ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã íàõîäèòñÿ â ðàâíîâåñèè. ×òî-
áû îïðåäåëèòü èõ çíà÷åíèÿ, íåîáõîäèìî åùå îäíî óðàâíåíèå, êîòîðîå áû
ñîäåðæàëî çíà÷åíèÿ óðîâíÿ äîõîäà è ñòàâêè ïðîöåíòà â êà÷åñòâå ïåðåìåí-
íûõ. Äëÿ ýòîãî ñëåäóåò ðàññìîòðåòü ðàâíîâåñèå íà äåíåæíîì ðûíêå.

10.3.  Êðèâàÿ  LÌ

Ðàâíîâåñèå íà äåíåæíîì ðûíêå îïðåäåëÿåò êðèâàÿ LM (ëèêâèäíîñòü –
äåíüãè), êîòîðàÿ ïîêàçûâàåò âñå âîçìîæíûå ñîîòíîøåíèÿ Y è R, ïðè êîòî-
ðûõ ñïðîñ íà äåíüãè ðàâåí ïðåäëîæåíèþ äåíåã. Ïîä äåíüãàìè ïðè ýòîì,
êàê ïðàâèëî, ïîíèìàþò äåíåæíûé àãðåãàò Ì1, âêëþ÷àþùèé íàëè÷íûå
äåíüãè è ñðåäñòâà íà ÷åêîâûõ ñ÷åòàõ èëè ñ÷åòàõ äî âîñòðåáîâàíèÿ, êîòî-
ðûå â ëþáîé ìîìåíò ìîæíî ëåãêî ïðåâðàòèòü â íàëè÷íîñòü.

Â îñíîâå ïîñòðîåíèÿ êðèâîé LM ëåæèò êåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ ïðåä-
ïî÷òåíèÿ ëèêâèäíîñòè, îáúÿñíÿþùàÿ, êàê ñîîòíîøåíèå ñïðîñà è ïðåä-
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ëîæåíèÿ ðåàëüíûõ çàïàñîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿåò ñòàâêó ïðî-
öåíòà. Ðåàëüíûå çàïàñû äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íîìè-
íàëüíûå çàïàñû, êîòîðûå ñêîððåêòèðîâàíû íà èçìåíåíèå óðîâíÿ öåí è
ðàâíû Ì / Ð.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ òåîðèåé ïðåäïî÷òåíèÿ ëèêâèäíîñòè ïðåäëîæåíèå
ðåàëüíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (Ì / Ð)s ôèêñèðîâàíî è îïðåäåëÿåòñÿ Öåíò-
ðàëüíûì áàíêîì, êîíòðîëèðóþùèì âåëè÷èíó íàëè÷íîñòè è îáÿçàòåëü-
íûõ ðåçåðâîâ, ò. å. äåíåæíóþ áàçó. Ïîñêîëüêó ïðåäëîæåíèå äåíåã ÿâëÿåò-
ñÿ ýêçîãåííîé âåëè÷èíîé è íå çàâèñèò îò ñòàâêè ïðîöåíòà, ãðàôè÷åñêè
îíî ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíî âåðòèêàëüíîé êðèâîé (ðèñ. 43).

R (M / P)S

M / PM / P

Ðèñ. 43. Ïðåäëîæåíèå äåíåã

Ñïðîñ íà äåíüãè. ×òîáû îïðåäåëèòü ðàâíîâåñèå äåíåæíîãî ðûíêà,
íåîáõîäèìî ïîíÿòü, ÷òî îáóñëîâëèâàåò ñïðîñ íà äåíüãè. Ñïðîñ íà ðå-
àëüíûå äåíåæíûå çàïàñû (M / P)d = L âûòåêàåò èç äâóõ îñíîâíûõ ôóíê-
öèé äåíåã: áûòü ñðåäñòâîì îáðàùåíèÿ è ñðåäñòâîì ñîõðàíåíèÿ ñòîèìî-
ñòè, à òàêæå èõ àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè.

Ïîýòîìó ñïðîñ íà äåíüãè ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå ÷àñòè:
1) ñïðîñ, îáóñëîâëåííûé èñïîëüçîâàíèåì äåíåã â ðàçëè÷íûõ ñäåëêàõ

(òðàíñàêöèÿõ), ò. å. ïðè îïëàòå ïîêóïîê òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûé â ýêîíî-
ìè÷åñêîé òåîðèè ïîëó÷èë íàçâàíèå òðàíñàêöèîííîãî ñïðîñà íà äåíüãè;

2) ñïðîñ íà äåíüãè êàê ôèíàíñîâûé àêòèâ, ò. å. êàê ñðåäñòâî ñîõðà-
íåíèÿ áîãàòñòâà, èëè ñïåêóëÿòèâíûé ñïðîñ íà äåíüãè.

Â êëàññè÷åñêîé è íåîêëàññè÷åñêîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëÿõ
ñïðîñ íà äåíüãè îïðåäåëÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî òðàíñàêöèîííûìè ìîòè-
âàìè, à åãî âåëè÷èíà ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàíà  èç óðàâíåíèÿ êîëè÷åñòâåí-
íîé òåîðèè äåíåã:

M ⋅ V = P ⋅ Y,

ãäå Ì – ìàññà äåíåã â îáðàùåíèè; V – ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã, ïîêà-
çûâàþùàÿ, êàêîå ñðåäíåå êîëè÷åñòâî ñäåëîê îáñëóæèâàåò îäíà äåíåæ-
íàÿ åäèíèöà; Ð – îáùèé óðîâåíü öåí; Y – ðåàëüíûé ÂÍÏ.

Ñïðîñ íà äåíüãè äëÿ ïîêóïêè òîâàðîâ è óñëóã îïðåäåëÿåòñÿ âåëè÷è-
íîé äîõîäà (Y) è íå çàâèñèò îò ñòàâêè ïðîöåíòà, ïîýòîìó íà ãðàôèêå
îòîáðàæàåòñÿ ãîðèçîíòàëüíîé êðèâîé (ðèñ. 44).

×åì âûøå äîõîä, òåì ñïðîñ íà ðåàëüíûå äåíåæíûå çàïàñû áîëüøå.
Ðåàëüíûé ñïðîñ íà äåíüãè, òàêèì îáðàçîì, ñâÿçàí ïðÿìîé çàâèñèìîñ-
òüþ ñ âåëè÷èíîé äîõîäà.

Îäíàêî, ïî ìíåíèþ Êåéíñà, ñóùåñòâóåò åùå îäèí âèä ñïðîñà íà
äåíüãè, îáóñëîâëåííûé èñïîëüçîâàíèåì äåíåã êàê ñðåäñòâà ñáåðåæå-
íèÿ, êîòîðûé Êåéíñ íàçâàë ñïåêóëÿòèâíûì, èëè ñïðîñîì íà äåíüãè êàê
ôèíàíñîâûé àêòèâ. Ïîìèìî äåíåã, â ýêîíîìèêå ñóùåñòâóþò è äðóãèå
ôèíàíñîâûå àêòèâû – àêöèè è îáëèãàöèè, êîòîðûå ïðèíîñÿò äîõîä, â
îòëè÷èå îò íàëè÷íûõ äåíåã, äîõîäíîñòüþ íå îáëàäàþùèõ.

×åëîâåêó èìååò ñìûñë õðàíèòü äåíüãè êàê ôèíàíñîâûé àêòèâ ëèøü â
òîì ñëó÷àå, êîãäà äîõîäíîñòü âñåõ äðóãèõ âèäîâ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ
íèçêàÿ. ×åì âûøå ñòàâêà ïðîöåíòà (÷åì âûøå äîõîäíîñòü öåííûõ áó-
ìàã), òåì ìåíüøå ó ÷åëîâåêà æåëàíèå õðàíèòü äåíüãè êàê àêòèâ è òåì
áîëüøå æåëàíèå êóïèòü äðóãèå ôèíàíñîâûå àêòèâû. È íàîáîðîò, ÷åì
ñòàâêà ïðîöåíòà íèæå (÷åì íèæå äîõîäíîñòü öåííûõ áóìàã), òåì áîëüøå
æåëàíèå äåðæàòü íàëè÷íûå äåíüãè, êîòîðûå õîòÿ è íå ïðèíîñÿò äîõîä, íî
îáëàäàþò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòüþ (ñïîñîáíîñòüþ â ëþáîé ìîìåíò

M / P

(M / P)d

R

Ðèñ. 44. Ñïðîñ íà äåíüãè äëÿ ñäåëîê (òðàíñàêöèîííûé ñïðîñ)

s

R
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îáìåíèâàòüñÿ íà ëþáîé äðóãîé âèä àêòèâîâ – ôèíàíñîâûõ èëè ðåàëü-
íûõ). Òàêèì îáðàçîì, ñïåêóëÿòèâíûé ñïðîñ íà äåíüãè çàâèñèò îò ñòàâêè
ïðîöåíòà, è çàâèñèìîñòü ýòà îáðàòíàÿ.

Ãðàôèê ñïåêóëÿòèâíîãî ñïðîñà íà äåíüãè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 45.

M / P

(M / P)d

R

Ðèñ. 45. Ñïðîñ íà äåíüãè ñî ñòîðîíû àêòèâîâ (ñïåêóëÿòèâíûé ñïðîñ)

Îáùèé ðåàëüíûé ñïðîñ íà äåíüãè ìîæíî ïîëó÷èòü ïóòåì ñóììèðî-
âàíèÿ òðàíñàêöèîííîãî è ñïåêóëÿòèâíîãî ñïðîñà. Ãðàôè÷åñêè îí èçîá-
ðàæåí íà ðèñ. 46.

M / P

(M / P)d

R

Ðèñ. 46. Îáùèé ñïðîñ íà äåíüãè

Êðèâàÿ ñïðîñà íà äåíüãè èìååò îòðèöàòåëüíûé íàêëîí, îáóñëîâëåííûé
åãî îáðàòíîé çàâèñèìîñòüþ îò ñòàâêè ïðîöåíòà. Ýòîò âûâîä Äæ. Ì. Êåéíñà
ïîëó÷èë íàçâàíèå òåîðèè ïðåäïî÷òåíèÿ ëèêâèäíîñòè. Ñòàâêà ïðîöåíòà
âûñòóïàåò êàê àëüòåðíàòèâíûå èçäåðæêè õðàíåíèÿ íàëè÷íûõ äåíåã. Åñëè

÷åëîâåê õðàíèò íàëè÷íûå äåíüãè, îí ëèøàåò ñåáÿ äîõîäà â âèäå ïðîöåí-
òà, êîòîðûé îí ïîëó÷àë áû, êóïèâ îáëèãàöèþ.

×åì âûøå ñòàâêà ïðîöåíòà, òåì ìåíüøå äåíåã öåëåñîîáðàçíî èìåòü
â âèäå íàëè÷íîñòè. ×åì ñòàâêà ïðîöåíòà íèæå, òåì áîëåå ïðèòÿãàòåëü-
íûì ñòàíîâèòñÿ ñâîéñòâî ëèêâèäíîñòè, è ëþäè íà÷èíàþò ïðîäàâàòü îá-
ëèãàöèè, óâåëè÷èâàÿ ñóììó íàëè÷íûõ äåíåã.

Òàêèì îáðàçîì, ÷åëîâåê ïðåäïî÷èòàåò èìåòü òàê íàçûâàåìûé «ïîðò-
ôåëü» ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, â êîòîðûé âõîäÿò è íàëè÷íûå äåíüãè, è öåí-
íûå áóìàãè. Ñòðóêòóðà «ïîðòôåëÿ», ò. å. ñîîòíîøåíèå â íåì äåíåæíûõ è
íåäåíåæíûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, ìåíÿåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò äèíàìèêè
ñòàâêè ïðîöåíòà. Îíà áóäåò îïòèìàëüíîé â òîì ñëó÷àå, åñëè äàåò ìàêñè-
ìàëüíûé äîõîä ïðè ìèíèìàëüíîì ðèñêå.

Ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ñîâðåìåííûå òåîðèè ñïðîñà íà äåíüãè
îáîñíîâûâàþò îáðàòíóþ çàâèñèìîñòü îò ñòàâêè ïðîöåíòà íå òîëüêî ñïå-
êóëÿòèâíîãî, íî è òðàíñàêöèîííîãî ñïðîñà íà äåíüãè (íàïðèìåð, òåîðèÿ
óïðàâëåíèÿ äåíåæíîé íàëè÷íîñòüþ Áàóìîëÿ – Òîáèíà).

Èçìåíåíèå ñòàâêè ïðîöåíòà (R) ïåðåìåùàåò ýêîíîìèêó âäîëü êðè-
âîé ñïðîñà íà äåíüãè (êðèâîé L), a èçìåíåíèÿ â ðåàëüíîì äîõîäå (Y)
ñäâèãàþò êðèâóþ âïðàâî èëè âëåâî. Ïðè ñíèæåíèè äîõîäà ðàñõîäû ñî-
êðàùàþòñÿ è â ýêîíîìèêå òðåáóåòñÿ ìåíüøå äåíåã, ïîýòîìó ñïðîñ íà
ðåàëüíûå äåíåæíûå çàïàñû ñîêðàùàåòñÿ ïðè êàæäîì óðîâíå ñòàâêè
ïðîöåíòà, ñäâèãàÿ êðèâóþ ñïðîñà íà äåíüãè âëåâî.

Ðàâíîâåñèå äåíåæíîãî ðûíêà. Ðàâíîâåñèå íà äåíåæíîì ðûíêå óñ-
òàíàâëèâàåòñÿ â òî÷êå ïåðåñå÷åíèÿ êðèâîé ñïðîñà íà äåíüãè ñ êðèâîé
ïðåäëîæåíèÿ äåíåã.

Ïîñêîëüêó ïðåäëîæåíèå äåíåã (Ì) îïðåäåëÿåò Öåíòðàëüíûé áàíê,
òî ýòî âåëè÷èíà  ýêçîãåííàÿ è ôèêñèðîâàííàÿ è ãðàôè÷åñêè ïðåäñòàâëÿ-
åò ñîáîé âåðòèêàëüíóþ êðèâóþ.

Äâèæåíèå ñòàâêè ïðîöåíòà ê ðàâíîâåñèþ ïðîèñõîäèò ïîòîìó, ÷òî
ëþäè íà÷èíàþò ìåíÿòü ñòðóêòóðó «ïîðòôåëÿ» ñâîèõ àêòèâîâ. Ïðè ðàâ-
íîâåñíîé ñòàâêå ïðîöåíòà ñîîòíîøåíèå äåíåæíûõ è íåäåíåæíûõ àêòè-
âîâ â «ïîðòôåëå» ÿâëÿåòñÿ îïòèìàëüíûì. Ê èçìåíåíèþ ñòàâêè ïðîöåíòà
âåäåò êàê èçìåíåíèå ñïðîñà íà äåíüãè, òàê è èçìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ
äåíåã. Åñëè ñïðîñ íà äåíüãè óâåëè÷èâàåòñÿ, à ïðåäëîæåíèå îñòàåòñÿ áåç
èçìåíåíèÿ, ñòàâêà ïðîöåíòà ïîâûøàåòñÿ, òàê êàê ëþäè áóäóò ïðîäàâàòü
îáëèãàöèè. Íà ðûíêå îáëèãàöèé ïðåäëîæåíèå íà÷èíàåò ïðåâûøàòü ñïðîñ,
è öåíà îáëèãàöèé ïàäàåò. À ïîñêîëüêó öåíà îáëèãàöèè íàõîäèòñÿ â îá-
ðàòíîé çàâèñèìîñòè ñî ñòàâêîé ïðîöåíòà, òî ñòàâêà ðàñòåò (ðèñ. 47).

R

R
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R

M / PM / P

R1

R2

L2

L1

(M / P)s

Ðèñ. 47. Ïîâûøåíèå ñïðîñà íà äåíüãè

Ñòàâêà ïðîöåíòà óâåëè÷èâàåòñÿ è â òîì ñëó÷àå, êîãäà Öåíòðàëüíûé áàíê
ñíèæàåò ïðåäëîæåíèå äåíåã. Óìåíüøåíèå äåíåæíîé ìàññû çàñòàâëÿåò ëþäåé
ïðîäàâàòü îáëèãàöèè, ÷òî áóäåò èìåòü ðåçóëüòàò, àíàëîãè÷íûé ïðåäñòàâëåí-
íîìó âûøå (ðèñ. 48). È íàîáîðîò, åñëè ñïðîñ íà äåíüãè óìåíüøàåòñÿ ëèáî
Öåíòðàëüíûé áàíê óâåëè÷èâàåò ïðåäëîæåíèå äåíåã, ñòàâêà ïðîöåíòà  ïàäàåò.

R

M / P

(M / P)s
2 (M / P)s

1

Ðèñ. 48. Ñíèæåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã

ñïðîñ íà äåíüãè. Êîãäà äîõîä âûñîê, ðàñõîäû âåëèêè, ëþäè âñòóïàþò â
áîëüøåå êîëè÷åñòâî ñäåëîê, ïîêóïàÿ áîëüøåå êîëè÷åñòâî òîâàðîâ è óñ-
ëóã è óâåëè÷èâàÿ òðàíñàêöèîííûé ñïðîñ íà äåíüãè.

Èñïîëüçóÿ ýòè çàâèñèìîñòè, ìîæíî ïîñòðîèòü êðèâóþ ðàâíîâåñèÿ
äåíåæíîãî ðûíêà – êðèâóþ LM, ïîêàçûâàþùóþ ñâÿçü ìåæäó ñòàâêîé
ïðîöåíòà (R) è óðîâíåì äîõîäà (Y).

Ïîñòðîåíèå êðèâîé LM. Êðèâàÿ LM ïîêàçûâàåò âñå êîìáèíàöèè óðîâ-
íÿ äîõîäà (Y) è ñòàâêè ïðîöåíòà (R), ïðè êîòîðûõ äåíåæíûé ðûíîê íàõî-
äèòñÿ â ðàâíîâåñèè, ò. å. êîãäà ðåàëüíûé ñïðîñ íà äåíüãè ðàâåí ðåàëüíîìó
ïðåäëîæåíèþ äåíåã: (Ì / Ð)d  = (M / P)s èëè åñëè (Ì / Ð)d  = L, òî (Ì / Ð) = L.
Âîçìîæíû âàðèàíòû ïîñòðîåíèÿ êðèâîé LM.

Íà ðèñ. 49 êðèâàÿ LM ñòðîèòñÿ íà îñíîâå ãðàôèêà ðàâíîâåñèÿ äå-
íåæíîãî ðûíêà (òåîðèè ïðåäïî÷òåíèÿ ëèêâèäíîñòè).

Y

R

LM

M / P

R

R1

R2

R1

R2

L2 (Y2)

L1 (Y1)

Y1 Y2
Ðèñ. 49. Ïîñòðîåíèå êðèâîé LM

Ðîñò óðîâíÿ äîõîäà (îò Y1 äî Y2) ïîâûøàåò ñïðîñ íà äåíüãè, ñìåùàÿ
êðèâóþ L1 â ïîëîæåíèå L2, óâåëè÷èâàÿ ñòàâêó ïðîöåíòà (îò R1 äî R2). Ýòî
ïîçâîëÿåò ïîñòðîèòü êðèâóþ LM, îòðàæàþùóþ ïðÿìóþ çàâèñèìîñòü
ìåæäó óðîâíåì äîõîäà è ñòàâêîé ïðîöåíòà.

Âñå òî÷êè, íàõîäÿùèåñÿ âíå êðèâîé LM, ñîîòâåòñòâóþò íåðàâíîâå-
ñèþ äåíåæíîãî ðûíêà (ðèñ. 50). Òî÷êè, ëåæàùèå âûøå êðèâîé, îçíà÷àþò
èçáûòî÷íîå ïðåäëîæåíèå äåíåã (ESM – èçáûòî÷íîå ïðåäëîæåíèå äå-
íåã), à òî÷êè íèæå êðèâîé ñîîòâåòñòâóþò èçáûòî÷íîìó ñïðîñó íà äåíü-
ãè (EDM – èçáûòî÷íûé ñïðîñ íà äåíüãè).

Íî, êàê ìû çíàåì, íå òîëüêî âåëè÷èíà ïðîöåíòíîé ñòàâêè îêàçûâàåò
âëèÿíèå íà âåëè÷èíó ñïðîñà íà ðåàëüíûå äåíåæíûå çàïàñû, âîçäåéñòâó-
ÿíà ðàâíîâåñèå äåíåæíîãî ðûíêà. Óðîâåíü äîõîäà (Y) òàêæå âëèÿåò íà

s s
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Äëÿ óðàâíîâåøèâàíèÿ äåíåæíîãî ðûíêà íåîáõîäèìî ëèáî èçìåíå-
íèå óðîâíÿ äîõîäà, ëèáî èçìåíåíèå âåëè÷èíû ñòàâêè ïðîöåíòà. Åñëè
óìåíüøàåòñÿ ñòàâêà ïðîöåíòà, òî ñïðîñ íà äåíüãè óâåëè÷èâàåòñÿ; åñëè
ñíèæàåòñÿ óðîâåíü äîõîäà, òî ñïðîñ íà äåíüãè ïàäàåò.

Ñîâìåñòíîå ðàâíîâåñèå òîâàðíîãî è äåíåæíîãî ðûíêîâ. Íè êðèâàÿ
IS, íè êðèâàÿ LM íå îïðåäåëÿþò ñàìè ïî ñåáå âåëè÷èíó ðàâíîâåñíîãî
äîõîäà è ðàâíîâåñíîé ñòàâêè ïðîöåíòà. Ðàâíîâåñèå â ýêîíîìèêå óñòà-
íàâëèâàåòñÿ ñîâìåñòíî êðèâûìè IS è LM â òî÷êå èõ ïåðåñå÷åíèÿ. Îäíî-
âðåìåííîå ðàâíîâåñèå íà äåíåæíîì è òîâàðíîì ðûíêàõ ñóùåñòâóåò
ëèøü ïðè îäíîì óðîâíå äîõîäà è îäíîé ñòàâêå ïðîöåíòà.

Íà ðèñ. 51 R0 – åäèíñòâåííàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà è Y0 – åäèíñòâåííûé
óðîâåíü äîõîäà, ïðè êîòîðûõ ñóùåñòâóåò ñîâìåñòíîå ðàâíîâåñèå íà äå-
íåæíîì è òîâàðíîì ðûíêàõ. Äðóãèå âåëè÷èíû ñòàâêè ïðîöåíòà è óðîâ-
íÿ äîõîäà îçíà÷àþò íåðàâíîâåñèå íà îäíîì èëè îáîèõ ðûíêàõ. Íàïðè-
ìåð, ïðè ñòàâêå ïðîöåíòà R1 ñóùåñòâóåò ðàâíîâåñèå íà äåíåæíîì ðûíêå
ïðè óðîâíå äîõîäà Y1, íî íà òîâàðíîì ðûíêå ïðè óðîâíå äîõîäà Y2 .

Îáùåå ðàâíîâåñèå – ýòî ñèòóàöèÿ îäíîâðåìåííîãî ðàâíîâåñèÿ íà
âñåõ ðûíêàõ â ýêîíîìèêå.

Åñëè ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã íàõîäèòñÿ â íåðàâíîâåñèè, òî ïðîèñõî-
äèò íåïðåäâèäåííîå èçìåíåíèå çàïàñîâ, è ôèðìû ëèáî ñîêðàùàþò, ëèáî
óâåëè÷èâàþò îáúåì ïðîèçâîäñòâà, äâèãàÿ ýêîíîìèêó â òî÷êó Å0. Åñëè
äåíåæíûé ðûíîê â íåðàâíîâåñèè, ïðîèçîéäåò äàâëåíèå íà ñòàâêó ïðî-
öåíòà, ïîñêîëüêó ëþäè íà÷íóò  ïðîäàâàòü îáëèãàöèè, åñëè îíè íå ñìîãóò
óäîâëåòâîðèòü ñâîé ñïðîñ íà äåíüãè èíûì ïóòåì, è ýêîíîìèêà íà÷íåò
ïåðåäâèãàòüñÿ â òî÷êó Å0.

Y

R
LM

ESM

EDM

Ðèñ. 50. Íåðàâíîâåñèå êðèâîé LM

Y

R IS

Y1 Y2

R1

R0

Y0

LM

Ðèñ. 51. Ðàâíîâåñèå êðèâîé IS è êðèâîé LM

Ïåðåñå÷åíèå êðèâûõ IS è LM äåëèò ïëîñêîñòü íà 4 îáëàñòè, â êàæäîé
èç êîòîðûõ èìååò ìåñòî íåðàâíîâåñèå (ðèñ. 52).

Y

IS
R

EDG

LMESM

EDG

ESM

ESG

EDM

ESG
EDM

I

III
II IV

Ðèñ. 52. Íåðàâíîâåñèå êðèâûõ IS – LM

Â îáëàñòÿõ I è II íàáëþäàåòñÿ èçáûòî÷íîå ïðåäëîæåíèå äåíåã, òàê êàê îíè
íàõîäÿòñÿ âûøå êðèâîé LM, à â îáëàñòÿõ III è IV, ëåæàùèõ íèæå êðèâîé LM, –
èçáûòî÷íûé ñïðîñ íà äåíüãè. Îáëàñòè I è IV ñîîòâåòñòâóþò èçáûòî÷íîìó ïðåä-
ëîæåíèþ òîâàðîâ è óñëóã, ïîñêîëüêó íàõîäÿòñÿ âûøå êðèâîé IS. Â îáëàñòÿõ II è
III èìååò ìåñòî èçáûòî÷íûé ñïðîñ íà òîâàðû è óñëóãè. Íàïðàâëåíèÿ ïðèñïî-
ñîáëåíèÿ ýêîíîìèêè è äâèæåíèÿ åå ê ðàâíîâåñèþ ïîêàçàíû ñòðåëêàìè.

Áîëåå áûñòðî ïðîèñõîäèò âîññòàíîâëåíèå ðàâíîâåñèÿ íà äåíåæíîì
ðûíêå, òàê êàê äëÿ ýòîãî äîñòàòî÷íî èçìåíèòü ñòðóêòóðó «ïîðòôåëÿ» àêòè-
âîâ, ÷òî íå òðåáóåò çíà÷èòåëüíûõ çàòðàò âðåìåíè. Íàïðèìåð, ýêîíîìèêà
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Ïðåâûøåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã íàä ñïðîñîì íà äåíüãè âûçîâåò ñíè-
æåíèå ñòàâêè ïðîöåíòà. Ýòî ïðîèñõîäèò â ðåçóëüòàòå ñòðåìëåíèÿ ëþäåé
ïðåâðàòèòü «ëèøíèå» äåíüãè â öåííûå áóìàãè, ÷òî îáóñëîâèò ðîñò ñïðî-
ñà íà îáëèãàöèè. Íà äåíåæíîì ðûíêå óñòàíîâèòñÿ ðàâíîâåñèå â òî÷êå Â
íà êðèâîé LM. Íî ñóùåñòâóþùèé â ýòîé îáëàñòè èçáûòî÷íûé ñïðîñ íà
òîâàðû è óñëóãè ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ çàïàñîâ ó ôèðì è ðîñòó âûïóñêà
(äîõîäà). Ýòî âûçîâåò íåðàâíîâåñèå äåíåæíîãî ðûíêà è ñìåñòèò ýêîíîìè-
êó â îáëàñòü III (òî÷êà Ñ), ñîîòâåòñòâóþùóþ èçáûòî÷íîìó ñïðîñó íà äåíü-
ãè, ÷òî îáóñëîâèò ðîñò ñòàâêè ïðîöåíòà è âîçâðàò íà êðèâóþ LM. Îäíàêî
ñîõðàíÿþùèéñÿ èçáûòî÷íûé ñïðîñ íà òîâàðíîì ðûíêå, íåñìîòðÿ íà âîç-
ìîæíîå ñíèæåíèå èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà, âûçâàííîå ðîñòîì ïðîöåíò-
íîé ñòàâêè, îáåñïå÷èò äàëüíåéøåå ñîêðàùåíèå çàïàñîâ è óâåëè÷åíèå ïðî-
èçâîäñòâà. Ýòî ïðèâåäåò ê íåðàâíîâåñèþ äåíåæíîãî ðûíêà (èçáûòî÷íîìó
ñïðîñó íà äåíüãè âñëåäñòâèå ðîñòà äîõîäà), ÷òî îáóñëîâèò ðîñò ñòàâêè
ïðîöåíòà è âîçâðàòèò ýêîíîìèêó íà êðèâóþ LM â òî÷êó D, êîòîðàÿ ëåæèò
íèæå êðèâîé IS è ñîîòâåòñòâóåò âñå åùå èçáûòî÷íîìó ñïðîñó íà òîâàðû è
óñëóãè. Â ðåçóëüòàòå äàëüíåéøåãî ñîêðàùåíèÿ çàïàñîâ è óâåëè÷åíèÿ ïðî-
èçâîäñòâà ýêîíîìèêà ïåðåìåñòèòñÿ â òî÷êó F, âíîâü íàðóøèâ ðàâíîâåñèå
äåíåæíîãî ðûíêà è ò. ä., ïîêà íå ïðèäåò â ðàâíîâåñíóþ òî÷êó Å0. Òàêèì
îáðàçîì, ýêîíîìèêà áóäåò äâèãàòüñÿ êàê áû ïî ëåñòíèöå (ïî ñòóïåíüêàì),
ïîêà íå äîñòèãíåò òî÷êè îäíîâðåìåííîãî ðàâíîâåñèÿ òîâàðíîãî è äåíåæ-
íîãî ðûíêîâ, ò. å. òî÷êè ïåðåñå÷åíèÿ êðèâûõ IS è LM

11. ÌÎÍÅÒÀÐÍÀß È ÔÈÑÊÀËÜÍÀß
ÏÎËÈÒÈÊÀ Â ÌÎÄÅËÈ IS – LM

11.1.  Ãîñóäàðñòâåííàÿ  ýêîíîìè÷åñêàÿ  ïîëèòèêà  è  ìîäåëü IS – LM

Ìîäåëü IS – LM ïîçâîëÿåò ïðîàíàëèçèðîâàòü, êàê èçìåíåíèå ýêçî-
ãåííûõ ïåðåìåííûõ âëèÿåò íà ýíäîãåííûå âåëè÷èíû; ÷òî ïðîèçîéäåò ñ
óðîâíåì äîõîäà è ñòàâêîé ïðîöåíòà ïðè ïåðåõîäå ýêîíîìèêè îò îäíîãî
ðàâíîâåñíîãî ñîñòîÿíèÿ ê äðóãîìó. Âëèÿíèå ëþáîãî ýêçîãåííîãî ôàê-
òîðà ìîæíî ñâåñòè â êîíå÷íîì èòîãå ê ñäâèãàì êðèâûõ IS è LM, è àíàëèç
ðåàêöèè òîâàðíîãî è äåíåæíîãî ðûíêîâ ìîæíî ïðîâîäèòü íà îñíîâå
èçó÷åíèÿ ïåðåìåùåíèé òî÷êè ïåðåñå÷åíèÿ êðèâûõ IS è LM. Íàèáîëåå
âàæíûìè ýêçîãåííûìè ïåðåìåííûìè ìîäåëè ÿâëÿþòñÿ:

•  ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû;
•  íàëîãè è òðàíñôåðòû;
•  ïðåäëîæåíèå äåíåã.
Ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû, íàëîãè è òðàíñôåðòû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé

èíñòðóìåíòû ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè, à ïðåäëîæåíèå äåíåã – îñíîâíîé
èíñòðóìåíò ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà ñäâèãàåò êðè-
âóþ IS, ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà – êðèâóþ LM. Âîçäåéñòâèå ôèñêàëüíîé è
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè íà ðàâíîâåñíûé äîõîä òàêæå çàâèñèò îò íàêëîíîâ
êðèâûõ IS è LM. Íåîáõîäèìî çàìåòèòü, ÷òî ïðè àíàëèçå ïðèíèìàåòñÿ, ÷òî
óðîâåíü öåí ïîñòîÿíåí è ÷òî èçìåíåíèÿ â íîìèíàëüíîì ïðåäëîæåíèè
äåíåã ïðåäñòàâëÿþò èçìåíåíèÿ â èõ ðåàëüíîì ïðåäëîæåíèè.

11.2.  Ýôôåêò  ëèêâèäíîñòè  è  ýôôåêò  äîõîäà  ìîíåòàðíîé  ïîëèòèêè

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà âëèÿåò íà ýêîíîìèêó ÷åðåç ýôôåêò ëèêâèäíî-
ñòè è ýôôåêò äîõîäà.

Èçâåñòíî, ÷òî ïðåäëîæåíèå äåíåã êîíòðîëèðóåò Öåíòðàëüíûé áàíê.
Îñíîâíûì èíñòðóìåíòîì ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÿâ-
ëÿþòñÿ îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå, ò. å. ïîêóïêà è ïðîäàæà ãîñóäàð-
ñòâåííûõ îáëèãàöèé. Ïðåäëîæåíèå äåíåã óâåëè÷èâàåòñÿ, êîãäà Öåíòðàëü-
íûé áàíê ïðèîáðåòàåò ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå
è îáìåíèâàåò èõ íà íàëè÷íîñòü èëè áàíêîâñêèå äåïîçèòû. Ïîêóïêà îáëèãà-
öèé óâåëè÷èâàåò ïðåäëîæåíèå äåíåã è ïðèâîäèò ê ïàäåíèþ ñòàâêè ïðîöåí-
òà. Ðîñò ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ñ Ì0 äî Ì1 ñäâèãàåò êðèâóþ LM âïðàâî ñ LM1

Y

ISR LM
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Ðèñ. 53. Âîññòàíîâëåíèå ðàâíîâåñèÿ â ìîäåëè IS – LM

íàõîäèòñÿ â òî÷êå À (îáëàñòü II, ðèñ. 53), ãäå èìååò ìåñòî èçáûòî÷íîå ïðåä-
ëîæåíèå äåíåã è èçáûòî÷íûé ñïðîñ íà òîâàðû è óñëóãè.
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äî LM2 (ðèñ. 54). Ïðè óðîâíå äîõîäà Y0 óâåëè÷èâøååñÿ ïðåäëîæåíèå äåíåã
âûçûâàåò ñíèæåíèå ñòàâêè ïðîöåíòà ñ R0 äî R2. Ïðè äàííîì óðîâíå äîõîäà
ðîñò ïðåäëîæåíèÿ äåíåã âåäåò ê òîìó, ÷òî ó äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ïîÿâëÿåòñÿ
áîëüøå äåíåã, ÷åì èì òðåáóåòñÿ. Ïîýòîìó ÷àñòü íàëè÷íûõ äåíåã îíè èñ-
ïîëüçóþò íà ïîêóïêó öåííûõ áóìàã. Ýòî ïðèâîäèò ê ðîñòó öåí íà îáëèãà-
öèè è àêöèè è, ñîîòâåòñòâåííî, ñíèæåíèþ ñòàâêè ïðîöåíòà.

Y

IS
R

LM1 LM2

Y0 Y1 Y2

R0

R1

R2

Ðèñ. 54. Ýôôåêò äîõîäà è ýôôåêò ëèêâèäíîñòè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè

Òàêîå ïàäåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè â ðåçóëüòàòå óâåëè÷åíèÿ ïðåäëî-
æåíèÿ äåíåã ïîëó÷èëî â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè íàçâàíèå ýôôåêòà ëèê-
âèäíîñòè ñòèìóëèðóþùåé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè.

Îäíàêî ïðè óðîâíå äîõîäà Y0 è ñòàâêå ïðîöåíòà R2 íà òîâàðíîì ðûí-
êå ïîÿâëÿåòñÿ èçáûòî÷íûé ñïðîñ, îáóñëîâëåííûé òåì, ÷òî áîëåå íèçêàÿ
ñòàâêà ïðîöåíòà ïîâûøàåò óðîâåíü àâòîíîìíîãî ïîòðåáëåíèÿ, èíâåñòè-
öèé è ÷èñòîãî ýêñïîðòà. Ýòî âåäåò ê ìóëüòèïëèêàòèâíîìó ðîñòó ïðîèç-
âîäñòâà è, ñîîòâåòñòâåííî, äîõîäà. Òàêîå ÿâëåíèå íàçûâàåòñÿ ýôôåêòîì
äîõîäà ñòèìóëèðóþùåé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Â ðåçóëüòàòå åãî äåéñòâèÿ
âîññòàíàâëèâàåòñÿ ðàâíîâåñèå íà òîâàðíîì ðûíêå.

Ñîâìåñòíîå âîçäåéñòâèå ýôôåêòà ëèêâèäíîñòè è ýôôåêòà äîõîäà ñòè-
ìóëèðóþùåé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, ñîêðàùàÿ ñòàâêó ïðîöåíòà è óâå-
ëè÷èâàÿ äîõîä, îáåñïå÷èâàåò îäíîâðåìåííîå ðàâíîâåñèå äåíåæíîãî è
òîâàðíîãî ðûíêîâ ïðè ñòàâêå ïðîöåíòà R1 è óðîâíå äîõîäà Y1 (ðèñ. 54).

Ñòåïåíü âëèÿíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè íà ýêîíîìèêó îïðåäåëÿåòñÿ
ñèëîé âîçäåéñòâèÿ ýôôåêòà ëèêâèäíîñòè è ýôôåêòà äîõîäà íà ñòàâêó ïðî-
öåíòà (R) è óðîâåíü äîõîäà (Y), ÷òî çàâèñèò îò íàêëîíà êðèâûõ IS è LM.

11.3.  Îñîáûå  ñëó÷àè   ìîíåòàðíîé   ïîëèòèêè

Ðàçëè÷àþò òðè îñîáûõ ñëó÷àÿ, êîãäà ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà íåýôôåê-
òèâíà è óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã íå îêàçûâàåò íèêàêîãî âëèÿíèÿ
íà ðåàëüíûé äîõîä (Y). Ýòè îñîáûå ñëó÷àè ñóùåñòâóþò äëÿ ýôôåêòà
äîõîäà ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, êîãäà: êðèâàÿ LM âåðòèêàëüíà (ðèñ. 55);
êðèâàÿ LM ãîðèçîíòàëüíà (ðèñ. 56); êðèâàÿ IS âåðòèêàëüíà (ðèñ. 57).

Âåðòèêàëüíàÿ êðèâàÿ LM ñóùåñòâóåò, êîãäà ñïðîñ íà äåíüãè àáñî-
ëþòíî íå÷óâñòâèòåëåí ê ñòàâêå ïðîöåíòà, à çàâèñèò òîëüêî îò ðåàëüíîãî
äîõîäà (ðèñ. 55). Ýòî çíà÷èò, ÷òî íèêàêîå èçìåíåíèå ñòàâêè ïðîöåíòà íå
ìîæåò óâåëè÷èòü ñïðîñ íà äåíüãè, è ñìåùåíèå êðèâîé LM ïðîèñõîäèò
ëèøü çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ äîõîäà, ïðè÷åì ýòî ñìåùåíèå áîëüøå, ÷åì â
ïåðâîì ñëó÷àå. Ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïðèðîñò äîõîäà áóäåò òåì
áîëüøå, ÷åì ìåíåå ÷óâñòâèòåëåí ñïðîñ íà äåíüãè ê ñòàâêå ïðîöåíòà (÷åì
áîëåå êðóòàÿ êðèâàÿ LM). Êîãäà êðèâàÿ LM âåðòèêàëüíà, äåéñòâóåò òîëü-
êî ýôôåêò äîõîäà è íå äåéñòâóåò ýôôåêò ëèêâèäíîñòè.

Y
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IS

Y1

R1

R0

Y0

LM

Ðèñ. 55. Âåðòèêàëüíàÿ ëèíèÿ LM

Êðèâàÿ LM ãîðèçîíòàëüíà, ÷òî èìååò ìåñòî, êîãäà óðîâåíü ñòàâêè
ïðîöåíòà íàñòîëüêî íèçîê, ÷òî äàæå ïðè íîðìàëüíîì îòðèöàòåëüíîì
íàêëîíå êðèâîé IS óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã Öåíòðàëüíûì áàí-
êîì íå ñïîñîáíî îáåñïå÷èòü ðîñò ðåàëüíîãî äîõîäà. Îáû÷íî óâåëè-
÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ñíèæàåò ñòàâêó ïðîöåíòà, òàê êàê ëþäè ñòà-
ðàþòñÿ èçáàâèòüñÿ îò èçáûòêà äåíåã, ïîêóïàÿ àêöèè è îáëèãàöèè. Íî
åñëè ñòàâêà ïðîöåíòà áëèçêà ê ìèíèìàëüíîé è ëþäè óáåæäåíû, ÷òî
öåíû íà àêöèè è îáëèãàöèè âîò-âîò óïàäóò, îíè îòêàçûâàþòñÿ ïîêóïàòü

Y1 Y2
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öåííûå áóìàãè. Âìåñòî ýòîãî îíè õðàíÿò äåíüãè íà ðóêàõ, ïðåäúÿâëÿÿ
áåçãðàíè÷íûé ñïðîñ íà äåíüãè. Â ýòîì ñëó÷àå Öåíòðàëüíûé áàíê òå-
ðÿåò âëàñòü íàä ñòàâêîé ïðîöåíòà, êîòîðàÿ ñòàíîâèòñÿ íåçàâèñèìîé îò
ïðåäëîæåíèÿ äåíåã. Âñÿ ñóììà ïðèðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã õðàíèòñÿ
â «ïîðòôåëå», ïîýòîìó ýôôåêò ëèêâèäíîñòè îòñóòñòâóåò  è èçìåíåíèå
äîõîäà íå ïðîèñõîäèò. Èçìåíåíèÿ â ïðåäëîæåíèè äåíåã íå âîçäåéñòâó-
þò íà ïîëîæåíèå êðèâîé LM, ïîýòîìó íå ìåíÿåòñÿ íè ñòàâêà ïðîöåí-
òà, íè óðîâåíü äîõîäà. Òàêàÿ ãèïîòåòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ ïîëó÷èëà â ýêî-
íîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå íàçâàíèå «ëèêâèäíîé ëîâóøêè» (ðèñ. 56).
Â ýòîì ñëó÷àå ðîñò äîõîäà âîçìîæåí òîëüêî ïðè óñëîâèè èçìåíåíèÿ
ôàêòîðîâ, ñóùåñòâåííî ñäâèãàþùèõ êðèâóþ IS âïðàâî.Íàïðèìåð, èç-
ìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã âëèÿåò íà ïîëîæåíèå êðèâîé IS. Ïîêà æå
ìû ïðèíèìàåì, ÷òî èçìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ñäâèãàåò òîëüêî
êðèâóþ LM.
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Ðèñ. 56. Ãîðèçîíòàëüíàÿ ëèíèÿ LM

Êðèâàÿ IS âåðòèêàëüíà (ðèñ. 57), êîãäà àâòîíîìíûå ðàñõîäû íå
çàâèñÿò îò ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ò. å. ÷óâñòâèòåëüíîñòü àâòîíîìíûõ ðàñ-
õîäîâ ê ñòàâêå ïðîöåíòà ðàâíà 0. Ýòî ìîæåò ïðîèçîéòè â ïåðèîä ñèëü-
íîé äåïðåññèè êàê ðåçóëüòàò êðàéíåãî ïåññèìèçìà èíâåñòîðîâ è ïî-
òðåáèòåëåé.

Ïîýòîìó èçìåíåíèå ñòàâêè ïðîöåíòà, âûçâàííîå èçìåíåíèåì â ïðåä-
ëîæåíèè äåíåã, íå âëèÿåò íà ðåàëüíûé äîõîä. Â ýòèõ óñëîâèÿõ ìîíåòàð-
íàÿ ïîëèòèêà àáñîëþòíî íåýôôåêòèâíà, è íàäåæäû ìîãóò âîçëàãàòüñÿ
òîëüêî íà ìåðû ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè, ò. å. íà èçìåíåíèå ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ðàñõîäîâ èëè íàëîãîâ.

Ðèñ. 57. Êðèâàÿ IS âåðòèêàëüíà

 Ñäâèã êðèâîé ðàâíîâåñèÿ äåíåæíîãî ðûíêà îò LM1 äî LM2 íà ðèñ. 57
èìååò ýôôåêò ëèêâèäíîñòè îò R0 äî R1, íî ýòî íå èçìåíÿåò ðàâíîâåñíûé
óðîâåíü äîõîäà, ïîñêîëüêó àâòîíîìíûå ðàñõîäû íå çàâèñÿò îò ñòàâêè
ïðîöåíòà.

11.4.  Âîçäåéñòâèå  ôèñêàëüíîé  ïîëèòèêè

Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà îêàçûâàåò âëèÿíèå íà ýêîíîìèêó ÷åðåç ýô-
ôåêò äîõîäà è ýôôåêò âûòåñíåíèÿ.

Ìåðû ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè ñäâèãàþò êðèâóþ IS, òàê êàê ãîñóäàð-
ñòâåííûå ðàñõîäû, íàëîãè è òðàíñôåðòû ÿâëÿþòñÿ ÷àñòüþ àâòîíîìíûõ
ïëàíèðóåìûõ ðàñõîäîâ.

Íà ðèñ. 58 ñîâìåñòíîå ðàâíîâåñèå ïåðâîíà÷àëüíî óñòàíàâëèâàåòñÿ
ïðè óðîâíå äîõîäà Y0 è ñòàâêå ïðîöåíòà R0. Ðîñò ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõî-
äîâ ñäâèãàåò êðèâóþ IS âïðàâî íà ðàññòîÿíèå îò Y0 äî Y2 ïðè ñòàâêå
ïðîöåíòà R0. Â ýòîì ïðîÿâëÿåòñÿ ïîëíûé ìóëüòèïëèêàòèâíûé ýôôåêò
äîõîäà ñòèìóëèðóþùåé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè. Îäíàêî ïîñêîëüêó ìû
àíàëèçèðóåì ñîâìåñòíîå ðàâíîâåñèå, ñëåäóåò ïðèíÿòü âî âíèìàíèå äå-
íåæíûé ðûíîê.

Â òî÷êå Ñ äåíåæíûé ðûíîê íå íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè ðàâíîâåñèÿ,
ïîñêîëüêó ýòà òî÷êà ëåæèò âíå êðèâîé LM. Áîëåå âûñîêèé óðîâåíü äîõî-
äà â òî÷êå Ñ (Y2) ïî ñðàâíåíèþ ñ åãî óðîâíåì â òî÷êå À (Y0) óâåëè÷èò
ñïðîñ íà äåíüãè. Òàê êàê ïðåäëîæåíèå äåíåã íå ìåíÿåòñÿ, ïðåâûøåíèå
ñïðîñà íà äåíüãè íàä èõ ïðåäëîæåíèåì âûçûâàåò äâèæåíèå âäîëü
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ëèãàöèé (âíóòðåííèé çàéì). Ïðîäàæà ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé íàñå-
ëåíèþ (à íå Öåíòðàëüíîìó áàíêó) íå âåäåò ê èçìåíåíèþ ïðåäëîæåíèÿ
äåíåã, íî óâåëè÷èâàåò ïðåäëîæåíèå îáëèãàöèé íà ðûíêå öåííûõ áóìàã,
÷òî ñíèæàåò èõ öåíó è ïîâûøàåò ñòàâêó ïðîöåíòà. Êðîìå òîãî, ñëåäóåò
èìåòü â âèäó, ÷òî óâåëè÷åíèå ëþáîãî èç êîìïîíåíòîâ àâòîíîìíûõ ðàñ-
õîäîâ âûçûâàåò ìóëüòèïëèêàòèâíûé ðîñò äîõîäà, ïîýòîìó ñïðîñ íà äåíüãè
óâåëè÷èâàåòñÿ è ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàñòåò.

Ðàññòîÿíèå îò Y1 äî Y2 ñîîòâåòñòâóåò ýôôåêòó âûòåñíåíèÿ. Ýôôåêò
âûòåñíåíèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âîçäåéñòâèå, êîòîðîå îêàçûâàþò ìåðû
ñòèìóëèðóþùåé  ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè (óâåëè÷åíèå ãîñóäàðñòâåííûõ
ðàñõîäîâ èëè ñíèæåíèå íàëîãîâ) íà ñîêðàùåíèå âåëè÷èíû îäíîãî èëè
áîëåå êîìïîíåíòîâ ÷àñòíûõ ðàñõîäîâ, è  ïîêàçûâàåò âåëè÷èíó äîõîäà,
êîòîðûé áûë íåäîïîëó÷åí â ðåçóëüòàòå òàêîãî ñîêðàùåíèÿ. Âûòåñíåíèÿ
ìîæíî èçáåæàòü ëèøü â òîì ñëó÷àå, êîãäà ñäâèã êðèâîé IS, îáóñëîâëåí-
íûé ïðîâåäåíèåì ñòèìóëèðóþùåé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè, íå âåäåò ê
ðîñòó ñòàâêè ïðîöåíòà, ò. å. êîãäà êðèâàÿ LM ãîðèçîíòàëüíà.

Âûòåñíåíèå ìîæåò áûòü ÷àñòè÷íûì ëèáî ïîëíûì. Åñëè â îòâåò íà
ñòèìóëèðóþùóþ ôèñêàëüíóþ ïîëèòèêó óðîâåíü äîõîäà ðàñòåò, òî âû-
òåñíåíèå ÷àñòè÷íîå. Åñëè âåëè÷èíà äîõîäà íå ìåíÿåòñÿ, òî âûòåñíå-
íèå ïîëíîå.

Ýôôåêò âûòåñíåíèÿ ñ÷èòàåòñÿ îñíîâíûì íåäîñòàòêîì ôèñêàëüíîé
ýêñïàíñèè. ×åì áîëüøå âûòåñíåíèå, òåì íà ìåíüøóþ âåëè÷èíó ðàñòåò
äîõîä (ìåíüøå ýôôåêò äîõîäà) â ðåçóëüòàòå ôèñêàëüíîãî èìïóëüñà è òåì
ìåíåå ýôôåêòèâíîé ÿâëÿåòñÿ  ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà.

Â îòêðûòîé ýêîíîìèêå åùå îäíèì íåäîñòàòêîì ñòèìóëèðóþùåé
ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ ýôôåêò ÷èñòîãî ýêñïîðòà. Ðîñò ñòàâêè
ïðîöåíòà â ñòðàíå âåäåò ê óâåëè÷åíèþ äîõîäíîñòè âêëàäûâàåìîãî êà-
ïèòàëà, ÷òî ñïîñîáñòâóåò ïðèòîêó â ñòðàíó èíîñòðàííîãî êàïèòàëà è
ïîýòîìó ðîñòó ñïðîñà íà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó. Ýòî óâåëè÷èâàåò åå
âàëþòíûé êóðñ è äåëàåò íàöèîíàëüíûå òîâàðû îòíîñèòåëüíî áîëåå äî-
ðîãèìè, à èíîñòðàííûå – îòíîñèòåëüíî áîëåå äåøåâûìè. Â ðåçóëüòàòå
ýêñïîðò ñîêðàùàåòñÿ, à èìïîðò óâåëè÷èâàåòñÿ, ÷òî â èòîãå óìåíüøàåò
÷èñòûé ýêñïîðò, ÿâëÿþùèéñÿ ÷àñòüþ ñîâîêóïíûõ àâòîíîìíûõ ðàñõî-
äîâ. Äîõîä ìóëüòèïëèêàòèâíî ñîêðàùàåòñÿ. Âûòåñíåíèå, òàêèì îáðà-
çîì, êàñàåòñÿ íå òîëüêî âíóòðåííèõ ðàñõîäîâ, íî è âíåøíèõ.

Âåëè÷èíà ýôôåêòà äîõîäà ñòèìóëèðóþùåé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè,
ò. å. ñòåïåíü âîçäåéñòâèÿ ïîñëåäíåé íà ýêîíîìèêó, çàâèñèò îò íàêëîíà
êðèâûõ IS è LM. Âûòåñíåíèå òåì ìåíüøå, à ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà òåì

Ðèñ. 58. Ñòèìóëèðóþùàÿ ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà

êðèâîé LM, ÷òî âåäåò ê ðîñòó ñòàâêè ïðîöåíòà. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü,
ñëóæèò ïðè÷èíîé ñîêðàùåíèÿ ïëàíèðóåìûõ ðàñõîäîâ (ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ, èíâåñòèöèîííûõ è ðàñõîäîâ íà ÷èñòûé ýêñïîðò) è, ñëåäîâàòåëüíî,
ñîâîêóïíîãî äîõîäà. Ðîñò ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïðîèñõîäèò äî òåõ ïîð,
ïîêà áóäåò äîñòèãíóòî ñîâìåñòíîå ðàâíîâåñèå íà òîâàðíîì è äåíåæíîì
ðûíêàõ ïðè óðîâíå äîõîäà Y1 è ñòàâêå ïðîöåíòà R1.

Òàêèì îáðàçîì, âñëåäñòâèå ñòèìóëèðóþùåé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè
óðîâåíü äîõîäà óâåëè÷èâàåòñÿ, íî íå íà ïîëíóþ âåëè÷èíó ìóëüòèïëèêà-
òîðà. Ýòî ïðîèñõîäèò èç-çà ðîñòà ñòàâêè ïðîöåíòà îò R0 äî R1, ÷òî, ñ
îäíîé ñòîðîíû, îáåñïå÷èâàåò ðàâíîâåñèå äåíåæíîãî ðûíêà, à, ñ äðóãîé
ñòîðîíû, âûòåñíÿåò ÷àñòü ïëàíèðóåìûõ àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ è ïîýòî-
ìó ñîêðàùàåò ñòèìóëèðóþùèé ýôôåêò ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè.

Ýôôåêò äîõîäà ñòèìóëèðóþùåé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè ñîîòâåòñòâóåò
äâèæåíèþ ýêîíîìèêè îò Y0 äîY1.

Ðîñò ñòàâêè ïðîöåíòà â ðåçóëüòàòå ôèñêàëüíîé ýêñïàíñèè ìîæåò áûòü
îáúÿñíåí ñëåäóþùèì îáðàçîì. Åñëè èíñòðóìåíòîì ôèñêàëüíîé ïîëè-
òèêè âûñòóïàåò ñíèæåíèå íàëîãîâ èëè óâåëè÷åíèå òðàíñôåðòîâ, òî ðàñ-
ïîëàãàåìûé äîõîä äîìîõîçÿéñòâ ðàñòåò, ÷òî óâåëè÷èâàåò ñïðîñ íà äåíü-
ãè è â óñëîâèÿõ íåèçìåííîãî ïðåäëîæåíèÿ äåíåã âåäåò ê ðîñòó ïðîöåíò-
íîé ñòàâêè. Åñëè èíñòðóìåíòîì ñòèìóëèðóþùåé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè
ñëóæèò óâåëè÷åíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, òî âîçíèêàåò íåîáõîäè-
ìîñòü èõ áåçûíôëÿöèîííîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, îñíîâíûì âàðèàíòîì êî-
òîðîãî âûñòóïàåò ïðîäàæà íà îòêðûòîì ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ îá-
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Ðèñ. 59. Âåðòèêàëüíàÿ ëèíèÿ LM

Ñäâèã âïðàâî êðèâîé IS äî IS2 âåäåò ê ðîñòó ñòàâêè ïðîöåíòà, íî íå
ìåíÿåò âåëè÷èíû ðàâíîâåñíîãî äîõîäà; íàáëþäàåòñÿ ïîëíîå âûòåñíå-
íèå îò Y0 äî Y1, êîòîðîå ðàâíî ñäâèãó êðèâîé IS. Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà
ñîâåðøåííî íåýôôåêòèâíà.

Íà ðèñ. 60 êðèâàÿ LM ãîðèçîíòàëüíà, ÷òî èìååò ìåñòî, êîãäà ñïðîñ
íà äåíüãè àáñîëþòíî ÷óâñòâèòåëåí ê ñòàâêå ïðîöåíòà. Ðîñò ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ðàñõîäîâ óâåëè÷èâàåò ðàâíîâåñíûé äîõîä (îò Y0 äî Y1), ïîòîìó ÷òî
ëþäè ïðåäúÿâëÿþò áåçãðàíè÷íûé ñïðîñ íà äåíüãè ïðè ñòàâêå ïðîöåíòà
R0 (ñèòóàöèÿ «ëèêâèäíîé ëîâóøêè»). Â ýòîì ñëó÷àå ôèñêàëüíàÿ ïîëèòè-
êà ìàêñèìàëüíî ýôôåêòèâíà, òàê êàê âûòåñíåíèå ïîëíîñòüþ îòñóòñòâó-
åò, è äîõîä óâåëè÷èâàåòñÿ íà âñþ âåëè÷èíó ìóëüòèïëèêàòîðà.
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Ðèñ. 60. Ãîðèçîíòàëüíàÿ ëèíèÿ LM

Ïîëíûé ìóëüòèïëèêàòèâíûé ýôôåêò ñòèìóëèðóþùåé ôèñêàëüíîé
ïîëèòèêè (îò Y0 äî Y1) òàêæå ïðîÿâëÿåòñÿ â ñäâèãå âïðàâî êðèâîé IS íà
ðèñ. 61. Çäåñü êðèâàÿ IS âåðòèêàëüíà, ò. å. ÷óâñòâèòåëüíîñòü àâòîíîìíûõ
ðàñõîäîâ ê ñòàâêå ïðîöåíòà ðàâíà 0.

ýôôåêòèâíåå, ÷åì áîëåå êðóòàÿ êðèâàÿ IS (ïðè áîëüøåé êðóòèçíå êðè-
âîé, êîãäà ÷óâñòâèòåëüíîñòü àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ ê ñòàâêå ïðîöåíòà ìàëà,
äàæå çíà÷èòåëüíîå èçìåíåíèå ïîñëåäíåé ñëàáî âëèÿåò íà èçìåíåíèå âå-
ëè÷èíû ðàñõîäîâ).

11.5.  Îñîáûå  ñëó÷àè  ôèñêàëüíîé  ïîëèòèêè

Êàê è äëÿ ýôôåêòà äîõîäà ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, ñóùåñòâóþò îñî-
áûå ñëó÷àè ýôôåêòà äîõîäà ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè. Îíè èìåþò ìåñòî,
êîãäà êðèâàÿ LM âåðòèêàëüíà; êðèâàÿ LM ãîðèçîíòàëüíà; êðèâàÿ IS âåð-
òèêàëüíà.

Íà ðèñ. 59 êðèâàÿ LM âåðòèêàëüíà, ïîñêîëüêó ñïðîñ íà äåíüãè íå
÷óâñòâèòåëåí ê ñòàâêå ïðîöåíòà.
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Ðèñ. 61. Êðèâàÿ IS âåðòèêàëüíà

Ðîñò ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ ïîâûøàåò ñòàâêó ïðîöåíòà, íî áî-
ëåå âûñîêàÿ ñòàâêà íå âåäåò ê ýôôåêòó âûòåñíåíèÿ, ïîñêîëüêó àâòîíîì-
íûå ðàñõîäû íå çàâèñÿò îò ñòàâêè ïðîöåíòà. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ íîñèò íàçâà-
íèå «èíâåñòèöèîííîé ëîâóøêè», ïðè êîòîðîé åäèíñòâåííî ýôôåêòèâ-
íîé ÿâëÿåòñÿ ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà.

Ñðàâíèâàÿ ýòîò àíàëèç âîçäåéñòâèÿ ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè ñ òåì, êîòî-
ðûé áûë ïðîâåäåí íàìè ðàíåå îòíîñèòåëüíî ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, ìîæ-
íî óâèäåòü, ÷òî ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà èìååò ïîëíîå ìóëüòèïëèêàòèâíîå
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ðàÿ îáåñïå÷èò ðàâíîâåñèå äåíåæíîãî ðûíêà, ñêîìïåíñèðîâàâ âîçðîñøèé
ñïðîñ íà äåíüãè, è ñîõðàíèò ñòàâêó ïðîöåíòà íà ïðåæíåì óðîâíå (ðèñ. 62).

Ðèñ. 62. Äîïîëíåíèå ñòèìóëèðóþùåé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè äåéñòâèÿìè
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè

âîçäåéñòâèå (ìàêñèìàëüíî ýôôåêòèâíà), êîãäà ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà íå
âëèÿåò íà äîõîä (íåýôôåêòèâíà), à ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà íå îêàçûâàåò âîç-
äåéñòâèÿ íà âåëè÷èíó ðàâíîâåñíîãî äîõîäà (ïîëíîå âûòåñíåíèå è íåýô-
ôåêòèâíîñòü), êîãäà íàèáîëåå ýôôåêòèâíà ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà.

Èòàê, ðàññìîòðåâ âîçäåéñòâèå ôèñêàëüíîé è ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè
íà ýêîíîìèêó, ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû:

•  ñòèìóëèðóþùàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà óâåëè÷èâàåò ðàâíîâåñíûé
äîõîä è ñíèæàåò ðàâíîâåñíóþ ñòàâêó ïðîöåíòà. Îíà èìååò íàèáîëåå
ñèëüíîå âëèÿíèå íà äîõîä, êîãäà ÷óâñòâèòåëüíîñòü ñïðîñà íà äåíüãè ê
ñòàâêå ïðîöåíòà ðàâíà 0 (êðèâàÿ LM âåðòèêàëüíà);

•  ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà áåññèëüíà: 1) êîãäà ÷óâñòâèòåëüíîñòü àâòî-
íîìíûõ ðàñõîäîâ ê ñòàâêå ïðîöåíòà ðàâíà 0 è êðèâàÿ IS âåðòèêàëüíà, ò. å.
ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â «èíâåñòèöèîííîé ëîâóøêå»; 2) êîãäà ÷óâñòâè-
òåëüíîñòü ñïðîñà íà äåíüãè ê ñòàâêå ïðîöåíòà ðàâíà 0 è «ëèêâèäíàÿ ëî-
âóøêà» äåëàåò êðèâóþ LM ãîðèçîíòàëüíîé;

•  ôèñêàëüíàÿ ýêñïàíñèÿ, êàê ïðàâèëî, óâåëè÷èâàåò çíà÷åíèÿ äîõîäà
è ñòàâêè ïðîöåíòà, îäíàêî ïîñëåäíåå âûçûâàåò âûòåñíåíèå;

•  ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà íàèáîëåå ñèëüíà, êîãäà êðèâàÿ LM ãîðèçîí-
òàëüíà, è áåññèëüíà, êîãäà êðèâàÿ LM âåðòèêàëüíà.

Ñìåøàííàÿ ôèñêàëüíî-ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà. Çà èñêëþ÷åíèåì îñî-
áûõ ñëó÷àåâ, ôèñêàëüíàÿ è ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà ìîæåò áûòü èñïîëüçî-
âàíà äëÿ óâåëè÷åíèÿ óðîâíÿ ðàâíîâåñíîãî äîõîäà. Âûáðàííàÿ ýêîíîìè-
÷åñêàÿ ïîëèòèêà èìååò èçáèðàòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ñåêòîð ðàñõîäîâ è
ñòðóêòóðó âûïóñêà.

Ñëàáàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà, ñäâèãàÿ êðèâóþ LM âïðàâî, ïîíè-
æàåò ñòàâêó ïðîöåíòà è ñòèìóëèðóåò ðàñõîäû, ÷óâñòâèòåëüíûå ê ñòàâ-
êå ïðîöåíòà. Ñíèæåíèå ïîäîõîäíûõ íàëîãîâ äîìîõîçÿéñòâ âûçûâàåò
ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ; èíâåñòèöèîííûé íàëîãîâûé êðåäèò
óâåëè÷èâàåò ïðèáûëüíîñòü ðàñõîäîâ íà íîâûå ïðåäïðèÿòèÿ è îáîðó-
äîâàíèå è ïîýòîìó èíâåñòèöèé, à ðîñò ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ ðàñ-
øèðÿåò ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà (îáùåñòâåí-
íûõ áëàã).

Ñòèìóëèðóþùàÿ ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà âûçûâàåò ðîñò ñòàâêè ïðî-
öåíòà, ñíèæåíèå ïîäîõîäíûõ íàëîãîâ â ñåêòîðå äîìîõîçÿéñòâ, íî ðîñò
ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ «âûòåñíÿåò» ÷àñòü ÷óâñòâèòåëüíûõ ê ñòàâêå
ïðîöåíòà ðàñõîäîâ ÷àñòíîãî ñåêòîðà.

Âûòåñíåíèÿ ìîæíî èçáåæàòü, åñëè äîïîëíèòü ôèñêàëüíóþ ýêñïàí-
ñèþ ìîíåòàðíîé, óâåëè÷èâ ïðåäëîæåíèå äåíåã íà òàêóþ âåëè÷èíó, êîòî-

Â ýòîì ñëó÷àå áóäåò íàáëþäàòüñÿ ïîëíûé ìóëüòèïëèêàòèâíûé ðîñò
ðàâíîâåñíîãî äîõîäà. Òàêàÿ ïîëèòèêà, íàïðàâëåííàÿ íà ïîääåðæàíèå íå-
èçìåííîé ñòàâêè ïðîöåíòà, ïîëó÷èëà íàçâàíèå ïîëèòèêè èñêóññòâåííîãî
ïîääåðæàíèÿ îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ äîõîäíîñòè (pegging interest rate).
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Ìîäåëü Ìàíäåëëà – Ôëåìåíãà (ðèñ. 63) ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþ-
ùèìè ôîðìóëàìè:

Y = G + A(Y, r, e),
D + R = L(Y, r),

r = r*,

ãäå Y – íàöèîíàëüíûé äîõîä; G – ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû; A – ñïðîñ ÷àñ-
òíîãî ñåêòîðà; r – ñòàâêà ïðîöåíòà; r* – ñòàâêà ïðîöåíòà íà ìèðîâîì ðûíêå;
å – îáìåííûé êóðñ; D – äåíüãè â îáðàùåíèè; R – âàëþòíûå ðåçåðâû.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïåðâûì óðàâíåíèåì íàöèîíàëüíûé äîõîä (Y) ñêëàäû-
âàåòñÿ èç îáùåñòâåííûõ èçäåðæåê (G) è ÷àñòíîãî ñïðîñà (A). Â ñâîþ î÷å-
ðåäü ÷àñòíûé ñïðîñ ïîëîæèòåëüíî çàâèñèò îò íàöèîíàëüíîãî äîõîäà (Y),
îòðèöàòåëüíî îò ñòàâêè ïðîöåíòà (r). Ýòà ìîäåëü ðàññìàòðèâàåòñÿ â êðàò-
êîñðî÷íîì ïåðèîäå, ïîýòîìó âàëþòíûé êóðñ îòðàæàåò îòíîñèòåëüíûå
öåíû ìåæäó îòå÷åñòâåííûìè è çàðóáåæíûìè òîâàðàìè è óñëóãàìè.
Äàëåå ÷àñòíûé ñïðîñ (A) ïîëîæèòåëüíî çàâèñèò ÷åðåç ÷èñòûé ýêñïîðò
îò îáìåííîãî êóðñà (e).

Ëåâàÿ ÷àñòü âòîðîãî óðàâíåíèÿ îïðåäåëÿåò ïðåäëîæåíèå äåíåã
(äåíåæíûé çàïàñ), òàê êàê D è R – ñóììà, êîòîðóþ äåðæèò â îáëèãàöèÿõ
è âàëþòíûõ ðåçåðâàõ ïðàâèòåëüñòâî. Ýòà ñóììà óðàâíîâåøèâàåòñÿ ñ ÷àñò-
íûì ñïðîñîì íà äåíüãè L, êîòîðûé ïîëîæèòåëüíî çàâèñèò îò íàöèîíàëü-
íîãî äîõîäà è îòðèöàòåëüíî îò ñòàâêè ïðîöåíòà.

Òðåòüå óðàâíåíèå äåìîíñòðèðóåò, ÷òî èçìåíåíèÿ âíóòðåííåé ïðî-
öåíòíîé ñòàâêè óðàâíîâåøèâàþòñÿ ñ ìèðîâîé ÷åðåç äâèæåíèå êàïèòàëà.

Y

r LM

r = r*

Y*

IS

A BP = 0

Ðèñ. 63. Ìîäåëü Ìàíäåëëà – Ôëåìåíãà

12. ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÐÀÂÍÎÂÅÑÈÅ
È ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

Â ÎÒÊÐÛÒÎÉ ÝÊÎÍÎÌÈÊÅ

12.1. Ìîäåëü Ìàíäåëëà – Ôëåìåíãà

Îñíîâíàÿ ïðîáëåìà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â îòêðûòîé ýêî-
íîìèêå ñâÿçàíà ñ äîñòèæåíèåì êàê âíóòðåííåãî, òàê è âíåøíåãî ðàâíîâåñèÿ.

Âíóòðåííåå ðàâíîâåñèå ïîäðàçóìåâàåò áàëàíñ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà
è ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ïðè óñëîâèè ïîëíîé çàíÿòîñòè ðåñóðñîâ è
îòñóòñòâèè èíôëÿöèè. Îíà äîñòèãàåòñÿ ñ ïîìîùüþ ìåòîäîâ ôèñêàëüíîé
è ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè è äåìîíñòðèðóåòñÿ ñ ïîìîùüþ ìîäåëè IS – LM.

Âíåøíåå ðàâíîâåñèå ñâÿçàíî ñ ïîääåðæàíèåì íóëåâîãî ñàëüäî ïëà-
òåæíîãî áàëàíà ïðè îáîçíà÷åííîì ðåæèìå âàëþòíîãî êóðñà. Ñëåäóåò
îòìåòèòü, ÷òî ìåðû ãîñóäàðñòâåííîãî âîçäåéñòâèÿ ÿâëÿþòñÿ òàêèìè æå,
êàê è ïðè ðåãóëèðîâàíèè âíóòðåííåãî ðàâíîâåñèÿ (ôèñêàëüíàÿ è ìîíå-
òàðíàÿ ïîëèòèêà). Èíîãäà âûäåëÿþò îòäåëüíî ïîëèòèêó âàëþòíîãî êóðñà.

Çàäà÷à äîñòèæåíèÿ âíåøíåãî ðàâíîâåñèÿ óñëîæíÿåòñÿ òàêèì ôàêòî-
ðîì, êàê ìîáèëüíîñòü êàïèòàëà, ò. å. èíòåíñèâíîñòü ìåæñòðàíîâîãî «ïå-
ðåëèâà» êàïèòàëà â îòâåò íà èçìåíåíèå âíóòðåííåé ñòàâêè ïðîöåíòà â
îòíîøåíèè ê åå ìèðîâîìó óðîâíþ.

Ôàêòè÷åñêè ïîääåðæàíèå âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ðàâíîâåñèÿ îòíîñèò-
ñÿ ê ôóíêöèîíèðîâàíèþ òðåõ ðûíêîâ: òîâàðíîãî, äåíåæíîãî è âàëþòíîãî.

Äàííîé ïðîáëåìîé çàíèìàëñÿ íîáåëåâñêèé ëàóðåàò 1999 ã. Ðîáåðò
Ìàíäåëë. Îí èçó÷àë êðàòêîñðî÷íîå âçàèìîäåéñòâèå ìîíåòàðíîé è ôèñ-
êàëüíîé ïîëèòèêè â îòêðûòîé ýêîíîìèêå, à òàêæå ðàñøèðèë øèðîêî èç-
âåñòíóþ ìîäåëü IS – LM, ðàçðàáîòàííóþ Äæ. Õèêñîì, ïóòåì äîáàâëå-
íèÿ â åå àíàëèç âíåøíåé òîðãîâëè è äâèæåíèå êàïèòàëà.

Ìàíäåëë ïîä÷åðêèâàë ðîëü ìîáèëüíîñòè êàïèòàëà ïîä âîçäåéñòâèåì
èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè è ðåàêöèþ ÷èñòîãî ýêñïîðòà íà îòíîñè-
òåëüíûå öåíû îòå÷åñòâåííûõ è çàðóáåæíûõ òîâàðîâ – ðåàëüíûé âàëþò-
íûé êóðñ. Òàêæå îòìå÷àë, ÷òî ýôôåêò îò ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè çíà÷è-
òåëüíî çàâèñèò îò ðåæèìà îáìåíà âàëþòû. Íàïðèìåð, ïðè ôèêñèðîâàí-
íîì âàëþòíîì êóðñå áîëåå çíà÷èòåëüíî âëèÿíèå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè íà
ýêîíîìèêó, ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà ïðè ýòîì áåñïîìîùíà. Ïðè ïëàâàþ-
ùåì âàëþòíîì êóðñå ôèñêàëüíàÿ è ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà îáìåíèâàþòñÿ
ñâîèìè ðîëÿìè. Áîëåå äåòàëüíî ýòî ìîæíî óâèäåòü ïðè àíàëèçå ìîäåëè.
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è âëèÿåò íà ðàçìåð âàëþòíûõ ðåçåðâîâ. Òàêèì îáðàçîì, óðîâåíü âàëþò-
íûõ ðåçåðâîâ â ñòðàíå îïðåäåëÿåòñÿ ÷åðåç âòîðîå óðàâíåíèå è çàâèñèò
îò ïðîâîäèìîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè.

Ñõåìàòè÷íî ýòî ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

e = const; G↑  ⇒  r↑  ⇒  K↓ , e↑  => r↓  ⇒  e↓  ⇒  Y↑ .

Èçìåíåíèÿ â D ÷åðåç òàê íàçûâàåìûå îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûí-
êå íå âëèÿþò íà ýêîíîìèêó. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî âàëþòíûé êóðñ íå
ìîæåò îñòàâàòüñÿ ñòàáèëüíûì ïðè èçìåíåíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè.
Òàêèì îáðàçîì, èçìåíåíèÿ â ïðåäëîæåíèè äåíåæíîé ìàññû äîëæíû
êîìïåíñèðîâàòüñÿ âàëþòíûìè èíòåðâåíöèÿìè Öåíòðàëüíîãî áàíêà
íà âàëþòíîì ðûíêå. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ðîñò ñòàâêè ïðîöåíòà ïðè
ýêñïàíñèîíèñòñêîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå (ïðè ðîñòå D) ïðèâîäèò ê
äîïîëíèòåëüíîìó ïðèòîêó êàïèòàëà â ñòðàíó, ðîñòó ñïðîñà íà îòå÷å-
ñòâåííóþ  âàëþòó è âûçûâàåò èíòåðâåíöèè ñî ñòîðîíû Öåíòðàëüíîãî
áàíêà (ðèñ. 65).
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Ðèñ. 65. Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà â ìàëîé îòêðûòîé ýêîíîìèêå ïðè ðåæèìå
ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà

Ñõåìàòè÷íî ýòî ìîæíî ïîêàçàòü òàê:

D↑  ⇒  r↓  ⇒  e↓  ⇒  K↑ , R↓=> e↑ .

Òàêèì îáðàçîì, èçìåíåíèÿ â D ïðè ôèêñèðîâàííîì âàëþòíîì êóð-
ñå êîìïåíñèðóþòñÿ èçìåíåíèÿìè â R. Äðóãèìè ñëîâàìè, ëþáûå èçìå-
íåíèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå âîçìåùàþòñÿ èçìåíåíèÿìè âàëþòíûõ ðåçåð-
âîâ: D + R = const.

Òàêèì îáðàçîì, èíñòðóìåíòû ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè G
(ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà) è D (ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà) íàõîäÿòñÿ â ðóêàõ
ãîñóäàðñòâà è ÿâëÿþòñÿ âíåøíèìè ïåðåìåííûìè â ýòîé ñèñòåìå. Èòàê,
âçàèìîñâÿçü ìåæäó âàëþòíûì êóðñîì (e) è âàëþòíûìè ðåçåðâàìè (R)
çàâèñèò îò òèïà ðåæèìà âàëþòíîãî êóðñà.

12.2.  Ýêîíîìè÷åñêàÿ    ïîëèòèêà   â   ìàëîé  îòêðûòîé
ýêîíîìèêå  ïðè   ôèêñèðîâàííîì   âàëþòíîì   êóðñå

Öåíòðàëüíûé áàíê çàùèùàåò îïðåäåëåííûé óðîâåíü îáìåííîãî êóð-
ñà. Ïðè òàêîì óðîâíå îí äîëæåí óäîâëåòâîðÿòü îáùåñòâåííûé ñïðîñ íà
èíîñòðàííóþ âàëþòó ÷åðåç èíòåðâåíöèè íà âàëþòíîì ðûíêå, ÷òî âåäåò ê
èçìåíåíèÿì â âàëþòíûõ ðåçåðâàõ. Òàêèì îáðàçîì, îáìåííûé êóðñ â ìî-
äåëè çàôèêñèðîâàí (ÿâëÿåòñÿ ýêçîãåííîé ïåðåìåííîé), à âåëè÷èíà âà-
ëþòíûõ ðåçåðâîâ – âíóòðåííåé (ýíäîãåííîé) ïåðåìåííîé (ðèñ. 64).
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Ðèñ. 64. Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà â ìàëîé îòêðûòîé ýêîíîìèêå ïðè ðåæèìå
ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà

Ïðè ýêñïàíñèîíèñòñêîé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêå ðàñøèðåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ðàñõîäîâ ñòèìóëèðóåò àêòèâíîñòü ýêîíîìèêè è íàöèîíàëüíîãî
äîõîäà áåç âëèÿíèÿ íà íåãî ðîñòà ïðîöåíòíîé ñòàâêè è óâåëè÷åíèÿ âà-
ëþòíîãî êóðñà. Íàöèîíàëüíûé äîõîä îïðåäåëÿåòñÿ çàâèñèìîñòüþ, îïè-
ñûâàåìîé ïåðâûì óðàâíåíèåì, òàê êàê óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè ñî-
îòâåòñòâóåò ìèðîâîìó, à âàëþòíûé êóðñ çàôèêñèðîâàí. Ýòî çíà÷èò, ÷òî
èçëèøíåå èëè íåäîñòàòî÷íîå ïðåäëîæåíèå äåíåã â ýêîíîìèêå êîìïåí-
ñèðóåòñÿ äåéñòâèÿìè Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÷åðåç âàëþòíûå èíòåðâåíöèè
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Ñõåìàòè÷íî ýòî ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:
e = float;  R = const;

G↑  ⇒  r↑  ⇒  e↑  ⇒  Xn↓ , D↑  ⇒  r↓  ⇒  K↓  ,  e↓ ⇒  r↓ ⇒  Xn↑  ⇒  Y↑ ;
G + A = const.

12.4.  Ðàñïðåäåëåíèå  ðîëåé  ïî  ðåãóëèðîâàíèþ  ýêîíîìèêè

Ïîäâåäÿ ðåçóëüòàòû àíàëèçà, ìîæíî îöåíèòü îòíîñèòåëüíóþ ýôôåê-
òèâíîñòü äåíåæíîé è íàëîãîâîé ïîëèòèêè â ïëàíå èõ âîçäåéñòâèÿ íà îáúåì
âûïóñêà ïðè îäíîâðåìåííîì ñîõðàíåíèè âíåøíåãî áàëàíñà.

Âî-ïåðâûõ, ïðè ôèêñèðîâàííîì âàëþòíîì êóðñå âíóòðåííÿÿ ìîíå-
òàðíàÿ ïîëèòèêà îêàçûâàåòñÿ ïðàêòè÷åñêè ïàðàëèçîâàííîé. Ïîëîæèòåëü-
íûé ýôôåêò ìîæåò äàòü òîëüêî ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà, ïðè÷åì îí áóäåò
áîëüøèì, ÷åì âûøå ìîáèëüíîñòü êàïèòàëà.

Âî-âòîðûõ, ïðè ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà
ïîëîæèòåëüíî âîçäåéñòâóåò íà âíóòðåííèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà íåçàâè-
ñèìî îò ìîáèëüíîñòè êàïèòàëà è â òî âðåìÿ, êîãäà ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà
ýôåêòèâíî ðàáîòàåò ïðè ðåãóëèðîâàíèè âíåøíåãî ðàâíîâåñèÿ.

Ñ ýòèìè âûâîäàìè ñâÿçàíû ðåêîìåíäàöèè Ð. Ìàíäåëëà ïî ðàñïðåäå-
ëåíèþ ðîëåé ìåæäó ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè ïî ðåãóëèðîâàíèþ
ýêîíîìèêè. Ïî ìíåíèþ ýòîãî ó÷åíîãî, ðàñïðåäåëåíèå ðîëåé äîëæíî
îñíîâûâàòüñÿ íà ïðàâèëå ñðàâíèòåëüíîãî ïðåèìóùåñòâà. Íàïðèìåð, ïðè
ôèêñèðîâàííîì âàëþòíîì êóðñå ñðàâíèòåëüíîå ïðåèìóùåñòâî äåíåæ-
íîé ïîëèòèêè ñâÿçàíî ñ ïîääåðæàíèåì âíåøíåãî ðàâíîâåñèÿ,

12.3.  Ýêîíîìè÷åñêàÿ  ïîëèòèêà  â  ìàëîé  îòêðûòîé ýêîíîìèêå
ïðè  ïëàâàþùåì   âàëþòíîì   êóðñå

Ïëàâàþùèé ðåæèì âàëþòíîãî êóðñà îïðåäåëÿåò òî, ÷òî Öåíòðàëü-
íûé áàíê óæå âîçäåðæèâàåòñÿ îò èíòåðâåíöèé íà âàëþòíîì ðûíêå è
óäåðæèâàåò ðåçåðâû íà îïðåäåëåííîì óðîâíå. Òàêèì îáðàçîì, â äàí-
íîé ìîäåëè âàëþòíûå ðåçåðâû (R) óæå ÿâëÿþòñÿ âíåøíåé (ýêçîãåííîé)
ïåðåìåííîé, íî âàëþòíûé êóðñ (å) – óæå èçìåíÿþùàÿñÿ (ýíäîãåííàÿ)
âåëè÷èíà. Ýòî çíà÷èò, ÷òî â äàííîì ñëó÷àå ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà
ïðåâðàùàåòñÿ â ìîùíûé èíñòðóìåíò. Ýêñïàíñèîíèñòñêàÿ ìîíåòàðíàÿ
ïîëèòèêà ñòèìóëèðóåò ðîñò ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè (ðèñ. 66). Ýòî
äîñòèãàåòñÿ ÷åðåç ìåíüøóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó è îòòîê êàïèòàëà èç
ñòðàíû. Â ðåçóëüòàòå óìåíüøàåòñÿ óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ÷òî
ñòèìóëèðóåò ðîñò ÷èñòîãî ýêñïîðòà. Â ìîäåëè íàöèîíàëüíûé äîõîä
îïðåäåëÿåòñÿ ÷åðåç âòîðîå óðàâíåíèå, ðåêóðñèâíî ñâÿçàííîå ñ ïåð-
âûì, â êîòîðîì ïàäàåò âàëþòíûé êóðñ.

Y

r LM1

LM2

IS2

IS1

BP = 0

r1
B

A Cr = r*

Y1 Y2

Ðèñ. 66. Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà â ìàëîé îòêðûòîé ýêîíîìèêå
ïðè ðåæèìå ïëàâàþùåãî âàëþòíîãî êóðñà

Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà â ýòèõ óñëîâèÿõ òåðÿåò ñâîé ñìûñë. Åå âîç-
äåéñòâèå ïðè íåèçìåííîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå (íåò èçìåíåíèé â D)
ïîëíîñòüþ êîìïåíñèðóåòñÿ èçìåíåíèÿìè â ÷èñòîì ýêñïîðòå (÷åðåç À).
Ýòî çíà÷èò, ÷òî ÷åðåç èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè è âàëþòíîãî êóð-
ñà áóäåò èçìåíÿòüñÿ òîëüêî ñòðóêòóðà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, à íå åãî
âåëè÷èíà âîîáùå (ðèñ. 67).

Y

r LM 1

IS2

IS1

r1

B

A Cr = r* B P = 0

Y 1

Ðèñ. 67. Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà â ìàëîé îòêðûòîé ýêîíîìèêå
ïðè ðåæèìå ïëàâàþùåãî âàëþòíîãî êóðñà



158 159

1) íåîïðåäåëåííîñòü òåêóùåãî ïîëîæåíèÿ ýêîíîìèêè îòíîñèòåëüíî
óðîâíÿ âûïóñêà, ñîîòâåòñòâóþùåãî ïîëíîé çàíÿòîñòè, è æåëàòåëüíîãî
ñîñòîÿíèÿ òîðãîâîãî áàëàíñà;

2) íåîïðåäåëåííîñòü îòíîñèòåëüíî ïðåäñòîÿùåãî øîêà: èçìåíåíèå
ñïðîñà íà äåíüãè, óðîâíÿ ðàñõîäîâ ÷àñòíîãî ñåêòîðà è äð.;

3) íåîïðåäåëåííîñòü ïî ïîâîäó ïðàâèëüíîñòè ñàìîé ìîäåëè (âåðíî-
ãî çíà÷åíèÿ òàêèõ ïàðàìåòðîâ, êàê ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ñáåðåæå-
íèþ, ê èìïîðòèðîâàíèþ, íàêëîí êðèâûõ è ò. ä.).

Òðåòüåé ïðîáëåìîé äëÿ ïîëèòèêîâ ÿâëÿåòñÿ òàêîé ñëîæíûé è ïëîõî
ïîääàþùèéñÿ îöåíêå ôàêòîð, êàê îæèäàíèÿ, îñîáåííî èíôëÿöèîííûå.

Íàêîíåö, ñóùåñòâóåò è ÷åòâåðòàÿ ïðîáëåìà. Äàæå åñëè ïîëèòèêè è
ýêîíîìèñòû ÷åòêî ïðåäñêàçûâàþò, êàêèå äåéñòâèÿ íåîáõîäèìî ïðåäïðè-
íÿòü äëÿ äîñòèæåíèÿ ïîñòàâëåííûõ öåëåé, ìîãóò âîçíèêíóòü ñåðüåçíûå
ïîëèòè÷åñêèå îãðàíè÷åíèÿ. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ëîãèêà ÷àñòî óñòóïàåò ìåñ-
òî ïîëèòè÷åñêèì ëîçóíãàì, ññûëêàì íà èñòîðè÷åñêèå ïðåöåäåíòû,
áþðîêðàòè÷åñêèì ïðåïÿòñòâèÿì, ëè÷íûì èíòåðåñàì ãîñóäàðñòâåííûõ
äåÿòåëåé è ò. ä. «Ïîëèòè÷åñêàÿ» ñîñòàâëÿþùàÿ îñîáåííî óñèëèâàåòñÿ â
ïåðèîäû òðàíñôîðìàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåì.

Îäíàêî äàæå ïðè íàëè÷èè åäèíñòâà â îïðåäåëåíèè öåëåé âîçíèêàåò
ìàññà ðàçíîãëàñèé ïî ïîâîäó êîíêðåòíûõ ïóòåé èõ äîñòèæåíèÿ. Ïîýòî-
ìó òåîðåòè÷åñêèå âûâîäû íà îñíîâå ïîñòðîåíèÿ àáñòðàêòíûõ ìîäåëåé
ìîãóò ïîìî÷ü ýôôåêòèâíîìó îñóùåñòâëåíèþ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòè-
êè ëèøü ïðè ó÷åòå âñåõ íàçâàííûõ ñëîæíîñòåé è âíåøíèõ âîçäåéñòâèé
íà ýêîíîìè÷åñêóþ ñèñòåìó.

à ôèñêàëüíîé – ñ ïîääåðæàíèåì âíóòðåííåãî. Òàêèì îáðàçîì, ïåðåä
Öåíòðàëüíûì áàíêîì äîëæíà ñòîÿòü çàäà÷à ïî ðåãóëèðîâàíèþ âíåøíå-
ãî áàëàíñà, à ïåðåä Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ – âíóòðåííåãî.

Äîïîëíèòåëüíî ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ýòè òåîðåòè÷åñêèå ðàçðàáîòêè
øèðîêî èñïîëüçîâàëèñü ìíîãèìè ñòðàíàìè è, â ïåðâóþ î÷åðåäü, òåìè,
êîòîðûå ïðîâîäÿò ñòàáèëèçàöèîííóþ ïîëèòèêó ñ ïîìîùüþ ÌÂÔ. Òàê,
íàïðèìåð, ñòàíäàðòíàÿ ìîäåëü âíóòðåííåãî è âíåøíåãî áàëàíñà ìîæåò
ñîäåðæàòü òðè öåëè è òðè èíñòðóìåíòà (êàê è äåëàëîñü â ïðîãðàììàõ ÌÂÔ).
Ñîãëàñíî òàêîé ìîäåëè, ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà óâÿçûâàåòñÿ ñ âíóòðåííèì
áàëàíñîì, ðåàëüíûé âàëþòíûé êóðñ – ñî ñ÷åòîì òåêóùèõ îïåðàöèé, à
äåíåæíàÿ ïîëèòèêà – ñ îáúåìîì ðåçåðâîâ èíîñòðàííîé âàëþòû.

Ïðè ýòîì èñïîëüçóþòñÿ òðè ïðàâèëà:
•  åñëè èíôëÿöèÿ ñëèøêîì âûñîêà, ñëåäóåò óìåíüøèòü áþäæåòíûé

äåôèöèò (ïåðâè÷íûé äåôèöèò);
•  åñëè âåëèê äåôèöèò ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé, íåîáõîäèìî ñíèçèòü

ðåàëüíûé îáìåííûé êóðñ;
•  åñëè ðåçåðâû èíîñòðàííîé âàëþòû ñëèøêîì ìàëû èëè ñîêðàùàþò-

ñÿ ñëèøêîì áûñòðî, ñëåäóåò óæåñòî÷èòü äåíåæíóþ ïîëèòèêó.
Òàêàÿ óâÿçêà öåëåé è èíñòðóìåíòîâ áåðåòñÿ â âèäå îñíîâû (èñõîäÿ

èç ñðàâíèòåëüíûõ ïðåèìóùåñòâ òîé èëè èíîé ïîëèòèêè â äîñòèæåíèè
îïðåäåëåííûõ öåëåé â êîíêðåòíûõ óñëîâèÿõ), õîòÿ, ðàçóìååòñÿ, êàæäûé
èíñòðóìåíò ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè áóäåò â òîé èëè èíîé ñòåïåíè çà-
òðàãèâàòü âñå öåëè.

12.5.  Ôàêòîðû,  îñëîæíÿþùèå  ïðîâåäåíèå
ýôôåêòèâíîé  ýêîíîìè÷åñêîé  ïîëèòèêè

Àíàëèçèðóÿ ìîäåëü âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ðàâíîâåñèÿ, ìû àáñò-
ðàãèðîâàëèñü îò ìíîæåñòâà ðåàëüíûõ ïðîöåññîâ, îñëîæíÿþùèõ ýôôåê-
òèâíóþ ðàçðàáîòêó è ïðîâåäåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

Âî-ïåðâûõ, èìåþòñÿ çíà÷èòåëüíûå âðåìåííûå ëàãè (çàäåðæêè) â ïðî-
âåäåíèè òåõ èëè èíûõ ìåðîïðèÿòèé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè (ðàçðûâ âî
âðåìåíè ìåæäó èçìåíåíèåì èíñòðóìåíòà ïîëèòèêè è ðåàêöèåé ýêîíîìè-
êè). Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ëàãè (çàäåðæêè) ìîæíî ó÷åñòü, ñäâèãàÿ âî âðå-
ìåíè ïðîâåäåíèå îïðåäåëåííûõ ìåðîïðèÿòèé äëÿ ïîëó÷åíèÿ ðåçóëüòàòîâ
â íóæíîå âðåìÿ.

Âòîðàÿ òðóäíîñòü ñâÿçàíà ñ ôàêòîðîì íåîïðåäåëåííîñòè. Ìîæíî
âûäåëèòü òðè âèäà íåîïðåäåëåííîñòè:
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